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Al observar la ecuacion patrimonial encontramos que sus compo-
nenles son de un contenido muy diverso, ello obliga a pensar en la posi-
bilidad de analizar distintas alternativas de valuacion tales como: costo
de la 1ltima compra o produccidn, coesto de reposicion por compra o
produccion, valuacidon Lecnica, valuacion financiera, valor neto de realiza-
cion, valor de utilizacion economica, etc. centrando, como se observa,
un interés marcado hacia el contenido y caracteristicas especificas de
los diferentes itemns.

Es éste, justamente, el gje de exposicion de log autores del articulo
que sometemos a consideracion de nuestros lectores.

1. El Sistema contable. Ohjetivos. Utilidad prictica

Entendiendo a la contabilidad como un sistema podemos afirmar
que la misma persigue brindar informacion til sobre un ente a una
[echa dada a traves de la exposicién de sus componentes patrimaoniales
(balance general), v, al mismo tiempo, mostrar en ¢l tiempo (ejercicio
econdmico) como ha evolucionade ese patdmeonio a través de un cua-
dro dindmico que analice ¢sas partidas (estado de resultados).



Para hacer cllo posible es necesanio atender no solamente el con-
texto interno, propic del ente, sino también trascender del mismo,
hacia el exterior para tomar el dambito donde ese ente se desenvuelve,
Elle hace que se introduzca un nuevo elemento llamado “realidad eco-
nomica”, dada y conformada por ese ente en particular, v, al mismo
tiempo por ese ente dentro del conjunto total de la economia

Esa realidad economica serd representativa de un riqueza expresada
en una medida de valor aun momento dado. Por ello, el ente debe adap-
tar sus criterios de valuacidn al medio en que desarrolla su actividad,
dada una realidad econémica a un momento deteymimade v considera-
da las posibilidades, necesidades, y circunstancias que marcan el contex-
to. Dicho contexto a su vez, limitara la medida de valor con que la reali-
dad ha de ser cuantificada.

Asi, debe buscarse el eriterio de valuacion que sea mas adecuado v
representativo de los bienes de una entidad a una fecha dada, que esté
de acuerdo con la realidad economica de ese momento y que acepte v
esté condicionada a las caracteristicas operativas y estructurales de cada
ente.

2. Los valores comentes

Sucesivos adelantos en la teoria contable conformaron una nueva
cormiente de medicion, conocida como Renovadora Prudente, basada
en la adopcion de valores de mercado {corrientes) para exponer los cle-
mentos integrantes del esquema contable (patrimonio del ente).

Dichos criterios se sustentan en trabajar con valores del “momen-
to' en el cual se efectha la medicién al cierre de los estados contables,
para mostrar lo méis adecuadamente posible la situacion de esa empresa
a ese momento dadao.

Asi, su aplicacién puede dividirse en dos partes conforme se analiza-
rd en el punto B. (Procedimiento). La primera de ellas sera proceder a
la homogenizacion de cifras representativas de'log vilores de los bienes,
partiendo de sus valores de costo originales, a una moneda de un mismo
poder adquisitivo, para separar los efectos inflacionarios, para luego si
tomar los valores “corrientes” al cierre de cada componente para
exponer separadamente, los resultados por la tenencia de los mismos.

Pero, este procedimiento sencillo implica un riesgo, écual es el
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valor corricnte mas adecuado para cada clemento de los estados conta-
bles? éDebicran utilizarse una misma alternativa para cada uno de ellos,
o habria que buscar la mas adecuada a cada uno de ellos conforme con
la naturaleza de los mismos?

Previamente, definircmos a los valores cornentes comeo aquellos
que nos permiten aplicar ¢l cnterie de valuacién més representativo
de valor de los bicnes de una entidad a una fecha dada de acuerdo con
sus caracteristicas operativas ¥ estructurales v, conla realidad econémica
de ¢se momento,

Asl, vemos que podemos teconocer la existencia de los siguientes
aspectos fundamentales:

a) R.cprtsentacién aun [echa dada
b) Realidad economica

¢] Condicionamiento a las caracteristicas operativas y estructurales
del ente

De la necesidad de satisfacer cada uno de estos aspectos, simulta-
neamente, veremos contestadas las preguntas anteriores. s imposible
que una sola alternativa de valores corrientes pueda ser aplicada ala tota-
lidad de los rubros del esquema contable, ya que sus componentes por
tener particularidades propias, exigen una valuacién distinta, acorde
cada una de ellas conlas caracteristicas del bien representado. Asi deberd
usarse un criterio de valuacion polivalente, comprensive de diversas va-
riantes de la conceptualizacion dada.

3. Distintas alternativas
Entre las variantes conocidas, podemos definir las siguientes:

1. Costo de la @ftima compra o produccion: entendemos por cos-
to el zacrificio economico necesario para adquirir un bien o producirlo.
Esta alternativa se refiere al importe correspondiente al momento
ultimo en que se ha producido una compra o se ha terminado de produ-
eir un bien. Cuando dicho momento no coincidiere con el de la valua-
cion, debera reexpresarse tal importe con base en indices de precios pre-
ponderantemente especificos.

2, Costo de reposicion por compra o produceién, entendiendo agui
por costo, el sacrificio econémico de volver a adquinr o producir un
bien o un gasto, en iguales condiciones que las de aquel al que se desea
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valuar. Esta representade por la sumatoria de todos los insumos directos
o indirectos, variables y fijos, y, de corresponder cargos financieros in-
herentes a la readquisicion o produccion de los mismos.

3, Valuacion tecrica: representada por el justiprecio de los bienes,
teniendo en cuenta los distintos factores que pueden incidir en su valor.
Tambien puede ser realizada por persona idonea en la materia especi-
fica, en cuyo caso se denomina “revalio tecnico™,

4. Valuacion financiera: los activos y pasivos normalmente cré-
ditos y deudas, tienen distinta fecha de vencimiento a partir del momen-
to en el que los valuamos y por ello, su valor presente difiere del valor
nominal, luego habria que determinar el valor actual de los mismos en
funcion del vencimiento e intereses totales.

5. Valor neto de realizacitn: tepresentado por el valor de venta,
menos los gastos relacionados con el esfuerzo que J]a misma ocasiona,

6. Valor de utilizacion econdmica: toma en consideracion la rela-
cibn directa que existe entre ¢l valor de uso que el bien tienc para la
empresa, y la importancia que el mismo tiene individual o, conjunta-
mente considerado. El patron de medida se centra sobre las posibilidades
de uso para el fin previsto o asignado, independientemente de lo que
pueda costar construirlo, comprarlo, o, de su valor neto de realizacion.
Generalmente se lo denomina como la capacidad del bien para autogene-
rar fondos para absorber gradualmente, su propio costo en circunstan-
clas y plazos normales.

Estas son las variantes conocidas, pero {todas ellas pueden aplicar
s¢ 4 un mismo ente, simplemente porque las condiciones v naturalezy
del bien lo permiten? o, dseria necesario hacer una clasificacion de las
alternativas mencionadas entre las que podrian aplicarse y separar otras
como limites posibles?

Asi, tradicionalmente a las dos tltimas (valor neto de realizacién y
valor de utilizacion econdmica) se las ha utilizado como limites, tratan-
do de establecer un parametro hasta el cual las alternativas de valores
corrientes podrian aplicarse.

De esta formalos componentes de la ecuacion patrimonial se valua-
ran conforme a:

®  Costo de ultimas compras o producciones, indexadas al momento
en que se efectiia la medicién por aplicacién de un {ndice especifico (en
la medida de lo posible, sino debe suplantarse por un indice general).
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o Costo de reposicion o reproduccion

L

Valuacion tecnica
®  Valuacion [inanciera

Estableciendo como limite a la alternativa adecuada, conforme
con las caracteristicas del bien el:

®  Valor de utilizacién economica, o
®  Valor neto de realizacion

4, Necesidad de imitaciones

Es indudable que si pudiera aplicarse directamente y sélo en fun-
citn de la naturaleza de los bienes la alternativa de valor corriente mas
adecuada quiza de esa forma se brindara una informacion distorsionada
que no cumpliera los objetivos de la informacion contable. Es decir, sa-
tisfacer las expectativas de todos los interesados y sus distintos intereses
en juego. De ello vemos que si una empresa aplica el valor de reproduc-
cion a sus productos terminados y éste es superior al probable valor de
venta del mismo, se estaria mostrando una utilidad que en realidad ne
s tal, ni llegaria a serlo dadas esas mismas cendiciones al cierre, Lo mis-
mo pasaria en el caso de un empresa que valuara tecnicamente su activo
fijo, pero, el valor de utilizacion econdmica del mismo sea cero, v, €l
valor neto de realizacion (posible valor de venta) sumamente inferior
por ser de utilidad solo para la empresa.

Asi vemos que la finalidad de la existencia de limites cs sumamen-
tc cntendible. Tradicienalmente las normas contables y la doctrina se
han inclinado por ambos (el valor neto de realizacion v el valor de utili-
zacion economica el que sea mayor).

Pero asi como o3 necesaria Ja existencia de criterios de valuacion,
entendemos que también lo e, la eleccion de limites correspondientes
a cada elemento de la ecuacion patrimonial.

Asi cabria hacer una eleccidn de ambos, alternativas v limites, en
funcion de las caracteristicas de cada bien 2 medir.

5. Aplicacion a cada rubro
En cuanto a la aplicacion prictica de las alternativas, en el punto
siguiente mostramos cuales son a nuestro entender las alternativas mas
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adecuadas de aplicacion (criterios), como de los limites para cada rubro.

Tradicionalmente, los actives no reciben una medicion abseluta,
sino que existe consenso general en reconocer limites en cuanto a la re-
cuperabilidad de ellos. Generalmente, son conocidos come “test de re-
cupero”, tope dec realizacion dirccta o indirccta, o similares, Las distin-
tas variantes de valores corrientes tienen as{ en la practica, la aplicacion
que se cxpone scguidamente. Para dicho ordenamiento hemos seguido
un ordenamiento predominantemente patrimonial.

De la observaciém del cuadro podemos extraer la universalidad, o
sea, que dicha aplicacion puede ser utilizada por todos los entes, sin ex-
cepcion. Vemos también que las variantes detalladas, pueden ser:

a) De caricter concurrente: o sea que puede existir simultinea-
mente més de una variante para un mismo rubro.

b) De caracter preferente: donde se admite una variante por sobre
todas las demas. Destacamos, que no utilizamos Ia palabra “excluyente™
con toda intencion. Solo destacamos el criterio mis adecuado al fin per-
seguido, segun nuestro entender.

Asimismo, dentro de la eleccién de las variantes creemos gue es ne-
cesario tener en cuenta, fundamente las siguientes cualidades del listado
aprobado por la XI Conferencia Interamericana de Contabilidad:

®  Objetividad: Deberd usarse la variante que permita que la misma
medicién realizada por distintos profesionales, y, dadas las mismas cir-
cunstancias, arroje valores similares.

®  Accesibilidad (incluida dentro de la cualidad denominada “clan-
dad”): la variante que se utilice debera ser de conocimiento general, y
por ende, de facil acceso a las fuentes que brinden los datos necesarios.

® QOportunidad: es de trascendental importancia. Puesto que si el
fin buscado es representar la realidad econoémica a un momento determi-
nado debe emplearse el criterio mds adecuado al tiempo y lugar en que
el mismo se use. Naturalmente, deben considerarse ciertos casos de co-
yunturas relevantes y scr expuestos adecuadamente. En la eleccion de la
alternativa mas adecuada debe enfatizarse el cumplimiento de las cuali-
dades antes mencionadas en razdn de su individualidad propia, aplicable
a cada variante en particular, no, con base en las caracteristicas confor-
mantes de un todo global. De acuerdo con lo expresado, podemos con-
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choir jndicando que el uso de valores corrientes exige la utilizacion de
criterios que si bien pueden ser alternativos, seran seleccionados de
acuerdo con el criterio contable adecuado, tendiente al cumplimiento
cabal del fin buscado: medir el patrimonio empresario con base en un
adecuado enfoque de la realidad econdmica.

6,  Criterios de medicion, Limites.

A contmuacion transcribiremos los principales componentes del
esquemna patrimonial, En €l analizamos los rubros mas comunes, v sefia-
lamos para cada uno de ellos, cual es a nuestro entender la alternativa

mis favorable (criterio) para su medicién y el limite vinculado con el
mismao.
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Referenciaz

{l:l Par sus mr{!ﬂtlﬁ, correspande el valor nominal que, en este caso particular, Tepre
sentd por antonomasiy, el valor presente o valor corriente v, por ende, comprende cualguier
variante de los criterios expuestar, de los cuales ninguno puede ser indicade como preferen-
te, porgue todos tenen que legar & une misma medicion.

(2] Em un mercado controlade se aplicard el revaliio téénico. En el caso del mercado Tibre
coincidird el criterio de valuaciom con su limite.

{3) Comprende gastos pagados por adelantado,

{#) Sepan sus carscteristicas especificas y su destino,

(5} Sequn las caracteristicas especificas del bien a recibir.

(6} Indica la valuacion de un sector de la empresa en marcha, que puede indivualizarse,

(7} Segin se trate de obligaciones de dar o hacer

Simbologls wtilizada:

@ alternativa preferente

A limite propuesto.

7. Los resultados

Terminado el enfoque patrimenial queda ahora el analisis del esta-
do de resultados. Dentro del mismo podemos clasilicar sus partidas ¢n
dos clases. Por un lade, elementos que significaron un ingreso o egreso
de dinero cn un momento dado (case ventas, gastos, etc.) que serian
de caracter “'pecuniario o monetario™ v podrian denominarse “costos o
gastos desembolsados™ a los que los norteamericanus denominan “out
off pocket costs”, Otros, significaron solamente un movimiento “no di-
nerario” de bienes {caso costo de Tas mercaderias vendidas, de la venta
de un bien de uso, dividendos recibidos en acciones) es decir, una altera-
cidon del componente patrimonial no traducible en salida o ingreso de
dinero (costos aplicados ).

Sin lugar a dudas en cl caso de los primeros (de cardcter pecuniaric)
el tratamiento es mucho mas simple que el efecto de los segundus, sobre
los resultados. En aquel caso bastara con proceder a la actualizacion
de ingreso o cgreso de fondos desde el momento de las operaciones, has-
ta el momento de cierre, por aplicacion de un coeficiente de ajuste ba-
sado en un indice que tome en cuenta la desvalorizacion monetaria
(indice de precios, nivel general). Pero, en los segundos, rubros “no des.
embolsados”, habra que separar su ajuste en dos tiempos: el primero
hasta marear el resultado por tenencia producido por la diferencia entre
los valores corrientes (valor de reposicion) y, el costo ajustado desde el
momento en que ingresaron al patrimonio hasta el momento de venta o
egreso de los bienes ; v, el segundo representado por dicho valor de re-
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posicion del momento en que se produjo la venia hasta el momento de
cierre para separar el electo inflacionario de [a tenencia,

Suponiendo ¢l caso del costo de mercaderias vendidas, si la empre-
sa clerra en diciembre, el costa de las ventas del mes de enero habra
que determinarlo de la siguiente furma: primera, indexando la existen-
cia al mes de enero para compararla con el valor de reposicion de enero,
para maostar el resultadao por tenencia hasta entonces, v, a dicho valor de
reposicion habra que ajustarlo por el (ndice de precios nivel general al
momento de cierre para scparar los efectos inflacionarios.

De esta forma tendremos aplicado el esquema de valores corrien-
tes, a todos los componentes de los estados contables.

8. Caracteristicas

La aplicacion del criterio de valuuciim de valores corrientes, plan-
tea un problema fundamental, cual es el de la ubicacion de la diferen-
cia entre el valor de cumpra v aquel del momento de la valuacion del
bien, debicndose agregar a ello que esa diferencia, a su vez, no expresa
Unicamentle un resultado por tenencia, sino que comprende tamhién
otro compuonente: ] resultado por exposicidn a la intlacion.

Y4, Procedimiento

Para la aplicacién de nuestra propuesta creemos que primeramen-
te debe procederse de la reexpresion monetaria de los componentes pa-
trimoniales y de los resultados del ente, a moneda de cierre, para mos-
trar detitro del estado de resultados, el resultado de intercambio neto de
efectos inflacionarios, a dicho resultado continuara el proveniente de la
correccion de activos y pasivos monetarios cxpuestos, gue arrojard el
resultado por exposicion a la inflacion, para por Gltima exponer el re-
sultade por tenencia de bienes, que serd la diferencia cntre los valores
corrientes adoptadoes para cada rubro v el valor ajustado de los mismos
a moneda de clerre,

El resultado del cjercicio surgirda como resultante de la difcrencia
entre los patrimonios netos de una entidad {obtenidos después de apli-
car valores corrientes a los activos y pasivos de los mismos) medidos en
dos momentos distintos y consecutivos, exchidos los aportes v/o retirug
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de los propietarios, los dos expresados en una moneda de un mismo po-
der adquisitivo,

Asi obtenido el resultado del ejercicio, v luego del ajuste conforme
vimos en el punto anterior, de las cuentas de resultados, se obtendra:

a) De la expresion v sumatoria de las cuentas de resultados confor-
me vimos en el punto anterior, el resultado de mtercambio,

b} A dicho resultado se le sumari el resultado por exposicion a la
inflacion, determinado conforme a la contrapartida del efecto inflaciona-
rio sobre los rubros actives y pasivos monetarios.

¢} Por diferencia entre el resultado del ejercicio a valores cornen-
tes vy moneda constante conlorme lo determindramos primeramente por
diferencia de patrimonios inicial v linal, menos el resultado de intercam-
bio segun a) y cl resultado por exposicion a la inflacion determinado en
b), obtendremos el resultado por tenencia del ejercicio.

La comprobacion del resultado por tenencia podra hacerse a traves
de las diferencias de medicion entre la valuaciom a valores corrientes v
el costo ajustado por inflacion de los distintos elementos de los estados
contables.

17, Resumen

Pareciera que el avance de la teoria de los valores corrientes (aun-
que con limitadas expresiones) es hoy irreversible, no por efectos de la
mflacion, sino por supuesta insatisfaccian de la valuacion al costo histd-
rico.

Reiteramos lo que hemos expresado ya, en varias oportunidades:
1. La cormiente renovadora prudente (valores corrientes) no es una
substitucion de la denominada ortodoxa evolucionada (ajuste integral)
sino el reemplazo (hasta ahora parcial) de la corriente ortodoxa pura

{costo historico).

2. Esta teoria de los valores corrientes no puede ser aplicada sin el
ajuste por inflacion (salve que no existiera inflacion),

3. Asi las cosas, la aplicacion de los “valores corrientes” identifica
tan claramente como se quiera ¢ se pueda, tres tipos de resultados:
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a) De intercambio (derivado del antiguo “principio” de realizacién)
b) De expostcion a la inflacion {denvado de la refonmulacion del
antiguo “principio” denominado “moneda de cuenta™)

c) De tenencia de hienes (derivado del enfoque econdmico del re-
sultado, como efecto de riqueza generada antes del intercambio)

En este trabajo hemos tratado de complementar anteriores investi-

gaciones, con la esperanza de aportar un elemento mis de juicio para la
polémica doctrinaria v a modo de investigacion de campo.
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