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I, INTRODUCCION

El enfogue para la formulacion de la teoria contable hg cambiado
profundamente durante los Gltimos veinte afios. Antes de 1a década del
scsentu, la literatura teorica era principalmente de un caracter normati-
vo, dependiendo fuertemente de las disciplinas de economia y derecho.
Dentro del marco normative, ¢ han encontrado dos lineag de pensa-
miento: una basada fundamentalmente en la nocion de una ganancia
liguida y realizada® v la otra en la que se pone mayor énfasis en pro-
veer informactan Glil a los distintos usuarios de los estados contables,
La s-egl.l.rlda de estas dos escuelas se denamina de la utdidad prara la toma
de decisiones®.

3 . de D.: Hemos adoptado las expresiones garancia [iguide v realizada v utr-
lidad para lao toma de decisiones para traducir las gque el autor denomina brie
mcome ¥ deciion uigfulneis. La primera e bien conocida en la Argentina por
una largn tradicion juridica, habiendo sido chjern de profundos andlisi par
los autores contahles mas prestigiosos. En cuanio a la segunda,’slude a2 1z que
e Otil para la toma de decigiones.
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Desde la década de 1960, la investigacion contable ha adoptado un
matiz empirico {aunque los estudios normatives continlian como parte
integral de la literatura). Esta nueva corriente, de investigacion cmpiri-
ca, depende rodav(a de la disciplina econémica, ademds de la psicologia,
la sociclagia, la investigacion operativa, la estadistica ¥ la ciencla poli-
Lica.

Es intencion del aulor eXaminar en este trabajo la natwralesa de
este cambio de enfoque; sugerir razones para diche cambio y tratar lus
implicaciones del mismo para establecer normas contables.

II. LALSCULLA DE LA GANANCIA LIQUIDA Y REALIZADA

En los Estados Unidos, los mds célebres exponentes de esta escue-
la son Paton (1922), Canning {1929), Sweency (1939), Alexander
(1950}, Moonitz {1961} y Sprouse y Moonitz! (1962}, Cada uno de
esus aulores ha propuesto un sistemna de contabilidad que emples como
metodo de valuacion uno u otro (¢ una comhinacion) de los signientes:
costo de reposicion, precio de venta y valor actual {valor descontado
de los futuros flujos de fondos). Evidentemente, la intencion de cada
una de csos autares ha sido la de formular una teoria que se aproxima-
ra a los concepros que expusieron los famosos economistas Fisher
(1906) v Hicks {1946). Aparentemente en la mayoria de los casos se
supuso, sin discusion alguna, que dichas mediciopes facilitariun una
cliciente distribucion de recursos en la sociedad econdmica.

En Europa se encuentran representantes de esta escuels en Ale
mania (por ejemplo, Schmidt, Moxter) y en Italia (por ejemmplo, Zappa)® .

En la Argentina, Arturg Lisdero (1973) formulo su propia teoria,
haciendo uso de las obras de Zappa y sus seguidores y de las de Canning.

Lus partidarios de las distintas teorias de csta escucla contindan
debatiendo subre cudl de las posibles alternativas es mejor. Al mismo
tiempo, las autoridades contables de diversos paises han emitido reso-
luciones provisorias o ftinales en favor de una u otra de estas teorias

1. Existe una traduccion publicada por el instituto de Investigaciones Adminis-
trativas ¥ Contables de la Facultad de Cicncias Econdmicas, U.B.A,, 1964,

2. Latcorla de Zappa estd tratads en Galassi {1980).
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{Alemania, 1975; Nueva Zelandia, 1976; Estados Unides, 1979; Reino
Unido, 1980; México, 1980; y Australia, 1981).

También, existe literatura en la que se defiende el costo historico;
en este aspecto, una obra ampliamente conocida es la monografia de
Paton y Littleton {1940). Adn mas impresionante ¢s la gran cantidad
de articulos y libros en los cuales otros aulores proponen un sistema
de ajustes a los estados financicros para reflejar cambios en el poder
udguisitivo de la moneda, Evidentemente, el anilisis deriva de la idea de
indexacion que se encuentra en la literatura de estadisticas economicas.
Los distintos proponentes de este ajuste tnfegral no se han puesto de
acuerdo sobre si la informacion asi ajustada deberia lormar parte in-
tegrante de los estudos [nancieros o divulgarse en estados suplementa-
vios (ver por cjemplo Swecney [1936]7. Jones [1956], Gynther [1966],
Lazzat: [1969], Rosen [1972], Ovanda Zaballus y Barbe Ilic [1975],
Lopez Santiso, Luppi v Panagi [1976] v Fowler Newton [1976, 19807

Nesde los anos sesenta v hasta mediados de la década siguiente, las
antorvidades de varios paises contempluron la posibilidad de exiger que
los estados flinancicros (en si o en notas) reflcjuran ajustes para tomar
en cuenta la mflacion {pur ejemplu, Argentina, Brasil, Chile, Estados
Unidos, Cuanada, México, Reino Unido, Australia y Nueva Zelandia) y
puco despuds se establecty una correecidn monetaria en Brasil y Chile,
Eventualmente, una u otra forma de indexacion fue adopiada en la
Argenting, los Estados Unidos v el Reino Unido. Tipicamente, la divul-
gaciém ha sido en forma de notas o estados suplementarios a los estados
financieros basicos*,

Puede sostenerse gue. en la mayoria de los paises, la introduccion
de la contabilidad de nivel de precios no fue consecuencia directa de los
escritos de académicos v profesionales. Sin embargo, es posible afirmar
que csta literatura aportd una solucion racional a lideres de la profesion
contable v a funcionarios gubernamentales quienes decidieron que la
reforma mencionada era necesaria en circunstancias inflacionarias.

3. Swecowy {1936, pig. 174, nota v5] se remite a Schmalenbach v & wu discipulo
Mahlberg como "“dos de los escritos prominentes sobre contabilidad estabiliza-
da'" en los aflos veinte.

N. de D.: Como es sabido, en la Argentina este tema, que se empezd a tratar
hace casi veinte afios, no tiene efccto on los catados centables v en los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptadeos en importantes jurisdiceiones,
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No forma parte del dmbito de este ensayo intentar un resumen del
contenido de las obras de los numerosos autores antes mencionados.
Es suficiente sefialar que sus publicaciones e ideas son reconocidas y
han sido citadas y discutidas por académicos (Lisdero, 1973; Backer,
1973; Hendriksen, 1977%; Most, 1977: Lee, 1980), comités y consejos
profesionales que establecen o exigen los principios contables (AICPA,
1968; Comision Especial 1967; Boothman, 1975; Sandilands, 1975, Ri-
chardson, 1976; FASB, 1976 a)), firmas de contadores pablicos (Arthur
Andersen & Co., 1972; Touche Ross & Co., 1975}, v conferencistas en
las conferencias Interamericanas de Contabilidad (ver, en particular,
Trabajos recamendados para su publicacion de la séptima conferencia,
celebrada en 1965 en Mar del Plata [Repablica Argentinal).

La literatura sobre el tema es abundante y creciente.
mi. INFLUENCIADE LALEY

Las normas legales han afectado-la contabilidad de una manera
fundamental tanto en la teoria como en la practica. Algunos como
Paton (Zeff, 1979), fueron influenciados profundamente por la ley
de dividendos,y la ley del impuesto sobre la renta, Se ha sugerido que,
en los Estados Unidos, la aceptacion del concepto de ganancia realiza-
da y liquida en la contabilidad se origing debido a la ley tributaria
(Study Group on Business Income, 1952, pdgs. 25/28). En las decadas
de los afios veinte y treinta, se publicaron en los Estados Unidus articu-
los y libros que trataron extensamente sobre la importancia para la
contabilidad de las secciones contenidas en las leyes estatales de socie-
dades, refiriéndose a capital social, superavit y dividendos® . Finalmente
en libros de texto v tratados sobre la parte del balance general denomi-
nada capital v reservas (o patrimonio neto) la influencia de lus disposi-
ciones de las distintas leyes aplicables es virtualmente total.

En paises que siguen el derecho romano la influencia de las leyes
del impuesto sobre la renta en la teorfa y prictica contable ha sido de
un orden significativo. '

4, Una edicién anterior del libra de Hendriksen fue traducida al espafiol y publi-
cada en 1974 con el titulo Téoria de fa contabiidad.

5. Ver, por ejemplo, el gran niimero de articulos publicados en The Accounting

Review en los primeros afios de la década del treinta. Dos libros sobre la ma-
teria son los de Reiter (1926) - Hatfield (1943).
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IV. LA ESCUELA DE LA UTILIDAD FPARA LA TOMA DE
DECISIONES

En 1929, Canning advirtio a los contadores publicos v otros inte.
resados, acerca de los estados financieros generales destinados a proveer
mformacion para todos los usuarios:

Los contadores, como otras personas que trabajan con estadisticas,
deben hacer una eleccion: o bien deben definir y limitar los obje-
tivos de sus estados contables v dejar que asuman las consecuen-
cias guienes los utilicen mds alla de tales Iimites v definiciones o
pueden intentar hacer que, tanto como sea posible esos estados
sean a prueba de ervor. Si eligen el primer curse de accion, pueden
estar seguros de que seran objeto de mucha critica de parte de
guienes cometen graves ervores por ignorar las advertencias. Esa
critica puede adoptar la muy eficaz forma de la pérdida del cliente.

St eligen el otro camino, merecerdn el cargo de ser superficiales y
formales; pero, 5 por cierto tlusorio esperar que un balance para
uso personal pueda adecuarse logiwamente a cada clase de uso
legitimo, los compromisos estedisticos nunca son estadisticamente
exitosas (pag. 88).

Sin embargo, parece estar implicito en los argumentos de los te6-
ricos de esta escuela que los estados financieros (reflejando cualquiera
de las nociones dec utilidad ncta) serian utiles para toda la gama de
usuarios, De hecho, antes de los afios cincuenta, ningln tedrico conta-
ble estudié en profundidad el significado operacional de utilidad (es
decir, la cualidad de ser iitil a los que toman decisiones)*.

Staubus fue uno de los printeros tedricos que plantearon la cues-
tion. Sostuvo que la contabilidad deberia concebirse como un servi-
cio de informacion (1961, pdg. 3) y que la profesion contable deberia
indicar quiénes son los primordiales usuarios de esta informacion y la
necesidad de adquirir ciertos conocimientos sobre el proceso de la to-
ma de decisiones empleado por los diferentes niveles de usuarios (pag.
8). No puede interpretarse, apregd Staubus, que los diferentes usuarios

* N.de D.: Convienc recordar que, agui, usefulness e5 la enalidad de ser prope-
choso o pentajose.
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(por ejemplo, inversionistas, acreedores, empleados, ejecutivos finan-
cicros), requieren la misma informacion contable, dado que sus res-
pectivos procesos (o modelos) para la toma de decisiones pueden ser
diferentes. Aunque los teoricos de la escucla de la ganancia liquida v
realizada mencionan esporadicamente las diversas clases de usuarios,
ofros autores cstiman que tales referencias son de cardcter superfi-
cial ¥ pasan por alto que el uso de la informacién es diferente {AAA,
1977, pags. 11/12).

El movimiento de la utilidad para la toma de decisiones avanzd no-
tablemente en 1966 con la publicacion de A statement of baste accoun-
ting theory, emitida por la American Accounting Association®, que
despertd considerable interés en los circulos contables estadounidenses.
En ella, un comité especial de dicha asociacion adoptd el enfogque ufr-
lidad para la toma de decisiones v propuso los cuatro criterios siguicntes
para que la informacion contable sirviera para la lormulacion de ohje-
tivos, la toma de decisiones o la direccion y control de recursos para ¢
cumplimiento de metas (AAA, 1966, pag. 8):

scr perfimente (relevant),
ser verificable;
estar libre de distorsion;

ser cuantificable.

En lus afios siguil:ntl:s ala pubficu{:iﬁn de la monogralia la popu-
laridad del concepto de utilidad para la toma de decisiones como en-
foque se difundic tanto entre académicos como cntre profesionales
contables,

En 1966/68, otro comité de la American Accounting Association
llevo a cabo un estudio riguroso de ese enfoque, utilizando un modelo
para la toma de decisiones por inversores (AAA, 1969), v llego a la
conclusion que probablemente Sorprendid a la mayoria de lus lectores,
de que los estados financieros resultantes de su anilisis ne incluirian
balance general ni estado de ganancias y pérdidas. En vez de éstus, el
informe contable consistiria en la presentacion de varios datos financic-

£.' N. de D.: Esta monografia fue traducida al espafiol y publicada en 1968 bajo
el titulo Feoria contable bdsica, Uteha, Mexico,
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ros, tales como prondsticos y presupuestos y otras informaciones basa-
das en transacciones realizadas v en perspectiva.

En 1970, ¢l Accounting Principles Board cspecifico varias cuali-
dades o caracteristicas que hacen 1til la informacion [nanciera (guali-
ties or characteristics [that] make financial information useful [APB,
1870, parrafo 85] en su recomendacion 4, baric concepts and accoun-
ting frrinciples)®. Por supuesto, cn 1973, la comision Trueblood del Ins-
titute Estadounidense de Contadores Piblicos, adopto <l enfoque de la
utilidad para Ia toma de decisiones en su famoso informe titulado Los
objetivos de los estados financicros, que se considera como la base para
la constitucion del nuevo Financial Accounting Standards Board
{FASB)**. Mds tarde, en sus propios dictamenes, el mismo FASB se
declard en favor de esa orientacion (ver, por ejemplo, FASB 1978).

Algunos ejemplos de tratados contables de gran trascendencia que
reflejan la influencia del concepto de utilidad para la toma de decisiones
son Edwards y Bell (1961), Chambers (1966) y Sterling (1970). En
1977 Staubus pudo afirmar que ahora el concepto de utilidad para la
toma de decisiones es aceptado ampliamente comeo el objetivo apropia-
do de la contabilidad (1977, pdg. 32).

Una caracteristica de este enfoque es la identificacion de las cuali-
dades apropiadas que la informacion contable deberia poseer para ser
util a los que toman decisiones. De hecho, los adherentes a dicho en-
foque no estan de acuerdo sobre cudles son mds esenciales. Por gjem-
plo, al Accounting Principles Board, la comision Trueblood y el FASB
precisaron las siguientes propiedades cualitativas de informacion con-
table.

Ademas, probablemente dichos partidarios no estarian de acuerdo
en como aplicar las distintas cualidades (aun la de ser imp ortante que es
la mas generalmente aceptada) en el proceso de seleccionar los pringi-
pios y practicas gque deberian reflejarse en los estados contables. Como
resultado de estas observaciones, cabe sefialar que el enfoque de la utili-
dad para la decision no da una solucion facil para resolver log problemas
que se plantean a los estudiosos de los principios contables.

* N.deDb.: Conceptos bislcos v principios de contabilidad,

** N.deD.: Consejo de Normas de Contabilidad Financiera.

Contaduria U, de A, 3 Medellin, Mazoe de 1985



Accounting Principles
Board (1970)

Comisidn Trueblood

(1973)

FASE (1978)

ser pertinente (relevant)
ser comprensihle

ser verificable

scr equitativa (en proveer
informacion a los usuarias)
56T OPOTIUNA

ger pertinente € importante
Enfasis en la esencia (y no
en la forma)

ser confiable

estar libre de distorsion

fer pertinente

servir para €l prnnﬁatirn

facilitar la retroalimen-
tacion (“feedbac k™)

fer oportuna

ser confiable

3¢r comparable
ser comuparable ser cotmprensible

st completa

ser verificable

ser valida (libre de dis-
torsion y completa)

to pretender influir en
las decisionas de cisrtos
usuxrios o afectados
{“nentrality™)

seF consciente

Ser importants

Aungue falta unanimidad, un nimero respetuble de adberentes de
esty escuela sostiene yue el interéds de los inversionistas v acreedores estil
en la prediccion de los luturos flujos de Tondos de la empresa (ver, por
ejemplo, Trueblood |1973], Reyvsine [1973], Staubus [1977] v FASE
(1978]). Siendo asi, estos autores tienden a evaluar las alternativas con-
tables en términos de su potencial de servicio a los usuarios, como luse
para pronosticar ¢l futuro.

Esta oricntacion es totalmente comtrania al énfasis trudicienal que
la contabilidad pune en ¢l pasade (bajo <l supuesto de que la contabili-
dud ticne como objetivo principal proporcionar infuormacion sobre lu
administracion de los activos y pasivos). En este sentido, la orientacion
hacia €] future comstituye un cambio total en el pensamiento contuble.

Lxisten otras contraversiones dentro de la biblivgrafia del enfu.
que de la utilidad para la toma de decisiones ademas de las mencionadas
mas arriba. Se ha sostenido gue es practicamente itposible conocer los
procesos (o modelos) actualmente empleados en la toma de decisiones
por inversores y acreedores; sin contar con informacion de esta indole,
las autoridades contables no podrian poner en prictica los criterios de
utilidad (o provecho}. (De acuerde con los principios de la escuela, es
preciso que se conoecan los procesus decisorios de los usuarios). Como
consecuencia, continfia esta linea de andlisis cno seria mejor s se di-
vulgaran datos detallados v extensos en los informes contables para
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que cada usuario —que i1 conoce sus propios procesos decisorios- pu-
dicra combinar y sumar dichos datos en una forma apropiada para su
uso individual? [(Sarter, 1969). Como respucsta 2 este argumento, se
sugiere gue una revelacion de datos casi sin limite tendria el cfecto de
inundar v sobrecargar a los wsuarios con detalles inatiles (Revsine,
1970, pag. 709, nota 19).

V. APARICION DE LA INVESTIGACION EMPIRICA

Como se ha sehalado arniba, han hubido controversias v desacuer-
dos en la literatura normativa tanto en la utilidad liquida y realizada
como en la de la utilidad para Lo decision. Aungue los autores de orien-
tacion normativa siguen debaticndo lus ventajas y desventajas de las dis-
tintas reformas de la filosofia contable, otros investigadores estiman
que mucha de esta discordia no es susceptible de resolver a nivel norma-
tivo. Sin duda alguna, puede considerayse como un resultado del segui-
miento de lineas normativas desde principias de siglo la acumulacion de
un conjunto de hipotesis interesantes, pers ya en 1973 Nelson (pégs.
15/16) sugirio que habia legado ¢l momento de probar empiricamente,
sl vra posible, las hipotesis vy los supuestos ::xplf::itus c implf:::itu-s que
formaban parte de las teorias normativas.

Especificamente, en afios recientes sc han cmpezade a formular
preguntas sobre el comportamiento en cuanto a decisiones de los usua- -
rios de la informacion contable.

cComo se emplea actualmente la informacion financiera en la to-
ma de decisiones? <Que tipo de modelo decisurio aduptan en la actua-
lidad los distintos usuarios? <Qud efectos producen lus cifras contables
en los precios de las acciones en lus mercados de capital? Y en fin, la
pregunta de mavor trascendencia: dgud fipas de informacien financie-
ra promueven o tmpiden la vplimizacion de los recursos. economicos?

Durante las décadas 60 y 70, éstas y otras preguntas impulsaron
un desarrollo y crecimicnto impresionante de bibliografia empirica en
contabilidad. Alumnos del doctorado en las universidades mads distin-
guidas comengaron g estudiar los métodos de investigacion aplicados
en las disciplinas de psicologia, estadistica, finanzas v econometria.
Puco después, se observo la reproduccion de estos métodos en la biblio-
grafia contable academica.
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VI. INVESTIGACION DEL COMPORTAMIENTO

Un tipo de investigacidn empirica, del comportamiento behavior),
aparece en la bibliogralia contable desde 1950, pero no llega a ser pro-
minente en las publicaciones contables hasta 1960, En un articulo de
Dyckman, Gibbins v Swieringa (1978), se resumieron las investigacio-
nes cxperimentales en contabilidad, ¥ en un libro reciente (Libby,
1981) se examina y analiza la investigacién contable cn la importante
area del procesamiente humane de informacién. Como en otras partes
de la bibliografia contable, se encuentran controversias ¥ desacuerdos
sobre ¢l mejor plan de investigacion v la metodologia apropiada por
lo que, para poder entender y apreciar cstas diversas opiniones y su sig-
nificado, seria necesario que uno estudiara la bibliografia en profun-
didad.

Segiun dicen Dyckman, Gibbins v Swieringa (1978), la investiga-
cion de la conducta contable acerca de la utilidad o provecho de la in-
formacion contable, puede dividirse en cuatro grupos:

6,1. Divulgacion adecuada de los cstados contables.
6,2, Utilidad de los datos contenidos en los estados contables.

6,3. Actitudes en relacion con las pricticas que se exponen en
los informes contables, v

6,4. Decisiones de usuarios influenciadas por la importancia de
las cifras de los estados contables.

6,1, Divulgacion adecuada de los estados contables

Al cstudiar la suficiencia de la divulgacion, los investigadores han
experimentado con tres factores:

a) deseribir la forma en que los usuarios analizan los estados

contables, evaluar los motivos v sugerir las implicaciones para la confec-
cion de los informes contables.

b} solicitar la opinién de miembros de los distintes grupos de
usuarios acerca de la suficiencia de la informacién contable en los in-
formes que reciben; y
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c} desarrollar un indice de divulgacton (basado, por ejemplo, en
entrevistas con analistas financieros) referente a las diferentes partidas
en los informes anuales de las empresas, ¥ relacionar dicho indice con
factores tales como la fluctuacion en el precic de las acciones de la so-
ciedad.

Dyvckman, Gibbins v Swieringa {1978) nos intorman que se han ge-
nerado tres conclusiones derivadas de las investigaciones en esta drea:

La primera e5 que no parece hober un intense deseo de revisiones
drasticas o de cambios en la forma y contenido de los estados fi-
RANCIETOS,..

[ina segunde conclusion es que la tendencie hacia una exposicion
aumentada de le posicion financiera no ha resultado, aparente-
mente, en estados financieros excesivamente complicados...

l.a tercerg conclusion es que parece haber diferencias notables en-
tre empresas, en cuante @ divulgacion financiera v que tales dife-
rencias tenden a ser funciomes de variables tales como tamadio
de la empresa (medido por activos totales o cantidud de wccio-
nistas), rentabilidad (medida por la tere de retorno o margen
de ganancias), tamefio de la firma de contadores que auditan
la empresa v posician de ésta en cuanto a su cobizacion bursdtil
{(pags. 52/53).

8,2, Lautididad de los datos contensdos en los estados contables

En el estudio de la utilidad de la informacion de los estados finan-
cicros, los investigadores han empleado varios enfoques, En algunos ca-
508, s¢ ha pedido a investigadores o analistas financieros, que califiquen
las varias clases de informacion financiera por orden de importancia pa-
ra la toma de sus decisiones. Otros investigadores han simulado condi-
ciones, en las que inversores o acrecdores (reales o ficticios) toman de-
cisiones en ¢l contexto de casos pricticos. En otros estudios, los inves-
tigadores, tomando prestados métodos de la teoria de la comunicacién,
han intentado evaluar la efectividad con la eual la informacion contable
ha sido trasmitida, por ejemplo, la comprension de los términos téenicos.

Swicringa, Gibbins y Diyckman (1978} nos hacen observar:
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Le conclusion general que surge de esta investigacion ex que, en el
mejor de los casos, los estados financieros parecen ser de valor i
mitado para la toma de decisiones de inversion, £n primer lugar,
inpersores v analistas tienden a considerar gué fuctures, gue no
integran los estados financieros, son rolativaments mds importan-
tes para tomar decisiones de inversion... Ademas, Henden a confinr
en agentes de bolsa v en servicios de asesoramicnto para su infor-
macion financiera v a asignar solo una importencia menor a los
estades financieros como fuente de informacion. ..

En segundo lugar, no se ve claramente gue el uso de los estados
financieros Heve a formular ya sea mejores proncsticos o a fomar
mefores decisiones (pag. 55).

6,3, Actitudes en relacidn con las practicas gue se exponen en lug
informes contables.

En esta drea de estudio, algunos investigadores han desarcliada
cuestionarios cn los que se describe una transaccion o cvento, ucompa-
fado por varios metodos alternativos que se pueden considerar pura
cada’ unu. Los cntrevistados indican los mélodos que recomendarion
para ser aplicados en esas circunstancias. En otros estudios sobre esta
cuestion, los investigadores envian cuestionarios a analistas [nancie-
ras para averiguar sus opiniones sobre la calidad y cantidad de inlor-
macion contenida en los estados financieros. En este tipo de investiga
cion deberia hacerse una advertencia, Fs dificil juzgar el significado de
las opiniones colectivas de estos usuarios a menos que se alirme gue
los que responden a dichos cuestionarios usan {u usarian} realmente
csa informacion contable para la toma de sus decisiones.

fi.4. Decisiones de usuarios influenciadas por la imporiancie de lus cf-
fras de los estados contables.

El objeto de la investigacidn en esta drea cs averiguar cual serfa la
diferencia en magnitud de las cifras contables {por ejemplo, utilidad ne-
ta por accion) que inclinaria a los usuarios 2 cambiar sus decisiones por
tomarlas en cuenta,

Para obtener esta informacion, se han utilizado cuestionarios y
casos de laboratorio. Una conclusion obtenida es que la magnitud de
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una cifra en relacion con la utilidad neta del afio puede ser un factor im-
portante para evaluar el impacte de dicha cifra en la toma de decisiones.

Adicionalmente, escriben Swieringa, Gibbins y Dyckman (1978):

Los indfviduos aparecen como indiferentes entre notas al estado fi-
nanctere ¥ divulgacion en la linea de lo cuenta respectiva, indican-
do asi que el decidiv en qué lugar se procederd a la divulgacion
puede no ser tan dificil o importante como el decidir i se ha de
divulgar (pag. 60).

En gencral, la investigacion contable del comportamiento ha tent-
do poco impacto en las decisiones de las autoridades que emiten dictd-
menes sobre principios de contabilidad. Une de los problemas de este
tipo de investigacion es la dificultad de reproducir fielmente el dmbito
total en el cual se toman las decisiones, con lo que se invalida la genera-
lizacion. Ademas, las conelusiones alcanzadas por otros y los métodos
gue se han usado han sido criticados, tanto en cuanto al disefio del plan
de investigacion como a los controles v pruébas estadisticas. Finalmen-
t, cabe mencionar que en puocos estudios lus investigadores incluyen
entre las consideraciones el costo de la informacadn contable adicional,
Esto es, que en la gran mayoria de los casos consideran exclusivamente
el beneficie de cierta informacidn en la toma de decisiones, sin tomar
en cuenta €l costo en ¢l que se incurriria para producirla ¥ comunicar-
la. La informacian contable no estd libre de costo v las autoridades
deben balancear los costos contra los beneficios antes de pronunciarse
en favor o en contra de determinado requerimiento,

VIL. LA INVESTIGACION DEL IMPACTO DE LA INFORMACION
EN LOS MERCADOS DE CAPITALES

Desde la década del 60, 1a evidencia cientifica acumulada en la dis-
ciplina de finanzas, ha afirmado que los mercados de capitales en los
Estados Unidos son eficientes en ¢l sentido de que el precio actual de
las acciones refleja, inmediatamente y sin distorsidén, toda la informa-
cion publicamente disponible (que incluye informacion contable, los
precios anteriores de esas acciones, lus variables macroecondmicas, la
informacion relacionada con la actividad de la empresa). A la luz de
estos estudios los docentes empezaron a plantear la siguiente cues-
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tibn: doudnta informacion existe cn los estados y otros informes con-
tables, que sea de interés para el mercado de capitales?

Varias de las implicaciones para la formulacién de normas conta-
bles que han resultado de la investigacion en esta drea son interesan-
tes v el conocido articulo de Beaver, What should be the FASE's ob-
jetives?* (1973) —ficilmente comprensible— deberia ser leido por
todos los interesados y especialmente por quiemes tienen la responsa-
bilidad de dictar normas contables. Una conclusidon de la investigacidn
realizada hasta el presente es que, en particular en el informe anual, el
lugar donde se divulgue un dato contable no deberia constituir una
cuestion primordial. En un mercado’ eficiente, los inversores y sus ase-

S0TES podrf:m comprender el significado del date no obstante su ubi-
cacion.

Tradicionalmente, se ha creido en contahilidad que los lectores
entienden mejor el contenido del cuerpo de los estados contubles que el
contenido de las notas v otras divulgaciones acluratorias; pero esto ha
sido techazado por Beaver y otros. Por consiguiente, no vale la pena
debatir donde —dentro del conjunto de los estados contables— deberian
divulgarse algunos datos. A este respecto, los resultados de ambos cam-
pos de investigacién empirica —la del comportamiento y la de los mer-
cados de capitales— estan de acuerdo: la cuestion primordial no es don-
de divulgar algo, sino si deberia divulgarse, sin importar el lugar.

Otra implicacion de esta linea de investigacién es que, con mucha
frecuencia, no se justifican los recursos que se gastan para debatir qué
pricticas contables son mejores en circunstancias dadas. En los casos
en que ¢l costo de utilizar una u otra prictica sea minimo para la
empresa v cuando ¢l costo del usuario para ajustar los resultados conta-
bles de una prictica a la otra tampoco sea considerable, la conclusion
seria, digamos arbitrariamente, adoptar una préictica y revelar suficien-
tes datos adicionales que permitan a los usuarios ajustar cl cfecto con-
table de cualquier otra, segun su conveniencia. Cuando el costo de di-
vulgar datos adicionales fuera mas que trivial, la investigacion de mer-
cados de capitales daria soluciones utiles. Como escribe Kaplan (1978,
pégs. 168/169).

La metodologia actual ne nos permite observar las series subst-

* N.de D.: {Cudles deberian ser los objetivos del FASE?
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guientes de precios y relomo sobre la inversion para poder for-
mar juicte en cuanto a si ha habide una mejora en recurso, asig-
nacton o cualquier forma de asistencia social, gue justifique los
costos de una mayor divulgacian,

Es decir, no es posible determinar si los beneficios adicionales
justificardn los incrementos de costos. Siendo asi, aun cuando esta
linea de investigacion puede informarnos sobre el impacto de la pu-
blicacion de datos en los precios de las acciones, en un mercado de
capitales eficiente, no puede determinarse si dicha divulgacién con-
tribuiria a una mejor distribucion de los recursos econdmicos. En
otras palabras, los resultados de este tipo de investigacion no pueden
afirmar si algunas divulgaciones de datos son deseables sino, t{mica-
mente si e]l mercado reacciona a dichas divulgaciones.

Una consecuencia de esta linea de investigaciéon es hacer notar
a los que dictan normas, que los informes contables son meramente
una parte del conjunto de informacion financiera, que estd disponi-
ble para los que toman decisiones en los mercados de capitales. En
algunos casos, el contenido de los informes contables anuales ha sido
anticipado por el mercado a través de fuentes tales como informes
contables interinos, propaganda publicada por la empresa, informes
de prensa, informes especiales de analistas financieros y discursos de
los dirigentes de la empresa; esto no significa, necesariamente, que los
informes contables anuales no son de valor; aun cuando no contengan
novedades para el mercado, desempefian un papel importante para
verificar la credibilidad de fuentes mas oportunas.

Un resultado de esta clase de estudios sobre los estados contables
cs que el mercado eficiente puede descubrir las ticticas de ciertas em-
presas para mejorar la apariencia de sus utilidades netas, mediante cam-
bios cn las practicas contables que son definitivamente artificiales; es
decir que no reflejan mejoras en sus futuros Aujos de fondos. El merca-
do se dirige fundamentalmente a los indices contables sobre cambios en
la futura situacion econémica de la empresa y no atiende a cambios en
la contabilidad que, en resumen, solo son propaganda. En su estudio,
Sunder (1978) indica que cuando numerosas empresas cambiaren vo-
luntariamente de FIFO para la valuacién de sus inventarios (con impli-
caciones tales como la futura reduccién de sus impuestos), el mercado
aparentd incrementar el precio de las acciones de esas empresas, no obs-
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tante la disminucion en la utilidad neta por accion causada por el
cambio en el método contable.

Los estudios realizados acerca de la divulgacion obligatona del cos-
to de reposicion por parte de la Securities and Exchange Commission
(SEC) en 1976 tienden a sugerir que, en la evolucion de las acciones, el
mercado presta poca atencion a esos datos (ver Watts y Zimmerman,
1980 v otros articulos en el mismo nimero de la revista).

Aungue se esperaria hallar poco interés en los resultados de esta
linea de investigacion en paises donde no se ¢crec gue los mercados de
capitales son eficientes, deberiamus recordar que autoridades tales
como el FASB pueden tomar en cuenta dichos resultados y sus impli-
cacioncs cuando dictan normas contables”. Esos paiscs aveces sc adf:rp-
tan los pronunciamientos del FASB v de la Securities and Exchange Com-
mission, debiendo reconocerse que las normas de divulgacion y medicion
contenidas en boletines estadounidenses no son tutalmente aplicables
a las circunstancias que imperan en otros paises del hemislerio.

De hecho, varias autoridades en normas contables han tomads de-
cisiones acordes con los resultados de la investigacion analizada en este
capitulo; pero no se sabe si se ha llegado a esas decisiones como conse-
cuencia de tales resultados. Esas decisiones se reficren al uso de divul-
gaciones suplementarias que reflcjan nuevas mediciones en vez de in-
cluir los datos en ¢l cuerpo de los estados contables.

En 1973, la SFEC exigid que los arrendatarios divulgaran en lus no-
tas el valur descontado de los pagos futuros bajo contratos de arrenda-
miento a largo plazo, pero no insistié para que dicha divulgacion se re-
flejara en los estados contables mismos.

En 1976, la misma SEC ordend que ciertas grandes cmpresas re-
velaran en sus notas datos calculados en base al costo de reposicion.

En 1969, el Accounting Principles Board {APB) sugirio que las
empresas divulgaran, en estados suplementarios, informacion ajustada
para reflejar fluctuaciones en el poder adquisitivo de la moneda, ¥ en

7. Ver FASB (1976) para una discusion de investigacidn contable relacionada
con mercados eficientes de capitales.
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1974 ¢l FASB recomendo lo mismo y con mayor fuerza, en el ante-
proyecto de un holetin. Thirante la década del 70, las autoridades de
varios paises (por ejemplo, Reino Unido, México y Canadd) dieron pa-
sos en la misma direccion. Evidentemente, estos expertos en dictar
normas contables creveron gue los inversores comprenderian la inlor-
macion divulgada de esa manera, sin incluirla en el cuerpo de los esta-
dos contables.

Uhimamente, el FASB (en SFAS No. 33) v los organismos de la
profesion contable en ¢l Reino Unido (en SSAP No. 16) requieren la
divulgacion suplementaria de datos basados en costo uctual y acompa-
nados de ajustes por inflacion.

Hasta cierto punte, la experimentuacion con divulgaciones suple-
mentarias de inforinacion novedosa y sensitiva, ticne como origen el
heche de que los hombres de fmaneas no aceptan gue los mercados
de capitales son cficientes (Maver-Sommer, 1979). Esos especialistas
creen que se puede disfrazar la informacion supuestamente requerida
por los inversores; es decir, infurmacion que relleja la inflacion v los
cambios cn precios relativos, en divulgaciones ajenas a los estados con-
lubles en si. Kstos especialistas pueden ser una fuerza poderosa contra
reformas en In contabilidad v una de sus ereencias tradicionales es que
los leetores estiman mas ¢l contenido del cuerpo de los estados conta-
bles que las divulgaciones suplementarias (incluyendo lus notas). De-
hida a elle, los defensores de una mas extensa revelacion de informa-
cion sobre cambios cn precios relativos e inflacion encontrirfan menos
oposiciim de los hombres de finanzas, si recomendaran una forma de
divulgacion que estuviera fuera del balance geneval v del estado de re-
sultados {Asi son las tacticus en ¢l campo de batalla contable!

Finalmente, el lector deberfa advertir que, aun en paises donde
se acepta que los mercados de capitales son eficientes, lus autoridades
deberian recordar que lu informaciom contable ¢s empleada por usua-
rins gque no tienen intencion de ser inversores.

Tales usuarios pueden ser instituciones financieras, bancos co-
merciales, competidores, trihunales de precios, o fisce, otras oficinas
gubemamentales, sindicatos, empleados, proveedores, clientes, eco-
nomistas v pablico en general.
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VIIl. RESULTADOS DE LA INVESTIGACION EMPIRICA

La investigacion empirica realizada por profesores universitarios
durante las {iltimas dos décadas, nos ha dado un mejor entendimiento
del uso actual de la informacion contable. No obstante este logro, di-
cha investigacion ha generado mas preguntas que las que ha contestado.

Aunque los desacucrdos dé los afios anteriores en la bibliografia
teorica se relacionaron con la mejor seleccion de métodos contables
alternativos, la bibliografia empirica de las décadas del 70 v BO se carac-
teriza por debates mterminables acerca de la mejor manera de empren-
der un estudio empirico. lLos desacuerdos sobre el disefio y la meto-
dologia, que se encuentran en la bibliografia de psicologia y f{inanzas,
estan duplicandose en la bibliografia contable. La investigacion empi-
rica en una clencia social esta mas llena de problemas técnicos que en
las ciencias naturales y existen obscrvadores que opinan que tal vez la
investigacion empirica estd apartando la atencion de las cuestiones
centrales que las autoridades deberian solucionar.

Aunque los miembros v los técnicos del FASB, la SEC y las de.
mds autoridades de varios paises, estan atendiendo a la literatura em-
pirica, tratar de entender e interpretar los resultados de dicha inves-
tigacion es frustrante.

En 1977/78, cuando ¢l FASB v la SFC estuban trutando de lo-
grar un acuerdo sobre qué contabilidad para puzos no productivos
deberia adoptarse en las companias petroleras, se emprendicron dos
estudios empiricos, con base ‘'en muestras, pretendiendo evaluar el im-
pacto del borrador del FASB de 1977 (en lavor del método de los
esfuerzos exitosos) en fos precios de las acciones de dos empresas
afectadas. Debido principalmente a las diferentes relaciones de mues-
tras hechas por los investigadores, se produjeron resultados discordan-
tes (Collins y Dent, 1979}; Dyckman y Smith, 1979) (Benston [1981,
pag. 29]). En consecuencia, el conscjo clevido a las autoridades antes
mencionadas fue equivoco vy las investigaciones no se ocuparon de con-
sideraciones importantes, tales como el impacto en el bienestar econd.
mico o social gue producian uno u otro metodo. Este dilema no signi-
fica que la investigacion empirica no tienc ningin potencial para
guiar a los que dictaminan scbre normas contables, sino que el estado
de avance de la investigacion empirica no es suficiente, al menns en al-
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gunas areas, hasta un punto donde pudiera constituir una fuente valiosa
de discernimiento intelectual en las procesos de toma de decisiones
econdmicas.

IX. CONSECUENCIAS ECONOMICAS: UNA DIMENSION
CONTROVERTIBLE

Un fendomeno que ha inquietado a las autoridades contables {es-
pecialmente el APR v FASB) desde hace dos décadas, y que desde hace
poco ha side mejor entendido, es el de las consecuencias economicas.
Historicamente, las autoridades contables han escogido las mejores pric-
ticas en base a los supuestos de: 1) presentacion razonable, 2) asodia-
cion de los costos con los ingresos, 3) aproximacion a un concepto de
valor economico y 4) proveer informacion Gtil a los usuarios.

Sin embargo, las autoridades contables saben que tanto dirigentes
de empresas, come funcionarios de gobierno y otros interesados, han
utilizado influencias politicas {lobbving) en favor o en contra de cam-
bios gue dichas autoridades contemplaban {Cuales fucron los motivos
reales que impulsaron a esos interesados? Antes de la década del sesenta
se habia supuesto que tales motivos eran mds o menos los mismos que
los de las autoridades, su presentacion razonable, etc. De hecho, se ha
descubierto que los esfuerzos politicos han sido motivados por una
preocupacion sobre las consecuencias econdmicas tales como el impac-
to que produjera ¢l cambio en 1) la utilidad gravable; 2) las decisiones
de los inversores y acreedores (y el efecto de estas decisiones en el fu-
turo de las empresas); 3) las politicas gubernamentales (fijacién de
precios, establecimiento de salarios, cambios en los niveles de tarifas,
etc.) y 4) magnitud de compensacién de los dirigentes (que, frecuente-
mente, depende de las utilidades netas contables). Evidentemente, al-
gunas de las decisiones mas controvertidas del AFB durante las décadas

del 60 y 70 pudieron haberse relacionado con consecuencias cconémi-
cas (Zeff, 1978).

¢Deberian seleccionarse los métodos en funcion de los intereses
personales de los afectados o en funcién de consideraciones puramente
contables, de orientacién? En otras palabras, ¢la contabilidad deberia
ser neutral en sus efectos, sin tomar en cuenta los posibles impactos
sobre los afectados?, ddeberian las autoridades tratar de facilitar una
distribucion mas o menos optima de los recursos econdmicos, mediante
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sus decisiones sobre normas contables? (Solomons, 1978) Kelly-Newton
examina las implicaciones sociologicas de las consecuencias economicas
asi:

La formulacion de normas de contabilidad ha sido crecientemente
reconocida como una actividad soctal, Los mandatos de quienes
Ffijan las politicas y decisiones en cuunto a medicion y divulgacion
para informacién financiera externa, afectan ¢l bienestar econo-
mico de los usuarios de los estados financieros y de quienes los

pﬂ.’ﬁ AL

Se producen cambios en los resultados a medida que las decisiones
de los inversores son influenciadas por los estados financieros re-
sultantes y los actos de la gerencia de las empresas son sacudidos
por el efecto sobre los informes exteros de la firma (1980, pig.
141).

El efecto de retroalimentacion de la informacion contable sobre
las decisiones de los dirigentes de empresas ha sido estudiado con un
enfoque de sisternas por Praksh y Rappaport (1977).

Cuando se piensa en las grandes controversias sobrc normas con-
tables, se torna evidente gue los interesados (principalmente empresas
y gobicmos) han ejercido presion y fuerza debido al posible impacto
de las normas propuestas en sus intereses econdmicos, sociales, o po-
liticos. Algunos ejemplos: :

— En los anos 60, el gobiemno de los Estados Unidos se opuso al
diferimiento obligatorio del crédito fiscal {investment tax credit) de-
bido a que {en opinién del gobierno) hubiera tendido a disminuir el
incentivo como instrumento fiscal para la modernizacion y expansion
de la industria,

— En el debate sobre combinaciones de ncgocios en 1968/70, el
gobierno de los Estados Unidos estuvo en favor de eliminar ¢l méto-
do contable de combinacion de intereses (pooling of interests) para
que (en opinion del gobiemo) esto desalentara a las empresas con in-
tenciones de fusion o adquisicion.

— En el drea de contabilidad de cambios en los precios, los gobicr-

Cantaduria U, de A, 44 Medellin, Marzo de 1988



nos de algunos paises se han opuesto a la introduccion del costo de
reposicion en el cuerpo de los estadus financieros porque reduciria el
nivel de las utilidades nctas dc las empresas y por consiguiente, provo-
cariz una demanda de las mismas hacia un régimen de precios aln mis
altos, lo que aceleraria la tasa de inflacion.

En los Estados Unidos en 1974/75, la banca se opuso [fuerte-
mente a un boletin gque habria obligado a reconocer contablemente
una pérdida debida a la rfntguci:l{_'i{'hn de la deuda de entidades rales
como la ciudad de Nueva York. La banca se alarmd ante ¢] hecho de
gue la aguda disminucion cn sus utilidades nctas provocadas por el
reconocimiento de dicha pérdida resultara en interpretaciones ncgati-
vas por parte de analistas de nstituciones [inancieras de Wall Strect.

— En 1969, la industria arrendadora de los Estados Unidos sc re-
sistid a la capitalizacidn obligatoria de los pagos futuros en los balan-
ces penerales de arrendatarios debido al posible efecio que hubiera
tenido en la demanda para arriendos a largo plazo, como forma de fi-
nanciar inversiones en activos fijos.

— En 1977/78, la industgia petrolera en los Estados Unidos sos-
tuvo gque la exigencia de gue todas las empresas en la industria usaran
el método de esfuerza exitoso para contabilizar los pozos no produc-
tivos, dificultaria a las pequefias” empresas la obtencién de fondos
provenientes de inversores y acreedores, debido a Ia volatibilidad que
tal métoda intraducitia en la medician de la utilidad neta de cada
una de las compaiiias exploradoras.

En la actualidad, se acepra que las autoridades contables estin
en condiciones de afectar la distribucion de recursos econdmicos,
cuando deciden exigir el uso de una nueva forma contable. A este res-
pecto, sc pucde sostener que esas autoridades forman parte integral
del proceso social, econtmico y politico del pais y esta realidad ha
planteado el interrogante de si los contadores publicos deberian po-
seer tanto poder en la sociedad,

Dos pronunciamientos del FASB han dado fuerza al argumento
de que ciertos dirigentes de empresa han reaccionado contra ellos,
tomando decisiones que no concuerdan con los mejores intereses de
sus compafiias, como ¢n los siguientes casos:
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— FASB Dictamen No. 8: se ha sostenido que algunas empre-
gas han participado en transacciones cfectuadas con el objeto de no
informar sobre pérdidas contables, lo que ha resultado en pérdidas
economicas de gran magnitud.

— FASB Dictamen No. 2: se ha sostenide que algunas compa-
filfas han pospuesto desembolsos para gastos de investigacion y de-
sarrollo 2 fin de no reducir sus utilidades netas contables en el pe-
riodo corriente, no cbstante que dicho gasto hubiera representado
una inversion adecuada en ese ejercicio fiscal.

Los dirigentes interpretan las utilidades netas contables como me-
dida de su desempefio profesional; adicionalmente, hay ernpresas que
remuneran a sus dirigentes aplicando una formula parcialmente basada,
cn la utilidad neta contable.

Una reciente investigacion empirica ha estudiado si el mercado efi-
ciente de capitales, consciente del efecto retroalimentadeor en <l com-
portamiento de la gerencia, modifica sus expectativas hacia cl futuro
(reflejadas en los precios de las acciones), cuando las autoridades cam-
bian las normas contables (Collins, Rozeff y Dhaliwal, 1981).

El FASB, por su parte, ha afirmado que no serd influido en sus de-
cisiones por las consecuencias econdmicas alegadas (FASB, 1980, parra-
fos 98/110), aunque se puede preguntar si, al fin, los sectores privados
v publicos aceptarin dicha posicion sin criticarla, Dopuch v Sunder
(1980) pusieron en duda la eficacia del proyectado enfoque conceptual
del FASB. Estos autores sostienen que, en vez de ello, el FASB deberia
adoptar una estrategia para admitir que forma parte de una actividad
netamente social v que deberia definir mecanismos para ambar a una
decision conciliatoria después de considerar las opiniones de todos los
afectados en la sociedad (Dopuch y Sunder, 1980, pig. 18).

Se puede sostener que la cuestion de las consccucncias ccondmi-
cas representa una verdadera revolucion en la concepeidn del papel ju-
gado por la contabilidad en la sociedad y abre nuevas puertas para la
investigacion contable en relacién con la bibliografia de sociclogia,
economia vy ciencia polftica.
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X. CONCLUSION

En los (ltimos veinte afios, la investigacién contable ha llegado
a ser multidisciplinaria. Se han planteado nuevas cuestiones y las an-
tiguas son atacadas con nuevas formas de andlisis. Ha habido una curio-
sidad grande y creciente acerca del proceso actual para la toma de deci-
siones, por parte de aquellos que dictaminan normas contables (por
¢jemplo, ¢l FASB), los usuarios externos ¢ internos de informacion con-
table v los que preparan y emiten informes contables. La cuestion de la
regulacion, relacionada con la profesion contable, ha sido estudiada en
profundidad (ver, por ejemplo Buckley y Weston [1980]).

La investigacion empirica ha abierto nuevas perspectivas para la
contabilidad, aunque los resultados hasta la fecha no han sido fructife-
ros en términos de sus efectos en cuanto ala determinacion de normas
contables. Ademas, la investigacion empirica podria causar un cisma en-
tre investigadores y profesionales; como escribe Peasnell:

Debe reconocerse la postbilidad... de que, el poner mayor énfasis
en la mejora de la cantidad v calidad de la investigacion empirica
sobre la contabilidad financiera, existe el peligro de crear una gene-
racion de académicas y profesores de contabilidad que tienen mds
en comun con sus colegas, investigadores empiricos, en economia,
psicologia v otras ciencias sociales, que con contadores que ejer-
cen la profesion. El resultado podria ser un cisma entre los conta-
dores académicos v los que ejercen, a la larga, en detrimento de
ambos; hay quienes creen gue ese cisma ya existe en los Estados
Unidos (1981, pdg. 121).

Dopuch, por su parte, afirma que la forma tradicional de teorizar
ha muerto, Escribe Dopuch:

Lo que deseo tener en esta etapa son teorias normativas, Jue reco-
nozcan explicitamente el hecho de que contadores, gerentes y
usuarios de informacion contable deben tomar decisiones con in-
certidumbre y a menudo, en mercados que son menos que per-
fectos (1979, pag. 80).

Dopuch cree aue los supuestos implicitos en muchas de las teorfas
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que se encuentran en la literatura contable no son realistas y que, por
esto dichas teor{as son de poco interés. Anade Dopuch:

Una hipotesis mayor en las teorias de precio de salida y costo de
reposicion supone que las empresas y los individuos operan en
mercados perfectamente competitives, con creencias relativamen-
te homagéneas en cuanto al future. 8¢ esas condiciones na se¢
mantienen, observaremos precios variagbles o ambiguos de bienes,
£n cuyo caso no podemos demostrer gue la adicion de varias for
mas de estimacion de tales precios, nos proveerd de estimaciones
mas eficaces y menos prejuiciadas de la distribucion de tusas fu-

turas de retorno sobre las acciones v valores de las empresas {pag.
74).

Puede expresarse una preocupacion final diciendo que el clecto de
la investigacion contable en la ensefianza de la contabilidad, en institu-
tos v universidades, ha sido minimo. 8i se pudiera juzgar la ensenanza
actual por el contenido de los libros de texto de contabilidad financic-
ra; es decir, lo que versa sobre la confeccion de estados financieros,
puede afirmarse que los alumnos aprenden, casi exclusivamente, la pric-
tica actual. En nuestra opinion, como investigadores y prolesores, tene-
mas la obligacion de dar 4 conocer a los futuros profesionales las co-
rrientes de cambio en nuestra disciplina; debemos compartir las inguie-
tudes actuales en ese campo vy vale la pena proporcionar a nuestros
alumnos los resultados de la investigacion contable —tanto normativa,
como empirica— de tal manera que puedan apreciar las criticas que se
hacen contra la practica actual, los fundamentos de lus allermativas
que se proponen, las repercusiones de las distintas formas de medicion
contable en las decisiones que se toman en nuestru sociedad ¥, en gene-
ral, el papel que juega la contabilidad en ¢l munde moderno.
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