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INTRODUCCION

Una de las preocupaciones fundamentales de quienes ineursiona-
mos en ¢l mundo académico de la contaduria, es la falta de materiales
de trabajo que se vinculen con el medio ambiente de los nepocios pro-
pramenie colombiane, La posibilidad de una constatacion empirica de
arpumentos que dia a dia escuchamos, no ha tenidao el debido desarrolla
por parte de nuestros profesionales. Fieles al compramiso de la Univer-
sidad de actuar como clemento dinamice de los procesos de verilicacion
v camhio, emprendimaos la dificil tarea de realizar un estudio que sirva
como llamada de atencidm en la bllsqueda de resultados sabre las diver-
sas cxpresiones contahles.

El tema no podia ser mas cautivanle. Se tralaba de medir la cal-
dad de los informes gue se presentan anualmente a la consideracidn de
las Asambleas Generales de Accionistas. Para el efecto, contando con la
gran colaboracion de la Bolsa de Medellin en cabeza de la, en ese enton-
ces, Vicepresidenta Teenica, Economista Marta Cecilia Céspedes, selec-
clonamos cincuenta companias, utilizando como criterios los indices de
Frecuencia de Cotizacion v Liguitez Bursitil. Debe aclararse, que lag
conclusiones solo se refieren a sociedades que negacian sus valores en
Bolsa,
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A partiy de un cuestionario cuidadosamente preparado, recolecta-
mos la informacion de acuerdo con los marcos conceptuales previsumen-
te establecidos en ¢l disefio del estudio. Ademids de los enfoques Ledr-
cos que existen para el caso de los informativos, agregamos las dispo-
siciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores, aplicables a
las sociedades participantes en ¢l analisis.

Mencidon especial merecen Leonel Radriguez E., Jorge Alnnsa Cas-
tro W. v Carlos Allredo Baena P., estudiantes de Contaduria Pablica de
la Universidad de Antiogquia, por la participacion decidida v desintere-
sada que tuvieron en ¢l desarrollo del trabajo, Cabe resaltar que en con-
traprestacion al gran nimero de horas dedicadas al estudio no zleanza-
ron retribucion economica alguna ni el premio académico que se sucle
dar en estos casos. La emulacion que sus propios companeros pucden
hacer a partir de este hecho, constituye un magnifico fruto para la dis-
ciplina contahle.

El trabajo se compone de tres partes. Primero incluye un marco
conceptual que contiene los diversos elementos teoricos que deben ser
conocidos por un lector consciente de informes financieros, on cate ca-
s0, los destinatarios basicos del informativo analizado o sea ¢l accionis-
ta, lu Bolsa de Medellin v la Comisidn Nacional de Valores, A conti-
nuacicn se describen, analizan ¢ interpretan los resultados de lus dile-
rentes topicos incluidos en el cuestionario aplicado, Se hace distincién
en este apartado entre informacion que debe ser obligatoriamente sumi-
nistrada v aspectos potencialmente necesarios para alcanzar una mejor
revelacion. Finalmente, se incluyen una serie de conclusiones v reco-
mendaciones gue permitan a los distintos interesados obtener unos me-
jores resultados en la interpretacion de la informacion financiera,

Por ultime, estamos en la obligacion de aclarar que el presente es-
tudio no constituye la altima palabra sobre el tema. El mismo debe to-
marse como punto de partida para guicnes deseen avanzar o profundi-
zar ¢n cada uno de los puntos tratados ¥ como una contribucion mds
de la Universidad de Antioquia en el avance de la Contaduria Golom-
biana.

L MARCO CONCEFTUAL

1.1. La Contabilidad y cl Sistema de Medicion Contable.

Entre las diversas concepciones de la contabilidad hemos se-
leccionado el llamadn Enfoque de la Comunicacion, el cual hace
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éntasis en la informacion v en la utilidad derivada de ésta para
los diferentes usuarios, En este caso particular, es nuestro propo-
sito examinar la informacion proporcionada al principal usuaric:
El propietaric. Resulta interesante transcribir algunas manifesta-
ciones de este enfoque, como grupo de proposicionss gque orien-
tan €l trabajo.

En 1957 la AAA enuna de sus declaraciones expone:

“La principal funcion de la contabilidad es acumular v comuni-
car informacion csencial para ¢l entendimiente de las actividades
bl |

de la empresa™ .

La misma organizacion refina su enfoque en 1965 cuando afirma:

“La contabilicad es el proceso de identificar, medir v comunicar la
informacion econdmica que permite formular juicios basados en
informacion v la toma de decisiones, por aguellos que se sirven de
la informacion’?.

La influencia de la AAA, trasciende al APB [Accounting Principles
Board) No, 4, en el cual se expresa:

“La contabilidad es una actividad de servicio cuva funcidn es pro-
veer informacion cuantitativa, principalmente de naturaleza finan-
ciera, acerca de las entidades econdmicas, con ¢l proposito de que
sea ULl para la toma de decisiones econdmicas™.

Finalmente, en la definicidn de I1.0. Langenderfer se incluyen los
conceptos de responsabilidad social v optimizacion de recursos:

“La contabilidad es un sistema de medida y comunicacién para
proveer informacion econdmica y social con respecto a una entr
dad identificable, que permita a sus usuarios juicios informados y

1. American Accounting Association "Accounting and Reporting Standards for
Corporate Financial Statements’', Accounting Review. Octubre 1957,

2. American Accounting Association: "Teoria Contable Basica™. Ed. Ureha, Mexi-
co 1968,
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decisiones conducentes a la colocacion dptima de recursns v al
cumplimiento de los objetivos de la organizacion™ .

Estamos de acuerdo con ol profesor Jorge Tua cuando alirma que
en esta Gltima definicion coexisten:

— la wisi0n comunicacional.

—  El énfasis en la toma de decisiones.
La ampliacion del dmbito habitual de la contabilidad al drea
de los datos sociales,
La inclusidin de un numero ilimitado de usuanos.

Es por esto tltimo que prevenimos al lector para que nbique el con-
texto del examen propuesto en la perspectiva de una disciplina del
area econdmica pero con caracleristicas v rasgos cada vez mas so-
ciales,

Sinembargo, no escapa a nuestro andlisis la evidencia de que, aiin
dentro de este enfoque, las organizaciones y autores se diferencian
cuande designan a la contabilidad como un procese, una actividad
o un sistema. Por ne constituir el lundamento de este estudio deja-
mos planteada la reflexion para quienes se interesen en estos Lopi-
Cis.

Podriamos, en procura de la brevedad, representar la operatividad
del sistema contable en el Cuadro Mo, 1.

Politicas Contables: Se precisa de la definicidn de conceptos, pro-
cedimicntes y précticas que constituyen el cimiento del sistema.
Estn es particularmente importante ya que existen dilerentes alter-
nativas para medir los efectos de una transaceion. La seleceion en-
Lre diferentes métodos, por ejemplo para valuar los inventarios o
para calcular la depreciacion, generan a su vez distintos valores pa-
ra lu utilidad que arroja la w'ﬂ]t‘]a{‘] contable. La revelacion de las
politicas contables dard mas elemento para el andlisis v la interpre-
taciom del nsuario, el cual podra juzgar la hmitacion o [uerza de los
dlates,

4. Langenderfer, H.G. "& Conceptual Framework for financial Repaorting ™. Journal
ol Accountancy, No. |36, julie de 1973,
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SISTEMAS DE MEDICION CONTABLE

FOLITICAS CONTABLES

DENTIFICACION Y MEDICION

SELECCION ¥ AJUSTE

EALIDAS DEL SISTEMA

CAMBICS STITLAON
LANCE GENERAL RESULTADOS FINANCIERA TIOS ESTADOS
USUARIOS
Administrocion
Accron)sras A QUIENES DERE
Acreedores
Trobojodaores REVELARSE
Clignteas
Organismas de Confral
Fisco

Acodemicos
Analistas Finoncieros

Publice en Generagl

CUADRO N, |
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fdentificacidn ¥ Medicron: Supone la recolecoion, almacenamiento
v elaboracion de los datos,

Seleceion v Ajuste: Trata de realizar combinaciones v calculos que
se requieren para usos especificos. Transforma informacion no ela
borada en cifras utilizables, que mas tarde son presentadas en los
estados lnancieros.

Salidas del Sistema: Corresponden a los diversos informes gque se
pueden preparar, con base en las fases anteriores,

Laos wsuarios: Conjunto de interesados on la informacion gque pro-
duce la entidad, de acuerdo con los propdsitos particulares,

La informacion basica sujeta a revelacion debe enlatizar la nocion
de relevancia. Enoeste sentido es oporlung tener en cuenta el con-
ceplo basico de materialidad. La redundancia en el caso que nos
ocupa pucde tener consccucncias nocivas para los distinlos usaa
rios, No obstante, manilestamos nuestro desacuerdo con la propo-
siciom “diferente informacion para diferentes propositos’, pues s
bicn ne todos los datos son Giiles para todos los interesados, no
hay gue desconocer que tras la cantidad de informacion que se su-
ministre hay un trasfondo econdmico que limitaria la eficiencia
tel modelo comunicacional, cuande este se guicre acomodar, ox-
presando como procucto final Jos ntereses de los diferentes usuz-
rins. Resulta mas conveniente proponer a estos aliimos utilizar la
informacion que crean pertinente, de acuendo con el principio ad-
ministrativo de la excepaidn. Todo esto tiene como prerrequisito
la conveniencia de que lu revelacidn sea plena.

1.2. Norma Basica de la Revelacion Suliciente.

Fxiste una gran responsabilidad por pare de lz administra-
cion de suministrar la informacion que se requiera para que la con-
tabilidad cumpla realmente con los objetivos que se le han formu-
ladao.

En cl presente estudio creemos importante responder a tres pre-
runtas lundamertales:

Queé debe revelarse?

A quitn debe revelarse?
—  Como debe revelarse?
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Expresamos la norma de revelacion suficiente de la siguicnte mane-
rat

Los estados linancieros deben incluir en forma clara v comprensi-
ble la informacidn que permita conocer los resaltados de opera-
cidm v la situacion financicra de la entidad contable.

1.3. Objetivo Principal de la Revelacion,

Con la revelacion contable se pretende brindar informacion
relevante para: Tomar mejores decisiones, gjercer un control sobre
la administracion, ohscrvar relaciones financieras significativas, rea-
lizar predicciones vy andlisis especificos o interpretar la situacion
total o parcial de la entidad.

La revelacion incluye dos nociones fundamentales en contabilidad:
La pertinencia ¥ la materialidad.

La pertinencia indica que debe suministrarse toda la mformacion
que pueda ayudar a los usuarios en sus propositos especificos.

La materialidad implica que se incluva solo aquella informacion
que pucda ser significativa para los interesados, teniendo en cuenta
sus propias restriceiones, &l contador tiene poce o ningan control
sabre la capacidad del wsuario para manejar gran cantidad de cifras
o interpretar datos resumidos,

Para que se cumpla el objetivo que le hemos asignado a la revela-
cion, la informacion debe reunir los requisitos de utilidad v confia-
bilidad. Lo anterior supone la existencia de un buen sistema con-
table v de unas normas adecuadas de control interno, Sélo con un
propdsito enunciativo aclaramos que los requisitos de urilidad vy
confiahilidad consagran a su vez unas cualidades. Para que la infor-
macidn sca Util debe ser: Signilicativa, relevante, veraz, compara-
ble v oportuna. Para que se catalogue come confiable ésta debe
ger: Estable, objetiva, verificable y certilicada.

1.4. Contenido Basico de un Informativo.

De acuerdo con las exigencias legales (articulo 446 del Codi-
go de Comercio y disposiciones relativas de Ja Comision Nacional
de Valores) y requisitos técnico-contables, para que un informa-
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tivo reuna las condiciones ¥ caracteristicas va sefaladas debe in-
cluir los siguientes clementos:

—~  Informe del Presidente ¥ de la Junta Directiva.

—  Estado de Situwacion Financiera { Balance General).
Estado de Resultados (Ganancias y Pérdidas).

—  Estado de cambios en la situacion financiera.
Estadn de variaciones patrimoniales.

—  MNotas a los estados financieros.
Intorme del revisor liscal.

—  Otras informaciones v ayudas.

En el estudio nos referimos al informativo anual que presentan
oblipatoriamente todus las sociedades, con motivo de celebrarse las
reuniones de sus organismos miximos, Pero ello no obsta para que
en ciertas situaciones especiales, sin importar el perfodo de tiem-
po, se deba preparar informacion semejante. Podemos mencicnar
los casos de fusicnes de sociedades, adquisiciones de empresas y
emision de honos convertibles en acciones.

1.5. Notas a los Estados Financieros

1.5.1 Significado ¢ Importancia,

Del contenido esbozado en el apartado anterior, nos
interesa ampliar lo referente a las notas a los estados
financieros, por su gran importancia y a la vez por el
descuido notorio que se puede deducir de los andlisis
realizados.

Las notas son explicaciones que amplian ¢l origen ¥
significado de los datos y cifras que se presentan en
los estados financieros; hacen parle integrante de lus
mismos v pueden contener informacion cuantitativa
o cualitativa.

1.5.2 Ventajas de las Notas.
1.5.2.1  Pueden agregar informacion no cuantitativa.
1.5.2.2  Mediante ellas sc pucden revelar salvedades
y restricciones a los datos presentados en
los estados.
1.5.2.3 Permiten llegar a un mayor grado de detalle.

1.5.2.4 Revelan las principales politicas y practicas
usadas por la entidad.
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1.5.3 Contenido de las Notas

Contaduria U, de A.

En el caso especilico de Colombia, seatin nuestro cri-
terio, las notas deberian revelar los siguientes aspectos:

1.5.5.1

1.5.5.2
1.5.3.3

1.5.3.4
R B
1.5.5.6
1.5.8.7

1.5.3.8

Politicas y Practicas Contables. Las mismas

deben relerirse a:

—  Valuacidn de Inversiones Temporales,

—  Sistemas de Inventario,

—  Meétodos de Valuacion de Inventarios.

— Mectodos y Tasas de Depreciacion. Ago-
tamiento o amortizacion,

—  Tratamiento de Inversiones de Caracter
permanente,

—  Bases de Consclidacion,

- Jubilaciones.

—  Impuestos sobre la Renta,

— Tipo de Provision para Proteccion de
Cartera,

— Determinacion de la Valorizacion de
Activos [ijos @ inversiones.

—  Tratamiento de las Diferencias de Cam-
bio,

— Erogaciones Capitalizables o de Resul-
tados.

— Cargos Diferidos.

— Tratamiento de Inversiones Agrolores-
Lales.

— Contratos Leasing.

— Reglamentaciones Especificas para Pre-
sentacion de Estados Financieros,

Reclasificacién de Partidas,

Causas y Consecuencia del Camhbio de un

Método Contable,

Transacciones en Moneda Extranjera.

Gravamenes, Resiricciones o Garantias que

pesan sobre los Diferentes Tipos de Activos.

Descripeion completa del pasivo a largno pla-

#o,

Deseripeion Adecuada de las Cuentas de Or-

den.

Movimiento de las Pensiones de Jubilacion.
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1.5.3.9  Detalle Adecuado de Inversiones Permanen-
tes,

1.5.3.10 Transacciones entre Companias Asociadas,

1.5.5.11 Transacciones con Accionistas v Directores,

1.5.3.12 Contingencias y Compromisos.

1.5.3.13 Preferencias de Caricter Patrimonial.

1.5.3.14 Informacion sobre Acciones Propias Read-
quiridas.

1.5.3.15 Detalle de las Valonzaciones de Activos,

1.5.3.16 Informacidn sobre Actuaciones con Entida-
des Ohoales.

1.6. Medidas de la Comisidn Nacional de Valores.

Las normas promulgadas por la Comision Nacional de Valores
estin ornentadas a cumplir un objetivo bdsico: “Velar porque a los
acciomistas se les proporcione informacion clara, completa v uni-
forme sobre la situacion financicra v el desenvolvimiento de la so-
ciedad v a los inversionistas se les dote de adecuados elementos de
juicio para la toma de decisiones”.

Sefiala la Comision dos dificullades para que este usuano particu-
lar obtenga una adecuada revelacion:

l} No existe uniformidad y por consiguiente se dificulta la clari-
dad v comprension.

2}  Los estados financieros no son homogéneos en su clasifica-
ciim, como tampoco reUnen este requisito las notas explicati-
vas a los mismos.

Procura, adiciomalmente este organismo mcjorar la cliciencin del
mercado de valores va que si las sociedades que participan en ese
mercado suministran nformacion completa v actualizada, perm-
ten a los interesados tener mejores elementos de juicio en sus deci-
S10TIES.

Dadas estas justificaciones, la Comision expidio las Circulares 007
{junio 28 de 1983) v 003 (fehrero & de 1984}, las cuales resumi-
mos a continuacion, ¢n cuanto interesen para este estudio de acuer-
do con las exigencias de €se organismo:
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1.6.1

Contadursa [T, de A

Motas a los estados ianaeros. Las mismas deben con-
Lener comao mimmao:

1.6.1.1
1.6.1.2

1.6.1.3

Principales politicas contables,
Operaciones entre companias vinculadas.,

Cuando la sociedad informante realice tran-
sacciones con su matriz o las subordinadas
de ésta, o con las que le estén subordinadas,
sean filiales o subsidiarias, se hace énfasis
en las siguienies operaciones:

—  Compraventa de materias primas,

—  Préstamos.

—  Benvicios téonicos.

—  Fletes.

—  SBeguros.
Publicidad.

—  Asesorfa.

—  Warios (constitutivos de ingresns o cpre-
!illﬂ}.

— Operaciones con bienes inmuebles,

En todos los casos debe informarse si exis-
ten diferencias entre el precio de mercado v
el pactado entre las compafifas {dar a cono-
cer las normas v los efectos de la operacion
celebradal.

Caracteristicas especiales de ciertas opera-
ciones, producto de la vinculacion, como
las signicntes:

— Bervicios gratuitos o compensados,

—  Alquiler de equipo ¥ magquinaria indus-
trial.

— Préstamos sin interés.

—  Préstamos con tasas diferentes a las que
ordinariamente se cobran o pagan a ter-
ceros, en condiciones similares.

— Préstamos sin garantia cspecifica.

—  Awales o parantias en tfavor o en benefi-
cio de compafifas vinculadas.

— Gerepcias o adminisiraciones comunes.

— Todo tratamiento diferencial,
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1.6.2

Contadurta Ul de A,

1.6.1.4

1.6.1.5

1.6.1.6

Operaciones con accionistas o administra-
dores.

{Directores, accionistas con  participacion
waal v mavor del 20900, personas juridicas
en las cuales alguno de los antertores sea di-
recto, representanle o socio con participa-
cion igual o superior al 209 (o).

In estos casos deberd informarse sobre:

Todo lo previsto en el ordinal 1.6.1.2,

— Lo indicado en 1.6.1.3, exceptio geren-
Cias comunes.

— Monto de obligaciones por cobrar o por
pagar de corto v largo plaro, precisando
las garantias cxistentes.

Obligaciones a largo plaso.

En este mbro deben revelarse:

Tasa de inteorés.

—  Fecha de veacimient o,

— Sistema de pago.

—  Raldo no amorticado.

— Garantras otorgadas.

Pensiones de jubilacion,

Deberdn menclonarse:
—  Bases actuariales,

Movimicnto durante el afio,
Cu.rgu H g;;:.'ﬂ.u:i..

YValor Actual del Patrinonio

Con el ohjeto de ilustrar a los accionistas actuales v
potenciales sobre el valor actual del patnmonio de la
sociedad, se debe presentar un estinativo slobal de
los activos netos, caleulados a los j]l‘e-:‘.iil.l: COTEIENTES
de acuerdo con cstudios técnicos. Para cumpliv este
proposito debe adjuntarse:

1.6.2.1

1.6.2.2

Un cuadre que contenga las principales ba-
ses utilizadas en la estimacion,

Iichen revelarse las opiniones de las firmas

especializadas gue hayan realizado la valua.
ciom,
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1.6.3

L.6.4

1.6.5

Contadursa U, de A,

Fesumen informativo,

De avuerdo con el lormato, segin sea el sector en que
se ubique la [irma, se debe informar sobre:

1.6.3.1  Activos totales (sin valorizaciones).
1.6.3.2  Dividendos.

1.6.3.3  Efectivo total por accion.

1.6.3.4 Gastos linancieros,

1.6.8.5 Impuestos,

1.6.3.6  Otros (impuestos).

1.6.8.7  Pasivo laboral,

1.6.3.8  Plazo promedio de cobro.

1.6.3.9  Precios en Bolsa.

1.6.3.10 Valor patrimonial de la accidn.

Actuaciones de entidades pablicas.

1.6.4.1  Visitas de inspeccion practicadas por enti-
dades de control que hayan culminado con
Armonestaciones o sanciones.

1.6.4.2  Sanciones cjecutoriadas del orden adminis-
trativo, contencinso vy civil, impuestas por
autoridades competentes del orden nacio-
nzl, departamental y municipal.

1.6.4.3  Sancivnes condenatorias de cardcter penal
y sanciones de orden administrativo, apli-
vadas a funcionarios de la compaiiia por he-
chos sucedidos en desarrollo de sus funcio-
nEs.

Las sanciones impuestas por autoridades administraci-
vas solamente deben revelarse cuando hava quedado
agotada la via gubemativa.

El Revisor Fiscal.

De acuerdo con el numeral 3o0. del articule 207 del
Codigo de Comercio, el Revisor Fiscal debe cobijar,
¢n su opinion, la informacion suplementaria que se re-
[iere a valor actual del patrimonio, resumen informa-
tivo y actuacioncs de entidades oficiales, certificando
que dicha informacion fue objeto de los mismos pro-
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cedimientos de auditoria aplicados a los estados [i-

nancieros basicos y que en Lodos sus aspectos materia-

les estd presentada razonablemente.

1.7, Otros Aspectos.

Por considerar que puede existir algin interés schre topicos
particulares de las sociedades encuestadas, incluimos el cuestiona-
miento acerca de la financiacion (utilizacion del mecanismo de los
bonos convc:‘tiblcsj, estimulos tributarios para los accionistas [:sn-
ciedades andnimas abiertas) y compromisos sociales de la sociedad
(contabilidad social). A continuacion una hreve presentacidn de es-

Los aspectos:

1.7.1

Contaduria L. de A,

Bonos Obligatoriamente Convertibles:

Fueron reglamentados mediante ¢l Decreto 1998/72,
modificado parcialmente por €] Decreto 191485,

Al respecto nos permitimos citar textualmente algu.
nos comentarios de la Comision Macional de Valores:

“HEl Decreto 1914 de julio 6 de 1983, por el cual se
modifica el Decreto 1998 de 1972, persigue primor-
dizdmentie dos objetivos, a saber:

Simplificar los requisitos que deben reunir v agilizar
los triamites que deban agotar las empresas que cdeseen
emilir bonos para colocarlos entre el pablico, de suer-
te que 4 éstas no les resulte demasiado oneroso v dis-
pendioso acudir a dicha fuente de recursos de media-
no y largo plazo, v as{ sanear en parte su precaria es-
tructura financiera.

Crear los instrumentos legales que permitan el funcio
namiento o puesta en marcha del recientemente crea-
do Fondo de Capitalizacion Empresanial, en lo que di-
ce relacion al apoye financicro que diche fondo puc-
da otorgar para facilitar la colocacion de honos obli-
gatoriamente convertibles en acciones como una alter-
nativa de capitalizacion v democratizacion de las so-
ciedades andnimas (Articulo 3o. de la Resolucion 16
de 1943, expedida por la Junta Monetaria).

Con el Decreto 1914 de 1983, se suprime, en princi-
pio, el requisito consagrado en el Articulo 20, del De-
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1.7.2

Cuntadluria 17, de &

creto 1998 de 1972, en cl sentido de gue s6lo las so-
cicdades andnimas gue tengan inscritas sus acciones
en Bolsa pueden emitir bonos, v se establece cn cam-
bio que la sociedad debe estar vigilada por la Saperin-
tendenciz de Sociedades, amplizndo asi ¢l espectra de
sociedades andnimas que estdn en capacidad de emitir
bonos.

S6lo tratandose de la emisidn de bones convertibles
en acciones, v con el fin de proteger a los suscriptores
de los mismos, se exige que la sociedad tenga inscr-
Llas sus acciones on Bolsa,

La nueva reglamentacion simplifica la documentacidn
exigida en el articulo 11 del Decreto 1998 de 1972,
dejando méas bien [Texihilidad a Ia Comisidn Naclonal
de Valores para senalar, obviamente por via general,
el contenido de la informacién juridica, econdmica y
financiers que deherd snministrar la sociedad intere-
sada a fin de demostrar que tiene la capacidad sufi-
ciente para atender cl pago de las obligaciones surgi-
das de la emigian®,

Sociedades Andnimas Abicrias,

La Ley 9a. de 1983, en su Articule 7a. cstablece un
mayor descuento tributario por dividendns para los
accionistas de sociedades anonimas abicrtas,

También sc atorga un beneficio tributario para la so
ciedad, segiin lo establece el Articulo 9o,

“Para el ufio gravable de 1983 v siguientes tendrin de-
recho a un descuento tributario especial las socieda-
des andnimas que aumenten su capital suscrito me-
diante la emisién de nucvas acciones, siempre y cudn-
do el cincuenta ¥ uno por ciento (519/0) o mds del
capital suscrito pertenczea conjunta o separadamente
a entidades colombianas de derecho piblice, a empre-
sas mdustriales v comerciales del Estado, a personas
naturales colombianas, v a sociedades en donde al me-
hes un cineuenta y uno por ciento (51%/0) de su capi-
tal sea de personas naturales colombianas o de entida-
des o empresas oliciales.

ql Medelling Marzo de 1986



Contaduria U. de A

Para las sociedades andnimas abierzas, ¢l descuento
previstn en este articulo serd equivalente al quince
por ciento {16%/a) del respective anmento de capital,
sin que exceda el quince por ciento (152 /0) del -
puesio bisico de renta del gjercicio, determinado des
pués de restar los demds deseuentos a que tenga dere-
cho al contribuyente, Para las demas sociedades ano-
nimas, ¢l porcentaje de descuento v de limite a que se
reficre este inciso, serd en ambos casos del ocho por
ciento (8%fo) ., .7

e define sociedad andnima abierta en el articulo 100,
“Para los efectos del impuesto de renta ¥ complemen-
tarios se considera sociedad abierta a que cumpla los
siguienles requisitos:

a) Tener un nimero de accionistas no inferior a cien

(100).

h) CQue por lo menos el cincuenta por ciento (509 /o)
de las acciones suscritas de la sociedad pertenezca
a accionistas gque individualmente no posean mis
del tres por clenta (3%/0).

¢} Que ninglin accionista o grupo de accionistas que
sean comyuges o paricntes entre si dentro del se-
segundo grado de consanguinidad, primera de afi-
nidad o Gnico civil, poscan mas del treinta por
cento (30%(0) del total de las acciones, bien di-
rectamente o a través de sociedades filiales, subsi-
diarias o de familia.

d) Que las acciones de la sociedad se encuentren ins-
critas en una halsa de valores legalmente antoriza-
da, salvo quec se trate de sociedades Je rconomia
mixta, caso en el cual serd suficiente su inscrip-
ciom en el Registro Nacional de Valores.

e} Que durante el afo inmediatamente anterior se
haya negociado en la Bolsa por lo menos un mi-
mero de acciones equivalente al cuatro por ciento
(4 /0) del total de acciones de la sociedad que es-
tuvieren pagadas al lo. de enero de ese mismo
afie, Dicho porcentaje deherd ser el resultado de
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un numero de negociaciones en Bolsa no inferior
a doce (12} en el curso del respective ano,

En casos excepcionales, ¥ tomando en cuenta el
comportamicnto del mercado de valores v de sec-
tores especificos, la Comisién Nacional de Valores
podra reducir el porcentaje fijado en el inciso an-
terior . .7

La comisitn de valores juega un papel importan-
te segian el articulo 11o. “Corresponde a lz Comi-
sitn Nacional de Valores certificar, con {unda-
menta en la documentacion que repose en el Re-
gistro Nacional de Valores, la calidad de sociedad
abierta. Para el znio gravable de 19838, dicha certi-
ficacion se cxpedird con referencia al 30 de sep-
tiembre de 1983, Para el afio gravable dec 1984 v
signientes, dicha certificacion se expedird anual-
mente a mas tardar ¢l Lo, de abril, cuando se com-
pruebe gque la sociedad ha permanecido abierta, al
menos durante el sequndo semestre del ano inme-
diatamente anterior.

La certificacion de la Comisidn Nacional de Valo-
res garantizard a los accionistas el derecho al des-
cuento sobre los dividendos, por el ana gravable
a que la calificacién se refiera, aunque con poste-
rioridad a la fecha de la certificacion la sociedad
deje de ser abierta™.

Contabilidad Social.

Es esta una novisima rama de la disciplina contable,
por lo menos en nuestro medio. La insercion de la
unidad econdmica en el medio ambiente secial, recla-
ma de ésta unz expresion informativa respecto al
cumplimiento de sus metas ¥ compromises sociales,

Veamos dos definiciones de contabilidad social: Para
el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos *la con-
tabilidad social es una técnica que produce sistemati-
ca y estructuralmente mformacion cuantitativa expre-
sada en unidades monetarias de los gastos cn matenia
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social que realiza una entidad econdmica con el obje-
to de facilitar a los diversos interesadaos la toma de de-
cisiones cn relacidn con dicha entidad v con la situa-
cion social de la poblacion de un pars™.

Por su parte K. W. Ramanathan en “Towards a Theo-
ry”, citado por el profesor Jorge Taa P. dice: “Es el
proceso de seleccionar variables y desarrollar proce-
dimientos de medida expresivos del comportlamiento
social de la empresa, producicndo informacion il
para evaluar aquel comportamiento v comunicindola
a los grupos scociales interesados, (anto eXternos como
internos”.

Generalmente se ha confundide erroneamente la con-
tahilidad socizl, eon la herramienta que utiliza para
expresarse o sca ol Balance Social, Sobre este produc-
to final, se han desarrollade diversos entoques para su
elaboracion:

— Segregar la informacidn contenida en los estados
convencionales, con el objeto de mostrar algunos
rasgos sociales. En este casn no deberia hablarse de
un sistema de contabilidad social, sino mejor de
una simple reclasificacion de partidas.

— Poner en conocimicnto de los usuarios datos de na-
turaleza social, tomados del sistema informativo de
la empresa. Predomina la informacidn descriptiva,
con el auxilio de estadisticas, grificas y otras ayu-
das.

— Un intento de mavyor alcance se inscribe en los con-
ceptos de la teoria econdmica del bienestar v pro-
cura reflejar las economias y descconomias que la
empresa produce a su entorno social,

Algunos aspectos derivados de la informacion de la
contabilidad social podrian ser: Satisfaccidn de la
demanda interna, creacién de ecmpleos, soluciones
de vivienda entregadas, aspectos de la inflacién,
sustitucion al producte hruto intermo, descentrali-
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2acion, capacitacion y desarrollo del personal, solu-
clones ecologicas, crc,

Finalmente, dado que los usuarios de la contabilidad
social suelen ser los mismos de la contabilidad finan-
ciera, el contador piblico debe asumir su responsahili
dad para que un mayor contenido de informacion so-
cial llegue a sus destinatarios.

2. EL ESTUDIO REALIZADO

2.1. Mrocedimicnto

Die las doscientas (200) sociedades inscritas en la Bolsa de Me-
dellin a 81 de diciembre de 1984, seleccionamaos aquellas de ma-
vor importancia para los propdsitos de nuestro analisis. Para el
efecto en un primer listado incluimos las veinticineo empresas que
tuvieran un mavor Indice de frecuencia de cotizacion de las accio-
nes. Lste [actor se encuentra de la sijuiente manera:

IE( = Numél‘u e riedas &n CLLE 88 J‘tgiitl‘-.;.r rrcona il o

Mimero de ruedas realizadas en el afo

El indice expresa el ®/c de ruedas en que se negocia la accion fren
te al total de ruedas, independientemente del nimero de operacio-
nes.

El cuadro MNo. 2 mucestra, en su orden las mencionadas compafinas,
aclarando que Fabricato (Neo. 2} y Plastiquimica S.A. (No. 23) fue-
win reemplazadas por ¢ Bance de Bogotd 3 A, ¢ Inversiones Alia-
das §.A., toda vee que no fue posible obtener, por diversas circuns-
tancias, los informes correspondientes al periodo en estudio:

CUADRO No. 2

Lag 25 empresas de mayor frecuencia de cotizacion en 1984,

Bavaria 8. A.

Fabrica dec Hilados y Tejidos ¢l Hato 5.A. Fabricato.
Compaiiia Colombiana de Tabaco S.A., Coltabaco.
Banco Industrial Colombiano 5.A. RIC.

Banco de Colombia 5.A.

Compania Colombiana de Tejidos 5.A., Coltejer.
Banco Comercial Antinquefo S.A. Bancoguia.

aia i R e
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8. Gran Cadena de Almacenes Colombianos 5.A., Cadenalco,
9. Compaiia de Cementos Argos 5. A.
10, Cerveceria Union S.A., Cervunion.
11. Compania Nacional de Chocolates S.A,
12.  Procesadora de Leches 5.A., Proleche.
13, Suramericana de Seguros S.A.
14.  Sideriirgica de Medellin S.A., Simesa,
15. Casa Britanica 8 A.
16. Tejidos El Condor 5.A., Tejicondor.
17. Banco Ganadero S AL
18. Acerias Paz del Rio S A
19, Comparia de Productos de Caucho S.A., Grulla.
20. Companiade Empaques S.A.
21.  Mineros de Antinquia S.A.
22, Panos Vicuna Santa Fe S.A.
23.  Plastiguimica 5.A.
24.  Industrias Plisticas Gacela 5. A.
25, Industrias Metal(irgicas Unidas S.A., Imusa.
Banco de Bogotd, S.A.
Inversiones Aliadas 5.A.

A continuacion, para obtencr las restantes sociedades, aplicamos
¢l Tndice de liquidez bursaril para 1984. Este indicador se calcula
as8l:

ILB. = Numere de Acciones Negociadas en 1984
Nimero de Acciones Pagadas de Ja Compania ¢n enero | /84

El indicador mide el ritmo de circulacidn de la accion.

Del listada de las veinticinen compafitas fie necesario reemplazar,
bien porque ya cstaban en ¢l listado anterior o porque se carecia
de informacién para ¢l andlisis, las siguientes:

Shellmar de Colombia S.A. (No. 2), Ferndndez y Cia. (No. 6). In-
versiones Promociones v Negocios del Cauca, 8.A. (No, 7), Com-
pafila de Productos Respin S.A. (No. 10), Cadenalco 8.A. (No. 11),
Indufrial 5.A. (No. 12), Clinica Medellin 5.A. (No. 14), Industrias
Plasticas Gacela 5.A. (No. 15), Proleche 5.A. (No. 17), Fabncato
5.A. (No. 19), Tmusa S.A. (No. 28).

Al final del Cuadro No. 3 se incluyen las sociedades que reempla-
zaron a las anteriores,
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CUADRO No._ 3
Las 25 cmpresas de mayor liquidez bursdtil en 1984

Agroabibe 5.A.

1.

2. Shellmar de Colombia 5.A.

3. Central Castilla 5. A.

4. Ingenio Riopaila S.A.

A.  Industrias de Artfculos de Madera 5.A.

6. Fernindez y Cia.

7. Inversiones, Promociones y Negocios del Cauca S.A.

B.  Papeles Suaves de Colombia §.A.

9.  Hojalata y Laminados S.A., Holasa.
10. Compafifa de Productos Respin S.A.
11. Cadenalco 5.A.

12, Indufrial S.A.

18, Industrias Arfel S A

14, Clinica Medellin S.A.

15.  Industrias Plisticas Gacela 5, A.
16. Central Tumaco S.A.

17. Proleche 5.A.

18. Liscano Hermanos S.A.

19, Fabricato S.A.

20. Construcciones Civiles 5. A,
21.  Bosques de Antioguia 5.A
22. Laboratorios Lister §.A.
24,  Tmusa.

24. Bolsade Medellin 5.A.

2. Productos Algranel 5.A.
Bolsa de Bogota S.A.
Buolsa de Oceidente S.A.
Cementos del Valle 8. A.
Confecciones Colombia 5.4,
Compania de Empaques S.A.
Cementos Rioclaro 5.A.
Urbanizadora Nacional 5. A.
Inversiones Mundial S.A.
Caribe Motor S.A.
Palimeras de la Costa S.A.
Colinagro 8. A.

De acuerdo con las clasificaciones que Liene previstas la Bolsa de
Medellin, la composicion por sectores correspondiente al listado
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definitivo de sociedades sujetas a estudio es la gque aparece en el
Cuadro No. 4. Vale la pena informar que de doscientos (200) so-
cicdades inscritas a diciembre 31 de 1984, en junio 20 de 1G85
este nidmero se habia reducido a ciento treinta v ocho {138).
Es probable que muchas de las sociedades analizadas, no estuvie-
ron presentes en Dolsa, en esta altima [echa.

2.2 El Formulario

Después de contar con la mucstra definitiva de compafiias,
se procedio a estudiar y a analizar cada uno de los informatives
preparados para las asambleas anuales de accionistas, el mismo
que fue entregado para los [ines pertinentes a la Bolsa de Medellin
v a la Comision Nacional de Valores, Previamente conteccionamos
un cuestionario, fundamentado en el marco conceptual eshozado
con anterioridad. Una a una fueron cxaminadas las cincuenta em-
presas, de tal manera que las respuestas al lormulario correspondie-
ran a lus resultados que pudiera esperar un buen lector de informes
financieros.

CUADRO No. 4

Empresas distribuidas por sectores.

Silvicultura v Extraccion de Madera
Explotacion de Minas y Canteras
Alimentos, Bebidas v Tabaco

Textiles, Confecciones ¢ Industria del Cuero
Industria Maderera

Fabricaciém de Papel vy Productos de Papel
Productos Minerales no Metalicos

(huimica, Petroquimica, Caucho vy Plastico
Sideriirgica y Metalmecanica
Construcciones y Urbanizadoras

Bancos

(rros Lstablecimientos Financicros

Seguros

Bienes Inmuehles, Administracion de Negocios e Inversiones
Comercio, Restaurantes y Hoteles
Froduccion Agropecuaria

]mm;_.;_..m:;-mmur-mm—t::m——

50

Hacemos hincapi€ en que se trata de un estudio que no pretende
llegar mas alla de una exploraciém inicial del prohlema, que sirva
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como punte de partida en investigaciones mas profundas; por esta
razon cada uno de los aspectos puede dar origen a hipotesis de in-
cuestionable interés para los sectores académicos de la Contaduria

Piiblica.

2:2.1

Contaduria 1L de &,

Contenido del Cuestionario.

El

instrumento aplicado consta de tres partes funda-

mentales:

A

Principales politicas contables: Para algunos rubros
o cuentas del balance general en lo que se refiere a
sistemas, métodos, procedimientos v practicas, se
trato de identificar los de mayor uso por parte de
las compafifas encuestadas,

Informativo complementario: Se pretendid detec-
tar ¢l cumplimiento de algunas normas tanto lega-
les, como de naturaleza contable v la forma como
es recopilada alguna informacion para el usuario.

(tros topicos: Seleccionamos algunos aspectos que
revisten un interés adicicnal pues algunos de ellos
suministran informacion muy valioss en la actuali-

dad.

continuacion incluimos un resumen de los titulos

correspondientes al formulario, conservando los no-
mencladares originales del mismo:

Al

Inventarios.

1. Sistema utilizadc.

. Métodos de valuacion.

. Uso de la provision.

. Politica de malerias primas, produclos en pro-
ceso v productos terminados,

He 3D

Cuentas por Cobrar.

1. Utiliza provision fiscal.

2. Tipo de provision usada.

Inversiones.

1. Usa provisifm.

2. Tratamiento de inversiones especiales.
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Activos Fijos.

1. Ajustes por variaciones en tipo de cambio.
2. Métodos de depreciacian,

Valorizaciones.

1. Bienes raices.,
2. Inversiones en moneda nacional.

Pensiones de Jubilacion.

OLras Politicas Contables,

INFORMATIVO COMPLEMENTARIO

idl. 2

M omog N

0

Compaiflas vinculadas v relaciones con dircctores,

l. Cuadro de inversiones.

2. Actuaciones con entidades oliciales,

3. Cuadro de operacioncs con companias vincu-
ladas.

4. Cuadro de aperaciones con accionistas v di-
rectores,

Activos dados en Garantia.

1. Inversiones pignoradas.
2. Activos hipotecados dados en prenda.

Transacciones en Moneda Extranjera.
Reclasificacion de Partidas.
Pensiones de Jubilacidn,
Obhgaciones de Targo Plazo.

Cuentas de Orden.

Valor actual del Patrimonio.

1. Presenla cuadro,
2. Discrimina las bases de avaliios comerciales.

Adjunta Resumen Informative Requerido.
Como sc presenta la Informacion para la Comi-

sion Nacional de Valores.
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OTROS TOPICOS

A, Estados Financieros Sunnnistrades.

B. Opinidn del Revisor Fiscal sobre Inlormacion Su-
plementaria,
Bonos Obligatoriamente Convertibles,

_

0. Glosario v otras avudas.

E. msociedad Andonima Abierta,
F

Balance Social.

2.3, Analisiz ¢ Interpretacion de los Resultados.

Para la exposicion del espectro de la imformacion recopilada
recurtimos al orden seenido en el cucstionario; despuds de cada
cuadro de resultados agregamos el comentanio pertinente, de acuer
do con la generalidad de las empresas.

Inventarios:

Histema utilizado Mo, de Socicdades O.I'I“‘
Periddica 7 _l:
Permanente £ 12
NI (No Informa) 37 74

Comentario:

Doce {12) empresas pertenceen a los sectores de servicios, por lo
cual no deben informar sobre este asunto. Preocupa la deficiencia
en la informacion del 509¢ de las companias. Ademas la ustifica
cion para el uso de un determinado sistema no es clara.

Método de Valuacidn No. de Sociedades o

Primeras cn entrar,
primeras en salir

(PEPS) 2 4
Promedio 23 +6
Ultimas en entrar,

primeras en salir

UEPS) B 12
NI {No Informa) a2 441

]
=
—
=
=
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Comentario:

Tres companias utilizan dos métodos simultineamente, Tanto para
este como los dos topicos siguientes es valida, la primera parte del
comentario anterior.

Provision para Inventarios No. Sociedades Yo
Si 19 _';E
No 3 o2

0 10
Cuomentario:

Un porcentaje significativo de las sociedades (50%fo si excluimos
las 12 de los sectores de servicios) estd atenta a la aplicacion de la
norma del costo o mercado el que sea mas bajo.

Politica de Materias Primas, Productos en Proceso y Productos

Terminados No. Sociedades %o
51 15 30
No 35 70

A0 100
Comentario:

Si excluimos todas las compafifas de los sectores comercio y ser-
vicios encontramas una aceptable revelacion de esta politica.

Cuentas por Cobrar,

Provision Fiseal No. Sociedades %o
Si 21 42
No 5 10
NI 24 48
50 100
Tipo de Provision
Greneral 18 36
Individual 2 4
M1 30 60
50 100
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Comentario:

Resulta preocupante que el 60°/o de las companias no expongan
la politica sobre la provision que utilizan; adicionalmente un ni-
mero significativo no informa sobre el uso de la provision con fi-
nes fiscales,

Inversioncs
Provisién para Inversiones No. Sociedades °lo
51 21 42
No 29 58
50 100
Inversionrs Especiales No. Sociedades %o
Si 17 34
No a3 66
50 100
Comentario:

Existe un nimero importante de sociedades gue protegen sus in-
versiones ante las variaciones de los precios de mercado. Detecta-
mos asimismo, la existencia de inversiones especiales sepuramen-
te motivadas por algunos excedentes de capital de trabajo.

Activos Fijos:

Ajustes por Tipo Cambio No, Sociedades %o
Si 18 36
No 32 54
50, 100
Comentario:
Se tratz de ajustes por adquisicidn de activos [ijos mediante impor-
tacion.
Método de Depreciacion No. Sociedades %o
Linea Recta 40 80
Depreciacion Flexible 23 4
N.L _8 _16
71 100
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Comentario:

Veintiuna (21) comparfiias usan simultdneamente depreciacion fle-
xible {con lines fiscales) v linea recta (con propdsitos contahles).
En ninglin caso, se nlormé sobre el uso de otro método diferente,
Por otro laco, observamos con preocupacion como dos empresas
presentan on una scla cuenta los montos por depreciaciom ¥ agots-
e,

Valorizaciones.

Bienes Raices No. Sociedades Qo
Avalio Catastral, menoscosto 30 o7
Valor comercial, mencs costo f 11
Costo fiscal, menos costo 3 G
i 14 2

a5 L 00
Comcntario:

Tres (3) companias usan simultineamente dos métodos.

- - '.
Inversiones: Mo, Svciedades G Jo

Walor de rnercado,

MENOS Coslo 26 45

Valor intrinscoo,

Menos coslo 13 22

M1 i 35
58 100

Comentarine:

{lcho (R} sociedades usan dos métodos.

PENSIONES DE JUBILACION

Caleulo Actuarial: No. Sociedades Yo
Si 38 75
Mo 12 24

a0 100
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Otras Politicas : No. Sociedades Yo

51 24 48
No 26 52

50 100
Comentario:

Las principales politicas expuestas versan sobre:

Erogaciones capitalizables o de resultados, cargos diferidos, culti-
vos en produccion, intangibles, leasing, imporrenta, consolidacion,
normas de Superintendencia Bancaria, inversiones agroforestales.

COMPANIAS VINCULADAS Y OPERACIONES CON ADMINIS-

TRADORES.
Cuadro de Inversiones No. Sociedades ®lo
5 Z1 42
No 29 58
50 100
Actuaciones de Entidades No. Sociedades ®lo
Oficiales
5 27 54
No 23 45
50 100
Operaciones con Vinculadas No. Sociedades “'ft:-
Si 35 0
No 15 30
RO 100
Operaciones con Accionistas  No, Sociedades Ola
y Directores
Si 26 52
No 24 48
50 100
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Comentario:

En algunos casos por no existir la vinculacion econdmica, ni la re-
lacion prevista en la Circular 007 para el caso de los accionistas y
directores no debe informarse. FEn cuanto a las actuaciones de enti-
dades oficiales de todas maneras deberia existir una aclaracion,
funque no existieran visitas, ni sanciones.

Activos dados en Garantia

Inversiones Pignoradas No. Sociedades o
Si 18 36
No 32 64
50 100
Activos Hipotecados No. Sociedades ®fa
o en Prenda ——
51 22 44
No 24 ab
() 100

Comentario:

Algunos activos de una buena parte de las sociedades garantizan las
obligaciones de corto v largo plazo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Informa Ajustes No. Sociedades o
Si 22 34
MNo 28 56

50 100
Detalla Bases de Ajuste No. Sociedades Oa
Si 27 54
No 23 46

50 1000
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Comentario:

Las compafitas que no informaron sobre transacciones en moneda
extranjera es posible que no las hayan celebrado durante 1984,

Reclasificacion de Partidas Mo, Sociedades ol,l'a.
Si 6 12
Mo 44 _88

0 100
Comentario:

Regularmente esta reclasificacidn sc hace con [ines cumparativos.

Cuadro Jubilaciones No. Sociedades Cto
Si 36 72
No 14 28

1 101
Comentario:

PPor razones legales, diez sociedades no estaban obligadas a presen-
tar este cuadro.

Cuenta por Orden:

Se Detallan No. Sociedades Ole
s 23 46
No 27 LT

50 100
Comentario:

Segin estos resultados, el 54" /o de las entidades no utilizan el me-
canismo de las enentas de orden para revelar adecuadamente otros
hechos que no aparecen en los estados [inancicros.

Valor Actual del Patrimonio:

Presenta Cuadro No. Sociedades Yo
51 31 62
Mo 19 35

50 100
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Discrimina Bases MNo. Sociedades Dn

b 26 R9
No 24 48

50 100
Comentario:

Debemos resaltar el elevado nimern de compafitas que no cum-
plen las disposiciones de la Comision de Valores y como adicional-
mente no revelan las bases de los avallios comerciales.

Resumen Informativo No. Sociedades %o
Si 38 76
No 12 24

0 100
Comentario:

Todas lus empresas estin oblipadas a adjuntar este resumen infor-
mativa,

Informacion Suplementaria:

Se presenta No. Sociedades Oa
Integrada a otras notas 534 GH
En Anexo aparte 12 24
Mo se presenta 4 8

50 100

Comentario:

Salo la integraciom de la informacion suplementaria con las otras
notas ascgura que ¢sta llegara a todos los usuarios. En caso contra-
rio s¢ posibilita la entreea discriminada. Resulta imperdonable que
alin existan compafiias que no hagan esta revelacién.

Contaduria 1L de A, 108 Medellin, Marzo de 1986



Revizor Fiscal:

Su Opinién No. Sociedades °lo
Se presenta integrada 30 6l
Se presenta separada [ 12
Mo se presenta 14 _28

Bi) 100
Comentario:

En nuestro concepto, deberfan investigarse los casos en los cuales
el Revisor Fiscal no presenta su opinién sobre la informacion su-
plementaria. En este sentido existe una gran preocupacion por par-
te de la Comisiim de Valores.

Bonos Convertibles en No. Sociedades o
Acciones —_—
5i 8 16
No 42 _84
30, 100

Comentario:

Las entidades han recurrido a esta forma de obtencién de recursos,
cumpliendo los requisitos que les son exigidos.

Sociedades Andnimas No. Sociedades o
Abiertas -
Si 17 34
No : _66
a0 100

Comentario:

El 34°/o de las compafiias reunian las condiciones de Sociedad
Andnima abierta para el ano fiscal de 1985, de acuerdo con la Co-
misién Nacional de Valores. Para el afio fiscal de 1984 el porcen-
taje era el mismo.
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Balance Social Mo, Sociedades "lfu

Si 1 20
Mo 40 RO

11 100
Comentario:

Las sociedader gue respondieron alirmativamente, lo hicieran no
bajo modelos depurados de Balance Social, sino mediante rasgos
informativos que apuntan a ese objetivo.

Estados Financieros No. Sociedades %o
Presentados

Balance General 50 100
Ganancias v Pérdidas RO 100
Cambios en Situacion

Financicra 35 70
Vanaciones Patrimaoniales 11 22
Provecto Distribucidn

Litilidades 36 T2
Ciros 26 R2
Comentario:

5¢ nota poca uniformidad de crirerin en cuanto a los informes fi-
nancicros. Se¢ exceptia, ¢l caso del provecto de distribucion de uti-
lidades, por razones obvias.

J.  CONCLUSIONES

3.1, Es notoria la discriminacion que existe en cuanto a la infor-
macidn que s¢ entrega a los usuarios; mieniras Unos pocos re-
cinen ¢l nformative completo, a otros no les Hegan Tas notas
a los estados financieros ni la informacion suplementaria, Es
por esto que hemos sefalado la existencia de una desinlorma-
cion provectada.

3.2, Preocupda que un buen mimero de compafias no salisfacen las
condiciones mirimas de revelacion suficiente. Los andlisis
que s¢ pretendan realizar por un usuano exlens carecen de

validez v de significado.
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8.3. Algunos Revisores Fiscales comprometen su labor profesional
cuando no cumplen, ni hacen cumplir, las disposiciones que
lo repulan, en cuanto a Ia revelacidn contable.

5.4. El Contador Piablica, cualgquiera sea su ubicacion dentro de
la empresa, debe procursr la preparacién de una mejor infor-
macidén con destine a les usuarios. Su obligacion profesional
le hare responsable del cumplimiento de la norma bisica de
revelacion suficiente.

34.5. La Universidad debe cumplir su papel en cuanto a la forma-
ciom del futuro contador publico, nduciéndolo a la prepara-
cion de una mejer informacion para los interesados.
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