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RESUMEN

"Como Ledo conocimiento humano basade en una génesis historica de
praxis-leoria-praxis, el contable no encuentra un encuadre adecuado ¥
pacifico™,

Con eslas palabras v bajo un enfoque eientifien, ¢l autor desarrolla el
tema, buscando la motivacion hacia la "construccidn de una teoria
eontable” capaz de dar cuenta de nuestra realidad latinoamericana,
enfatizando que ella debe partir de la construeeién de un modelo cientifico
propio

Analiza las dimensiones del modelo contable como un sistema de
medicion, a la vez gue afirma categdricamente que la contabilidad es
quien debe asumir la funcifn méirica, una caracleristica hésica del
sistema de medicion contable expuesto dentro del contenide del presente
trabajo, dedican darle una gran parle al problema que la inflacion
represents en materia contable,




PONENCIA
“HACIA UNA TEORIA METRICA DE LA CONTABILIDAD"

CAPITULO
ASPECTOS CIENTIFICOS DE LA CONTARILIDAT

Como tode congeimiente humano basade en una pénesis historica de
praxis-teoria-praxis, el contable no encuenira un encuadre adecuado y
pacifieo. Algunas escuelas gue se caraclerizan por el pragmatismo efeetiian
énfasis en los aspectos Léenicos de la clusificacién, &l repistro y el resumen de
dalos derivados de las operaciones de los enles. Otras doctrinas prefieren
enfocar la contabilidad & partir de una fundamentacion tedrica propia ¥ como
conjunto de postulados cientiflicos de valider préctica comprobada v
adoplados para el registro, la clagificacion, el resumen v 1y informaeion a los
fines de ser usads cn ¢l proceso de toma de decisiones. Entre el primer
enfoque téenicos v el segundo cientifico una posicidn ecléclica le asigna el
caricler de Lecnologia, en ] sentido ¢e tdenica que emplea el conocimiento
cientifico.

No es este un debale cerrado, Consideramoes que séle el desarrollo de una
metsdologia de investipacién sobre el conecimiento conlable puede permitir
la conselidacidn de una u olra pesicion. Nosolros simplemenle queremos
formular ﬂ.'.gunas rellexiones, Pere ne refllexiones tedricas sino basadas en la
realidad cotidiana, ke que emerge de las economias de nueslros paises v de los
agenles de la aclividad ccondmica La inflacién nos va a servie de exeusa
para plantear el cardacter dindmico del conoeimiento contable. e agui un
hecha de la realidad, de nuestra propia praxis: la inflacién.

los partidiarios de las escoelas enunciadas anteriormente no dirian mas
gue s precise regisirarla e informarla. En ello acaba el conocimiento
contable y probablemente asi spa. Paro ohservamng un momentn v veamas &
podemos "clasificar, registrar v resumir” un fendmeno econdmico sin
previamente desarrollar una teoria descriptiva y explicativa del mismo,
Parece obvio que elly es imposible, Wada podremos hacer siono
conceptualizamos la inflacidn. Esa coneeplualizacion imporls reconocer las
CHUSHS cOMM Fequisito previo a registrar los efectos. Y eslo supone desarrollar
alpuncs aspectss de la teoria contable,
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En esle estadio es preciso plantcarse de qué forma la teoria contlable
mide (pues se supone gque la mediacion es previa al registro). Hecho que ha
quedado ignorade en las definiciones que eomentamos més arriba. Y no es
casual que haya sido ignorado. La teoria econdmica prevalenie en nuesiros
paises pretende ver en el mercado un distribuidor éptimo de informacién a
través del sistema de precios. De esta forma, la mediacién la efectian los
precios y no debe la contabilidad preocuparse del tema, que pertenece a la
economia natural de la oferta v la demanda. Por supueste lgjos estamos de
aceptar pacificamente sl srgumenta expuesto.

No podermnos negar la existencia de los precios como resultante de un flujo
real de bienes y servicios y de un flujo monetario de dinere (luege haremos
alpunas disquisiciones semanticaz). Tampoco podemos cuestionar las
instituciones econdmicas como el mercado y sus determinantes oferta y
demandi. Pero ello nada tiene que ver con el propio sistema de medicién
contable. Nosotros no pensamos que cl proceso contable fije los precios
(aunque de hecha, ello ocurre asi en &l cileulo econdmico socialista v en el
eriterio de racionalidad econédmica para fijacion de precios de venta a través
de los costos de algunos autores capitalistas como MHiks y Schoeider), pero
tampocs admitimos que los precios asuman la funeién métrics que se reserva
para si la Conlabilidad.

La relacién “precios moneda-infurmacion contable™ no puede prescindir
-por 1o menos en las economias monetarias- de ninguno de sus componenles
puesto que se desarticularia el esquema informative. Por lo tanto la moneda
opera en una nueva funcifn: la de mediatizar -como efdige- los precios que
permitan informar la realidad econdémica. Esa mediatizacién imporla un
proceso de medicion que pertenece al campo contable,

Es ese sentido, el de la medicion de la realidad, el que otorga
caracleristicas cientificas al conocimienlo contable. A partir de que se
procura ¢! conocimiento objetive de la realidad (causas, efectos y
exteriorizacion cuaniitativa) a través de enunciados lhgicos de construccion
artificial, la contabilidad es racional, sistematica y verificable.

Por wdo elle también cs falible. ¥ esto Lambién es importantie para
alejarnos del enfoque téenico v admitir la necesidad de una coneeptualizacién
del errer comoe proponcings mas adelante. Si la inflacion, al alterar el poder
adquisitivo de la moneda transforma el modelo eontable aritmétice formal en
un modelo probabilistice, lu Talibilidad se instala en nuestro esquema Ledrico
de medicidn.
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Pero de esta teoria tiene que surgir una nueva praxis profesional: un
método que permita expresar la informacion contable en moneda homogénea
y reconocer un hacho real hasta ahora negado v ocultado por la contabilidad:
las gananciaz ¥ pérdidas gque produce lo inflacién. Una nueva
conceplualizacidon y medicidn del resullado econdmice no puede prevenir de
una simple téenica. Por ello los avances sobre la Leoria mélrica v los aportes y
sistematizaciones futuras importaran avances considerables,

Esla presentacion no es uns teoria en el sentido de "proposiciones
generales, logica y ordenadamente trabajadas™ (Chapman, 13). Mas hien
pueden inlerprelarse como una base de brabyjo pars explicar una zona de la
realidad, universalizande conclusiones parciales aportadas por la
investigacién empirica.
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CAPITULCII
MODELOS CONTABLES: Teuria para su lormulacian
l. Importancia de la modelizacion contable.

Resulta sumamente complejo sretender una definicidn de models que
satisfapa todas las expectalivas cientificas. Al conceido enfeque gue
" pueden cefinirse como representaciones de la realidad que inlentan
explicar el comportamientoe de algan aspecte de la musma, (Miller ¥ Starr
"Acuerdos ejeculives e invesltigaciin de operaciones™, Méxiso, 1980), 2o
suman olras conceptualizaciones de mayores aleances. Se protende que los
muodelos fueran no solamente descriptives, sino también explicativos y
predictives, ¥Bn realicad -aparte de gue el término se presta s unsg
multiplicidad de interprelaciones- nn madeln imporda

- un proecsea de representacion analdgiea de la realidad (ses muterisl o
abstracto).

=) un marco referencial de un proceso de invesligacion.

En ecse sentido delinir los estados Onancieros como modelos puede
resultar operalivo ¥ necesario, aungue no suliciente, & los fines de la Leoria
contable. Operalive, porque nod permile usar la informacién contable coma
conceptualizacidn de la realidad ¥ descripeion de la dimension econdmica de
la empresa, Los Fstados Contables eomo modelos pueden ser perfectamente
manipulados en el proceso de toma de decisiones. Inclusive puede a partir de
gllos analizarse 1o sensihilidad del propio modelo (estados financierns) frente
i l_:.u_]!]hi.[_lﬁ (4] l_,‘l EUTLLI_:KL{J |:.F,HJ-I l_:_'il_,"[f!]_]]l_l, ].:,1 ]l].-l.ﬂ.l;;{lll::'. T‘]] I]!UI]'I}]!’.I‘ s ﬁl‘_']"l'iil-iﬂ. (=11
realidad para respondernos a preguntas tales como: Qué hubicra pasadao 51 no
existicra inflacion? o cualquier otra que vincule el contexto con la empresa.

MNeeesario porgue constituye el primer paso hacia una sistermatizacion y
formalizacion del conocimiento contable, En ese sentido 2! procese de
maodelizacibn de la realidad a través de la contabilidad, supone un
importante avance en el paradigma contable como objeto para una mayor
articulacion v espeecificacion, en condiciones nuevag © mas rigurosas,
Siguiende el raronamienls de Kuhn, este proceso de modelizacion puede dar
origen a cierlas leyes cuantilalivas, como la ley de la determinacidn
cuantilativa del lmpacte de le inflacién en la estructura Nnanciera de la
empresa (que nosotros desarrollamos come teoria métrieal Pera la
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modelizacién no es de por si suficiente para la construccion del paradigma
contable, Los modelos (con sus componentes determinantes gue vergmos a
continuacién) tiene gue inseriarsc cn teorias de mavor aleance,
caracterizadas por un cierto nivel minimo de abstraceidén, Una leoria
eantable que se enfoque come un conjunte, eoma un sistema de elementos
cuyas partes cstan interrelacionadas en una totalidad, en la que los modelos
hagan posible, a lravés de inferencias, ¢l establecimiento de ciertas
predicciones euys validez empirica pueda llegar a determinarse.

MNosulrus rescalamos la importancia de la construccién de una teoria
contable gue permita el establecimiento de hipatesis y el planteamiento de
problemas en un conjunio ordenado, suficiente para absorber situacienes
conerelas v especificas, Unu teoria contable gque genere la informaeion
necesurig para 5u prapia validacidn NG Ee H_Il_:jL‘. dul BB UEINH convensiondgl
de los llamados principios de contabilidad generalmente aceplados que
trasplantados de otras realidades sociales y econémicas gue nos son
exlrafias. han blogueado el crecimiento v desarrollo del conocimiento
conigble ¥ han empantanade la posibilidad de su use w favor de nuesiros
pueblos,

Antes de entrar en la mecdnica de los modelos contables es preciso
rescalar la importancia gue revisten los estados contubles como marco
referencial del proceso de investigacion: Sea que asumamos el proceso de
invesiigacion eome concepto profesional (la investigacidn eomo auditoria-
contrel inlerno), ses que lo asumamoes como tarea intelectual concrota (la
investigacién subre Leoria contable), los estados Ninancieras -comao espejo de
la realidad- constituyen une de los pilares de la investigacién, Una
investigacién que pucde orientarse tanlo hacia adentro del models como en
su relacién con el conlexto, tanto hacia la logica de su exposicion como hacia
el proceso de dependencia del modeln repeetn del sistema econdmico.

FPor altimo y reiterando su insuficiencia, debemos destacar el avanee
mietodoldgico que implica conceptualizar la realidad econdmica medianie la
construccion de modelos que permitan apartarnes de convenclonglismos sin
bage clentifica.

Mosotros nos proponemos en esle trabajo una teoria de la contabilidad
{que, pur obru lado, lene una génesis histérica que la determina y
condiciona), Simplemente pretendemos advertiv Ins peligros del
pragmatismo y del Lrasplanle de normas sin previo anglisis. Bl pragmatismo
-gque nicga que "la mejor practica es una buena leoria" encierra una posicién
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ideoldgica que evita e impide la reflexion sobre las causas v pretende alejar
g contabpilidad de la solucion de los problemas econdmicos latinoamericanns,
reduciendols a ura simple téenica de informacién. Bl trasplante de normas
contables sin analisis previe sugiere el reconscimiente de un rango
cnn(‘.f:p-t I.lﬂ]: HLI.P!‘_.‘I'"IEUT ¥ {:xl_‘)g{:ﬂﬁ o I'Il'jﬁlll.rﬂ:;i I'I.'Iiﬁl;'['lf_lﬁ. Uit NG i.rldlil,l_'l.]l'_.‘ 11_,'1 i e dl.:
bemos hacer Kn contabilidad esto es manifiesto si se estudia la vinealacidn
existente entre ¢l camine-estile de desarrollo dependiente de nuestras
eennomias ¥ las normas contables en gso. Bl pragmatismo v 1o limitacian
niggan el crecimiento eanlable lulissamericans y difieallan la evoluciin del
paradigma hacla ohjetivos acordes con log intereses do nucstras comu.
nidades

Vaolviendn a nuestros modelns podemos destacar que, como toda
representacion de la realidad, muestran varias dimensiones:

=) Una dimensién temporal oo se trata de medelos a-historicos,

=1 Rigidoz y preestablecidos sino que son e! produclo, la consecusncin de
una aclividad permanenle basada en el dinamismo propio de las
Lransaeciones contexiuales

=] Una dimensién cualilativa, que se vincula con la esencia de sus
elamentos constituventes v con el area de la realidad econdmica que pretende
asir

—) Una dimensidn cuantitativa que se relaciona con la medicién de esa
realidad y el revelamiento de los valores emergentes de su aplicacién.

=) Una dimensién espacial: que nos ubica en el espacio ccondémico en
donde emerge el modelo.

Todas estas dimensiones que subyacen en el modelo contable sirven para
precisar su interpretacién y gulan su andlisis. La dimensién temporal
permitird ubicar la derivacién del proceso econémico gue se modela, el
tiempo de su confeccitn, la comparacion con un tiempo pasado, la proyeccion
hacia el futuro {para nuestro tema especifico -la inflacidn. lo temporal es
determinante para entender ¥ ubicar el modelo, pues no es lo misme gue los
estados financieros se ocupen de un periodo donde la inflacion Mue del 15%
que lo hagan de otro cuyoe nivel inflacionario fue del 100%:).

La dimension cualitativa revela la capacidad del modelo en reflgjar los
objetivos econimicos del sistema en el gue opera, on nuesiro case, la
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ganancia. Por supuestc que otros sistemas econémicos apunlardn a otros
objelivos; el excedente, la acumulacién, el equilibrio ecolégico, el
cumplimiente de preceplos élicos v religiosos Bs preeiso destacar gue ol
modelo subyace la logica econdimica prevalenie que se exterioriza a través de
la dimensién cualitaliva vy que concluye cn la definicién econtable de la
ganancia. (Desde o] punto de vista de la inflacion, este aspecto cualitativo del
modelo levs a explicilar que la pérdida del pader adquisitive de nuestras
monedas nacionales imaorte ur resulte real en términos ¢conamicos. Por lo
Lanke, el lucro se defline como el incremento patrimonial gque permite
mantener la capacidad de eompra del capital original de la empresal.

Los aspectos cuantitalivos del modelo se refieren a la Léenica de medicion
v al uso de unidades de medida, asi eomo a la metodologia de su aplieacidn
(esle tema es uno de los més relevanles en lo releride g o conlabilidad con
inflacion, puesio que puede plantear alternativas de valuacién asi como
unidades de medida homogéneas que importan una reconceptualizacién del
temil.

Los aspectos cspaciales pormititdn derivar los limiles del espacio abierlo
por ¢l modcle {regional, nacional, local, transnacional) ¥ cobra importancia,
desde el punto de vista de la inflacion, por le incidencia regional del proceso

2. Lasdimensiones del modelo aplicadas a la problemitica
inflacionaria.

Agi eomo analizamos las dimensiones del modelo contable, podemos
plantearnos usar las mismas categorias para conceptualizar la inflacion.
Fste método tiene la ventaja adicional de ratifiear la simetria existente entre
ta realidad eceontmica y los eslados Tnancieros,

La inflacién tiene un componente monctario que le sirve precisamente
como vehiculo de diseminacitn por ¢l sistema ccondmico. Ello implica un
concepto de flujo, de aeumulecion que, inevitablemente, derivo en una
relacidén temporal. Hablar de inflacidén -en nuestra drea especifica de
eonceimientos contables- no significa demasiado si no eapecificamos la
dimensién tiempe. Bs preciso hablar v consecuentemente cuantificar- de la
inflacian del mes, del trimestre, del ano, ete. 81 bien la inflacién es un proceso
endémico y constante de nuesiras economias, su comporltamienio no es
regular ni lineal. Las earacteristicas ciclicas y oscilantes de la pérdida en &l
PAM reflejen la necesidad de precisar el componente temporal del modelo e
identificar la inflacién habida durante el periodo. En ese sentido, una
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propuesla practica sobre los estados financieros que salisfagan esle aspecto
del modelo, podria consistir en una nota identificatoria del nivel
inflacionario del pjercicio. Como la inflacidn acepts una multiplicidad de
medidas {costo de vida, niveles de precies por mayor, precio de la moneda
extranjers; niveles especificos segun el tipo de bien, ete) seria  pertinente
informar sobre las mas significativas de manera que el propic modelo sirva
para indentificar los desvios.

También existe una dimenzidn cualitativa de la inflacion; el valor de los
bienes reacciona de distinta manera v; pese a que el mas perjudicado con la
inflacién es el trabajo, enlendido como fuente de produccién referide al
futuro, algunos se protegen por sus caractaristicas reales (bienes del active
fijo, por ejemplo} mientraz que otros ven disminuide su poder de compra
leomo &l dinero efective retenido). La esencia monetaria o real de los bienes
determing los resultados que sobre cllos causa el impacto inflacionario.

Eln esle punto, ¥ teniendo en consideracidn que los rubros monetarios son
los que provocan resultados [inancieros por inflacion, se puede sugerir una
modelizacion de la realidad, en baze a la exposicién a la inflacion. La
presentacidn de un eslado contable donde se refleja ¢l movimicnto de los
rubros monelarios -fueren aclivos o pasivos- es recomendable para detectar
las causns de los resultados inflacionarios.

En lo cusntitativo ratificamos que la inflacion es medible, de manera
probabilistica v en base a herramientas estadisticas. La determinacion de
niveles generales de precios permite adicionar una nueva moneda a la
convencional vigente: la moneda constante. La moneda es una convencidn
social ¥ un instrumento de la politica ccondmica. Una ciencia que incluye la
moneda como factor de medicidn y exposicion informativa no debe rehusar el
aprovechamiento de indicadores econdmicos (como los niveles generales de
precios) a condicion de participar de su elaboracidn y sustentarse en bases
metodolégicas y empiricas sulicientes. Los estados financieros deben
identificar ¢l método tanto come el instrumento de ajuste. Este instruments -
entendido como nivel general de precios- debe ser un indice ealeulado sobre
bases cienlilicus y debe ser explicitado en la informacion financiera.

Hay también una realidad inflacionaria regivnal. Las politicas
econdmicas nacionales pueden -en el corto plazo- ineidir en el
compoertamiento inflacionario a través de planes de estabilizacién como el
plan azteca en México, el plan austral en un pais o el cruzade en Brasil,
También el modelo ha de recoger estus variantes regionales, que es
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imprescindible conocer para su interpretacion contable Esta circunstancia
obra especial énfasis en empresas vinculadas a!l sigtema econdmico
internacional v euya aeclividad Lrageiends los espacios naclonales. Lasz
operalorias en moneda exlranjera y la lenencia de aclivos ¥ pasivos en esos
valores supone informar también, La inflacién de sus paises de oripen, con un
criterio de significatividad, Las NIC estan dando especial importancia a este
tema.

Dimensién Modelo Contable Inflacién
It Temporal Concepto de "ejercicio” Acumulacidn-oscilacion
Incidencia MNota sobre ritmo Tablas periddicas.
inflacionario.
Iy Cualitativas Coneceptode "ganancia®™  Rubros expuestos y no
expuestos,
Incidencia Capital a manegjar Politicas
ajustada antinflacionarias.
I} Espacial Conceplo de "aleance Precios doméstlicos.
espacial”,
Incidencia Nota sobre espacio Indices Hegionales.
regional.

3. Estructura de los modelos contables.

Ya observamos que la posibilided de considerar a los estados [inancieros
comd modelos eontables podria ser operative an esta fase de transformacion
del paradigma centable. Ello se debe principalmente al enfogue
mullidimensional que puede efecluarse v que afecla a las caracteristicas
temporales, cuall ¥y cuanlitativas v hasta regionales {espaciales) que dan
forma v eonsistencia al modelo contable.

s preciso ahora estudiar la estruclura inlerna v los eomponentes del
esquema planteado,

Un modelo conlable tiene aspectos esenciales y formales. Son esenciales
los que derivan de las dimensiones euali ¥ cuantitativas ya expuestas (En
realidad la dimensidn cualitativa del modelo implica la redefinicién del
concepto de "ganancia® mientras que los aspectos cuantitativos devienen en
los eriterios de "medicién™ y de "unidad de medida™, a utilizar.
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Complementariamente estas cuestiones deben articularse en una teoria
contable que atienda a la multiplicidad de ohjetivos emergentes de los
gistemas econdmicos),

Son lormales los aspectos que permiten la codilficacidon del mensaje
contable, mediante la exposicién de la informacitn v su especializacidn en
una bateria de eslados que se complementan unos a otros (la secuencia en el
proceso de revelamionio de la informaeion econtable permite garantizar que
un orden deseable v consistenle mostraria: el estado de situacibn
patrimonial; el estade de evolucién del patrimonio neto; el estade de
resultades v el estado de origen y aplicacion de fondos). No vamos @
considerar los aspectos formales por exceder los limiles de este trabajo
merecer un tretamiento parlieular, Nos remitiremos o plantear algunas
cuestiones que entendemos basicas en el proceso de exposicion

1] Dado gue el reconscimiento contable de la inflacion importa incluir ¢l
conceplto de monedw constante (MK) en contraposicién a la moneda
nominal (MN} ¥ teniendo en cuenta que el proceso de registracion de
transacciones se efectita & M N, (si hien se efectuaron intenlos de
trabajar sobre modulos monedas y -en lal cago- la forma (multicolumnas,
notas, estados complementarios)

21 Debe determinarse el nivel de desagregzacion de las causas del Resultado
por Exposicién & la Inflacidén. Existiendo distintas posibilidades, ¢l
modelo para prever s1 va a mosbrar ese resullado en una sola linea,
dentro de los componentes financieros, seglin 5u origen en pasivos y
activos monelarios. También es preciso plantearse la conveniencia en la
emigidn de un Estado de Capital Monetario que como se sabe- permite
identificar claramenie los origenes del resultado financiero.

3} Es preciso -principalmenie en los primeros afios de uso del modelo-
inchiir nna nota sobre la politica eontable de reexpresiin, puesto gue,
seguramente, la norma puede prever alternativas de tratamiento, Fsta
nota ayuds sobremanera en los procesos de inlerpretacidn de la
informacion contakble.

Yeamos ahora los componentes del modelo:

—! Los que derivan en su dimensién cuantitativa ¥ se apoyan en la teoria
métrica de la contabilidad:
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# Unidad d¢ Cuenta: enlendida como "moneda a través de la cual
ge explicita el modelo financiero”™. Puede ser
completada -y es conveniente que lo Bea-
mediante ¢l uso de wvnidades fisicas que
mejoren la interpretaciin del mensaje.

# Critorios de Meodicidén: eonsiderado como oportunidad y computo de
la "exteriorizacion financiera del valor de
los bienes, derechos ¥ operaciones de la
E‘Jllpl'l;sﬂ ".

~) Los gue se derivan de la dimension cualitativa ¥ encuentran sustento
enla teoria econdmica del sistema prevalonte;

-} Capital a mantener: Como conceplo tmprescindible a los fings de
determinar la ganancia o pérdida del cnte.
En este esquema se define el resultade como
el "incrementos lo deeremento) irrevocable
del patrimonio nele eriginado en las
Lransacciones econdmicas de la empresa”

Cuda une de éstos componentes admile un par de allernativas
excluyenles, que se resumen g conbinuacion:

-y Unidad de cuenta;

* Moneda nominal: (0 moneda corrients) expresada en LErminos
de poder adguisitive vigenie al momente de
una transaceion.

*  Moneda constante: (0 moneda homogenea) es la moneda gue
expresa el poder adqguisitiva de fin del gjer-
ciecio gue se informa

Ly conversion de la moneda nominal en moneda constante supone un
proceso de anticipaciin ¢ indexacidn que debe ser previsto en la normativa
contable.

-} Criterio de Medicion:

*  VYalor histérico: es la exteriorizacion monetaria del valor de
log bienes, derechos v servieios al momento
de la transaccion.

Medellln, sepuzmbire de 948 B Contaduris U de A,



*  Yalor corriente: 5 el que refleja una cuanlificacidén aclual,
bassada en la realidad cconomica.

-} Capital a mantener;

* Capital monetario (o financiero):  es el gque expone en unidades
monetarias, log aportes y su
cesivas capitalizaciones de la
SMpress.

*  Capital productive (o econdmicol: es el gque permile a la em-
presa manlener su capacidad
de produccién ¥ 5Upone Wna
cuanlificacidn a lerminos rea-
les.

Esta concepiualizacion nos permile Lipificar los modelos contables e
incluso nos sirve a los fines del andlizsis de la evolueidn histdérica del
paradigma:

TIPOLOGIA Moneda  Valores
Elemento. Modelo Tradicional constante corrientes Futuro ()

Unidad de cuenta

MN X

MK X X X
Criterios de medicion

VH X X

¥C X b3
Capital a mantener

CM X X X

CP X
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Par supuesto que el modelo elegide implica también la decision de
computar o no, demostrar o no, algunocs o todos los denominados resultados
por tenencia, entre los que se incluye el resultado por exposicion a la
inllacion.

En este senlido es preciso aclarar lo siguiente:

1) El modele "tradicional™ sélo reconoce los resultados por Lenencia
negativos (pérdidas originadas por la aplicacion del eriterio de “costo o
mercado, el menor™).

2) El models "moneda constanie” reconoce el resultado por tenencia de
actives o pasives monetarios v las pérdidas por tenencia de rubros no
monetarios (la regla de Lope de la valuacion pese o ser "costo sjustado por
inflacidn o valor recuperable, el que sez menar”.

Se define como valor recuperable el mavor enire el valor nete de
realizacién y el de vtilizacién ccondmicn)

3)  El modelo "Valores eorrientes” reconoce Lodos los resultados por tenencia
que surgen de transaceciones y de computar como capital a manterer los
aportes Nnancieros de los prepietarios expresado en moneda constante
(Agui no hay regla de tope pues ¢l valor corriente viene a reemplazar -en
activos, pasivos y resultado- al valor historico tradicional).

4} El modelo "Future™ padria no salo reconocer todos los resultades por
tenencia y, por supuesto, las transaccionales sino lambién garantizar la
productividad real del capilal imputando a los resultados del ejereicio un
monte suficiente para que el capital refleje la inversion producliva
necesaria segin los valores actuales.
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CAPITULO I

PHECONCEPTOS PARA UNATEORIA METRICA
DE LA CONTARILIDAD

1. MNeecesidad v caracteristicas del sistema de Medicién Contable

Todo conveimienlo gue ge origine en la cuantifieacion de algin aspecto de
la realided, cual es el contable, necesila estruclurar un sistema de medician
La observacitn, lg experimentacién v -en nuestre case- la informacidn
constituyen la base del conocimicnto cientifico. Cuanto mis precisa ses esta
informacion, tanio mias ajustadas a la realidad podran ser las disciplinas v
prediceiones de la Lteoria contable.

Dicha informaeién esld constiluida por un conjunto de dales y
mediciones sobre transacciones (en el sentido de actividadesy ¥ patrimonio
len el senlido de base material de la produccidn)

Consecuentemente uno de los objetivos del proceso eontable es la
creaciém y adaplacién de instrumentos ¥ procedimientos que permitan medir
con la mayor aproximacion posible, los aspectos cuantitativos de la realidad
sobre la que se informa:

Veamos un ejemplo:

Medir las "venlas” de una empresa por la simple acumulacion de valores
absolutos de cada una de ellas durante un periodo determinado, tiene menos
sentide y precisidn que medir esa misma magnitud usando un procedimiento
que, explicita o implicitamente, incluya una deseripeion detallada de los
instrumentos empleados y de la melodologia de su aplicacién (como pudiera
ser -por ejemplo- ¢l uso de una moneda de cuenta constante y un mélodo de
anlicuacidn y reexpresion que permita la segregacién de componentes
financicros implicitos en &l precio de venta). Podemos considerar que el
resultado de una medicién contable depende de lo que se mide (la transaccién
y el patrimonio), del procedimiento de medida y del instrumental usado en la
mismea. Asi, eomo cualquicr sistema de mediciin de una setividad gocial, el
contable ha de adoptar un esquema que contemple:

-1 el ohjetivo de la medicion.

=) la metodologia de la medicién,
-] la unidad de medida.
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-} una teoria sobre los errores de medicién,

El objetivo es fundaments!| para precisar hacia adonde nos conduee (y
con qué finalidad) el sistema de medicién. El objetive del sistema de medicion
es la cuaniificacién posible de la esencia del obietive de la mediciin (la
reialidad). Se mide para tener una conceptualizacién de la realidad. En ese
sentido podemos afirmar que lo contable deriva de la medicién como hecho
previe al regisiro y a la propia informacion. Histéricamente podemos afirmar
que los incas, ain careciendo de eseritura, median y contaban. Esio
demuestra que la medicidn es previe a la registracion tanto como hecho
social como actividad econémica. Los conceptos "niimero-medicion” son muy
anteriores al par "nimero-eseritura”™ y mucho mas respecto de la dupla
"numerg-informacion”. No se mide para informar, se mide para conocer. Por
ello, proponemos gque la conlabilidad wnalice con més detenimiento la
circunstancia en sl de la medicldn, prescindentemente de su posterior
elabnracion a través del registro, control v analisis, gue asumen aqui
categorias de procedimiento de la medicién.

El vhjelive del sislema de medicion es constituirse en la base y picdra
angular de la Contabilidad. Podemos afirmar que sin medicion seria una
utopia hablar de la contabilidad. Asumir el conocimiento contalle a partir de
la regisiracion ¥ olvidar la medicion del fendmeno que se regisira, es mutilar
una buena parie del conocimicnio contable v esta mutilacién  deriva en
severas restricciones metodolbgicas posieriores.

Muestra propuesta imporla girar el tema instrumental (jcomo se
registra?) hacia el concepto fundacional (jeéme sc mide?), jerarquizando el
conocimiento contable mediante una actitud epistemologica eomo paso
previo a la revitalizacion soeial de la profesian,

Corresponde analizar ahora, sobre gqué aplicaremos el sistema de
medicién. Es usualmente aceptado que cualguier gestion econdmics importa
una actividad. Sea que la misma se concrete a través de operaciones sobre la
propia naturaleza -como las que se derivan de la produccién de bienes ¥
gervicing- o mediatizadas en transacciones entre distintos agentes del
sistema econdmico, todo cambio de la realidad supene una decision y una
formalizacidn operativa de la misma . Fsto imprime un carédeter dindmico a la
actividad econémica que se caracteriza por los Mujos permanentes de bivnes y
serviciod a través del proceso produccion-distribucién-consumo.
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El sistema de medicién contable opera sobre estas corrientes de
transaccioncs para caplarlas en su esencia y dimensionarlas
cuantitalivamente. Asi, se Lransforma en un sistema de medicién y
acumulacidn de sus propias mediciones, operands como una caja negra donde
el flujo real de las transacciones ze convierte en informacion especializada.

Pero el proceso econdémico Llambién genera acumulaciunes. Los Mujos de
bienes y servicios son ubjeto de un proceso de apropiacion (sncial o individual,
segun ¢l signo del sistema econdmico) gue muestra caracteristicas de
valuacion determinadas v que tamhbién ha de ser objeto de medicién contable.
Esta medicion de lus slucks palrimeniales, tanto activos como pasivos, incide
en la determinacidn de los excedentes del periodo (entendidos los excedentes
comuo la produccion no consunida),

Iis preciso hacer alguna referencia al sislema cconomico, pues este
condiciond severamente tanto los esquemas metodoldgicos como los ubjetivos
de Ja medicién, De cuantificar las trunsaceiones a reflejur la realidad
econdmica, media una largs distancia pues la realidad no es simétrica
respecto de lu secumulacion de las transacciones (el todo es més que la suma
de las partes). Si uno de los motivos es medir para informar sobre la realidad,
no podemos especializar esa realidad sino contemplar iy medir) sus diversas
dimensiones, aan deniro del dmbito de lo econémico. Medir la realidud
ccondmica también implica medir las madificariones ambicnlales,
sistémicas, que pudieran plantearse a partir de alguna decisiin del ecle
{emples, medio ambiente, edueacitn, vivienda, salud) Fue precisamente la
limitacion del objetivo del sistema de medicién contable a lo financiero, lo
que salisface objetivos del desarrollo del sislema econdmico provalente y
aeenlid la escasa rentabilidad social del conodmiento conlable en los paises
L.A. Por ello es preciso ubicar el ohjeto de la medicion en el sistema
econdmice para poder reexaminarlo ¥ reelaborarlo, desiscando ¢l cordeter
multidimensional de la realidad.

Lesde el punto de vista instrumental este tema nos induce a considerar
tanto lo unidad de medida como su légica de implementacién. Aqui ¢s precise
acotar las distintas exteriorizaciones de la realidad.

Cada componente de la realidad acepta varies unidades de medida. La
realidad financiera puede medirse a través ce la moneda, la econdmica a
través de unidades fisicas de produceién, ¢l emplec usando las horas
dedicadas, ele.
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Otra vez aparece agui el sistema econdémico que mediatiza la totalidad a
través de la moneda, Pero sucede que en el mismo momento de
transformaciéon de la moneda en comin denominador de todos los valores,
pierde su atributo de unidad de medida para Lransformarse también en
instrumento de politica y poder. Toda unidad de medida es preducto de una
convencidn social, pero sobre el dinero subyacen esgquemas de poder y de
transferencia de riquezas que la debilitan conceplualmente. Un analisis
cientifico de la moneda fuere a Lravés de la propuestla liberal clasica como de
la marxista- permitiria cuestionar su condicidn de patron de medida estable.
Es -en el mejor de los casos- una unidad de medida variable

En tal caso es menester preguntarse si tal variabilidad puede corregirse
v en tal caso como. Puesle que -5i no puede corregirse- operara como un ruido
del sistema contable y, como tal, entorpecerd la Lraduccion y lectura del
mensaje, transformandolo en inatil v estéril.

La metodologia de la medicién implica tanto la oporiunidad como la
secucncia que habremos de scguir para medir v en Lal easo, cudles
dimensiones van a ser medidas. Aqui es importante ¢l concepto de luero o
excedente pues -seglin asumamas una melodologia- podemos estar
modificando la cuantificacion de la ganancia, Hay gque advertir que -en
contabilidad ne se mide de una ves y para siempre La medicién contable
importa una dimensién temporal {en la cual puede ineluir 1s unidad de
cuenla) y una dimensitn econdmica gue emerge de la propia realidad (valor),
Si analizamos la evolucidn de la medida de un bien tendremaos por o menos
cuatro posibilidades (aungue en alpunos casos, alternativas): -) una medicion
de la incorporacion patrimonial (la cosa ingresa ¥y es medida), | una medieidn
de su transformacidn (es usada, mantenida, conyvenida o enriguecida), -) una
medicién para la informacién (gue tienc en cuenta la moneda) vy una
medicidn para la valuacién {no eg lo misma valuar (hecho econdmico) que
medir la valuacion (hecho contable).

Es preciso destinar alguna parte de nuestra tarea a reflexionar sobre le
unidad de cuenta su necesidad y las caracteristicas econdmicas de la misma
Tradicionalmente la moneda se conceptualiza como unidad de medida
instrumental del sistema cecondmico. Clare que es preciso hacer referencia a
la evolucion histérica de los modos de produccion pues, antes de la Conquista,
exislian en nuesira A L. organizaciones econdmicas v sociales estructuradas,
basadas en la contabilidad multidimensional de los quipus incas y de los
regimenes admiristrativos mavas ¥ aztecas. No nos vamaos g ocupar de este
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tema pern es imperioso referenciarlos para recuperar la memoria
latinoamericana, que la penetracidn cultural puede hacernos olvidar,

El dinerv como comin denominader de log valores, es también unidad de
medida o valor.

La moneda es una unidad de medida gque aumenta cuantitativamente de
forma instantdnes, por la renta que produce. Por ello, una teoria métrica que
ulilice la moneds como unidad de cuenta. requiere aungue fuere brevemente,
una relerencia respeeto de su naturaleza y la del dinero.

En realidad el dinero, que nace con la divisién del trabgjo, importa la
exislencia no tanle de una dimensién (como puciersa ser el metro anie la
longitud) sino de una transaceibn soeial eonvencions], La moneda pozibilité
¢l intercambio y €5 -a la vez- un instrumentle de medicién que se exterioriza
en medios coneretos de cambio,

La importancia del dinero es, en ese sentido, la creacion de una capacidad
genera: de compra expresada en alpung veidad de cdlealo.

El dinere no es pues algo de cuya cantidad se puede hacer un inventario
algan dia, sino una corriente continua v su expresion cuaniitativa la moneda
tiene que tener en cuenta la dimension temporal. El dinero es poder general
de compra, expresado en unidades de ealculo.

Precisemos la terminologia pues es condicién indispensable para el uso
de una palabra en el andligis cientifico, gue esté claramente definida. Para
nuestra propuesta "moneda” es el instrumento que permite conceplualizar el
dinero { ¥ el "dinero™ es la renta expresada en unidades de cdleulo). En
general, los economistas estdn de acuerdo en que e dinero es un conceplo
cuantitativo que se instrumentaliza en la moneda como objelo conereto que
exlste en un cierto momento. Asi el dinero se transforma en un coneeplo que
se refiere a un fondo (stock) existente

Aqui es preciso expliear que la eontabilidad -que puede ser también
estudiada como agente de ereacion del dinero escrito. prescinde en ese swcek.
Desde un punto de vista epistemoldgico, un conceptn insirumental de la
sconomia se transflorma enuna base conceplual de la contabilidad.

Fis menester precizar que ¢l dinero -comoe concepto cuantitativo- liene
que expresarse en una unidad, y pueslo que esta no pucde ser olra gue la
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unidad de caleulo de gue hablamaos, entances parece ldgics afirmar que el
dinere debe tener -a la ver- la cualidad de medio de page v la de unidad de
cileulo. Las dos propiedades perlenecen a eategorias distintas: la primera se
refiere & ung coss conerela ¥ la olra es una unidad abstracta. Como tal, la
moneds pasa a transformarse en un signo social, del cual en noestro caso sélo
analizaimos su use para transferir el mensaje financiero. Los medios de pago;
monedas, billetes, cheques, que expresados en pescs, segin su valor
gstampiliade, se han considerado como una cxpresidon cuantitativa del
dinere, agui se reduecirdn a lo que son de hecho: medios, instrumentos para la
ereacidin y mantenimientio de la corriente monelaria,

Aqui se presenta alguna dificultad adicional; loda transaecion gue derive
a la ereacitn de unu renta importa también -aungue no linealmente- la
ereseion de moneda. Asi, la moneda cs creada por los propios empresarios,
por fus economias domesticas y por el propio estado al pagar Tas distintas
rentas a los fuclores de produceidn.

e esta forma el instrumento de medicién contable, acentla su
formalizacion convencions! y multidireccional (incluso la misma
registracion contable de una ransaccién importa una creacibn monetaria,
por lo que podria consentirse en que la contabilidad crea moneda)

Es por cllo que debemos definir la unidad de cuenta usada por la
contabilidad como:

) de dimensiones convencionales: es decir, su propia esencia derival
del sistema politico-econdmico del

pais.

~)  variable: su isme caricter de convencidn social impide que
s¢ le considere como un patrén fije de los valores,

-] dependignte:  siendo un instruments de medicidn inlramuros,
esléd expuesio a decisiones exogenas al modelo ly, lo
que 85 peor, exdgenas al propio sislema nacional).

-} decaraecter signal:  para la conlabilidad opera coma un signo que
permite comunicar ¢l mensaje eontable. Pero
no podemos ser tan inocentes de prescindir gue
o5 un signo portador de todos los valores (por 1o
menos log que un cierlo tipo de estructara
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econdmica privilegia). Come Lal, apoderarse
del signo implica apederarse de la realidad. Y
esto condiciona =u eficiencia como unidad de
medida.

Todas estas caracteristicas confluyen en la eliminacién del carédcter
estable del patron monetario, impulsan métedos de correccion para
homogeneizarlo y conviertan a los modelos contables en estocasticos.

Por ello la necesidad de plantear estas bases de elaboracitn de una Leoria
métrica, frenle 4 un criterio inestable y un instrumento de medicién
particularmentie entripico, por su pérdida constante de capacidad de
medicidn.

Ksa pérdida, en términos monetarios PAM, se refleja a su vez en
conseeuened del proceso infllaconario,

Por Gltime, es preciso efecluar alguna referencla que sirve de aporte a
una Leoria sobre los errores de medicion,

ueda clare gue la pérdida de certeza v exaclilud constiluye la esencia
misma del proceso de medicién contable, en tanto el mismo capla
transacciones y palrimenio sobre bases razonables perp no exaclas. La
razenabilidad importa la admisién de ciertos desvies respecto de las
magnitudes precisas. Y al operar sobre desvios es menester controlar con
standares o censores, que tienen que eslructurarse sobre ba realidad.

En términcs econdmicos ess realidad se avidencia por el sistema de
precios. Serd entonces el sistema de precios ¢l determinante de la medida de
crror e, inclusive, puede ser utilizado para su correcein, De alli entonces que -
en nueslra Leoris- o los precios les asignamos el papel de control de la
medicion y correclor operativade los desvios. Una teoria sobre los errores de
medicion tiene que lener en cuenta el sistema de precios vigente en la
ECONDIMIAE.

Existen dos tipos de errores en el proceso de medicidn Los errores
sistematicos (coms el no computar una unidad de medida conslante)
responden a una ley eonceida y son corregibles mediante la téenica de
reexpresidn (incluyendo la utilisacion del sistema de precios de los parrafos
anteriores). la causa del ervor es medible con cierta precisitn estadisticn (los
indices generales de procios, por ejempls).
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También existen otro Lipo de errores aceidentales, que derivan de
circunstancias inevitables e imprescindibles y provienen de maltiples
factores inapreciables cuya magnitud ¥ signo es imposible predecir. Estas
perlurbaciones provienen de fuentes de error independientes que,
individualmente pusden dar desvios pequenos, erraticos v de causas
mGlliples. Alpunoes pedemos identificar por experiencia:

-} Inadecuada mezcla de bienes en la "canasta™ que mide el
comportamients de los niveles de precios. El conocimiento contable
no puede prescindir de su participacion en la estrucluracion de los
indices econdmicos.

=} DPeriodizacién en escala de concenlracidén. Sucede cuandoe se usan
periodos de mayor duracion a los originales (por cjemplo, se pasa de
indices mensuales a trimestrales).

=) Limites de ¢dlcule en periodos hiperinflacionarios,

2. Lainflacién como ohjeto de medicién contable
2.1 Ensoyode concepiualizacion del fenomene inflacionario

La moneda como unidad de euenta no es un instrumento inocente. Su
relacion con las transacciones reales y el nivel general de precios pareer ser
aceptada por todas las Leorias econdrmicas.

En ese sentido se reconoce que el nivel de precios (), en una economia
monetariz, depende do la cireulacién monetaria (M) v del volimen de
mercancias reales (K} La dimension de la mueneda que nos interesa -su
caracter de unidad de cuents se encuentra enbonces fuertemente vinculada
a los bignes v servicios reales de la economia (produccion) v al proceso de
formacion de precios De esla manera la relucidn "precios-moneda-
produceiéon™ conforma trilegia interdependiente que se traduce
conlablemente al ser la moneda la unidad de medicién y registro de la
Léenica contable.

En nucstras ceonomias LA, los precios lienden & un erecimiento
constante y permanente. El conocimiento eontlable liene que producir -dentro
de su teoria métrica un esquema de reconocimicnto de ese deteriore en la
capacidad de medicion de la monedu. Pero es preciso previamente estudiar la
pinesis del proceso.
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"La inflacion” pertenece a la categoria de palabras que se |laman
populares. Lag caracleristicas de tales términos es que se usan para expresar
fenémenos gue son de naluraleza tan compleja, que sélo se pueden aclarar
mediante una explicucion tan prolija que, en la mayoria de los casoes, seria
puco practica v, desde luego, de imposible uso en cualquier discusion popular.
Por ello e conveniente para politicos y periodistas operar eon tales términos
populares, dadas las grandes ventajas que poseen por su propia imprecision.
Segin la necesidad del momento, se pusden inlerpretar de manera distinla.
Pero también en la discusion profesional puede ser necesario wiilizar estos
términos populares a causa de las reluciones complejas que entrafan. Sin
embargo, es naturalmente importante que, de una ve: para sicinpre, se
punga en elarn lo que verdaderamenie se quiere significar con estas palabras.
No e puede decir gque esto 0liimo haya ocurrido con los vocablos inflacién ¥
dellacion que se encueniran & menudo en la lileratura profesional contable.

El significado de un términe popular en el uso corriente del lenguaje
depende, por repla general, de las asociaciones de ideas que provocs. Pero
nosetros tenemos que desarroliar una tipologia apla para caracterizar la
inflagion latinoamericans de forma tal que nos ayuda a eomprender como
inciden en la unidad de medida que usa la contabilidad

Preferimos para este diseno, el modelo que presenta Pedro Paz (ver "Un
madelo tedrico analities pars ol andlisis de la inflacidén contemporanes™ en
los Cusdernos de Feonomia Politica-1 EUDEBA, 1985) cuyoes elementos mas
significativos v debidamentle readaplados resumimos a continuacion.

ESTRUCTURA DEL MODELO

I. Niveles de andlisis del proceso inflacionario.
*) Determinantes de la inflacidn.

-} Determinantes macroecondémicos de los procesos inflacionarios,
- Presiones inflacionarias basicas
= Mecanismas de propagaciin.

—) Doterminantes microeeondmicos de la elevacidn de precios,
— Formula general,
— Férmula especifica por tipo de empresa,

11 Determinantes macrocenndmicos de los proceses inflacionarios.
*) Presionesinflacionarios biasicos.
a) Agolamiento del patrén de desarrallo ¥ de industrializacion (Cri-
515 inlernacional v nacional ).
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b} Dominio del eapital Nnanciers
- Legilimacion de la especulacion.
- Expectativas infllacionarias.
- Concentracion de capitales,

c) Estrangulamicnito estructural del seetor externo

Délcit de balanza de pagos.

— Deterioro del comercio v de los berminos del inlercambio,

— Proteceronismo de lus paises centrales.

— Remesas de utilidades y Rovallies,

— Sobrevaluacion, divisa barata v vaciumiento financiero,

- Endeudamienlo externo creciente v peso del pago de intereses y
amortizaciones.

d}  Absorciton de la inflacion inlernacionsl.

¢} Bl vslado anle el dilema de aumentar la renabilidad empresarial
¥5. conservar o mejorar las condicienes de vida de ta poblacion.

*) Mecanismos de propaguacion

a) Mucvas caracleristicas del déficit fiacal |peso de los servicios de la
deuda exlerna y la carga de los gasios mililares).

b} Muevas formaes de expansion de ls liquidez interna.
—) Tarjetas de crédilo.
=) La caplacidn de crédilos
-} Aumento de la velocidad de eirculacion del diners (hol money,

bicicletas, titulos v acciones, elc).

o

¢} Institucionalizacion de la inflacidn (polilica seondmica nenlibaral

monelarisial,

—} Liberalizacidn de precios con expretativas de inflacién
ipusibilidad de aplicar precios de monopolio),

=) Indexacion

=) Dinero caro ("Lasas de inlerés positivas") allas wsas de interés
politica financiera del estado.

} Politica cambiaria donde se incluye ¢] deslizamiento.

=} Eliminacion de controles.

-} Eliminacidn de subsidios & bienes-salarios.

=} Elimmnacion de subsidios 8 empressas pablicas.
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=) Reajusles periddicos de tarifas iguales o superiores a la infla
cidn

-) Gestidn bajo criterics privados de las empresas pablicas.

Son monopélicas y deben obtener ganancias;

# Incremento de precios insumos (efectos més directos sobre
inflacidn yue su déficit por subsidie).

# Ineremento de precios bienes finales de uso difundidoe (por ejemplo:
energial

# Incremento de su poder econdmico

# Incremento de tasa de interés, puede debe recurreir al mercado
finunciero.

d] Reajusies de sueldos, salarios y obros ingresos.

111, Determinantes mieroceonimicos de la elevacion de precios.
*) Férmula general

—) Los costos de produceldn y sus expeclallvas.

-1 La defensa a la "descapitalizacion” v las expeclativas de la
inflacion fulura, como politica de coberiura de las empresas
nacionales

-] Las expeclalivas de devaluacién, comao estrategia Onancicera de las
Empresas Transnacionales.

=] Crecimienlo incesante de los costos financieros.,

# Alto coste financicro de mantener stock en la recesion,
# Efcelos del axiomao de Lasas de interés posilivas, (Cardcter nemingl
de las rentas),
Variaciones de la formula peneral segin tipos de empresas
-] Empresas monopdlicas ¥ oligopilicas!
—] Empresas sensibles a la competencia y a la recesion.
=! Empresas piblicas.

2.2) Medicion y efectos contubles de la inflacion

Concluyende con la elaboracion del punte anterior podemos deflinir la
inflaciém come el alza continua ¥ sistemdtica de los niveles de precios en un
ambite econdmico determinado por un espacio, normalmente politico, As
podemos hablar del fendmeno inflacionario a nivel mundial, eontinental y de
cada pais.

Sin pretender ser le suficientements abarcativo respeclto de las causas
que influyen en el crecimivnio de los niveles generales de precios, os preciso
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destacar que -en el esquema de las modernas economias monetarias el
proceso inflacionario tiene una doble lectura:

-} atravésde la estruclura de precios relativoes

=) através del deteriorodel signo monelario

La estructura de precios relativos noe permite ohservar el
comportamiento del indice de precios de cada uno de los bienes y servicios
que circula en la economia

Aungue de limitados aleances como herramipnta instrumental, permite
en lus "economias hacia adentro de los paises”- evaluar la capacidad de cierl
bien o conjunte de ellos de adecuarse a los movimientos generales del
comportamiento de los mercados. Asi podremos concluir observandoe que el
nivel de erecimicnto de precios relalivos mostrard cambios que, al alejarse
del crecimiento medio de la totalidad de los precios de la economia,
generaran adelantos o retrasos no necesariamente equivalentes a los del
promedio. Bn nuestras economias internas, las relaciones de precios
relativos -al traducirse en términos monetarios- muestran causales
tecnoldgicas y econdmicas en bucne medida imputables al propie proceso
inflacionario.

Desde la dplica de las "economias hacia afuera”, es fundamental
observar el impaclo del sector externc ¥ la mezela de imporiaciones y
exportaciones que realice el pais. Asi como existe una estructura de precios
relativos interna, el sistema peondmico produce continuamente movimiento
en los niveles de precios internacionales, que -4l medirse por dos corrientes
de flujo- determina una cieria relacién de intercambio. El mejoramiento o el
deteriore de los Wrmines de este inlercambio (tanto en importaciones como
en exportacienes) tiene por lo menos dos efeclos; para la macroeconomia del
pais serd componente del déficit o superavit de su balance comercial,
inecidiendo en el tipo de cambio ¥ por consecuente, alterando el funcio-
namicnto de los precios domésticos, y para los precios de la microeconomia,
permite observar la vulnerabilidad de los bienes frente a cambios en con-
textos internacionales.

For tanto, la inflacién al operar en sistemas abierios como loz descriptos,
determina -a través del ecomportamiento de los precios relativos- una
entropia positiva, una tendencia al desorden de las estructuras de precios
que exige un permanente dinamismo en el resiablecimiento del equilibrio.
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Tendremos que elaborar y desarrollar una teoria contable suficiente y
apta para cxponer el comporlamiento de estos precios relativos, identificando
gus causas v traduciendo a informacién 0til los términos del intercambio
[quisiéramos dejar sefialada aqui la importaneia de que la contabilidad
recoja algin dia el analizis de los términos del intercambio, inelusive coma
herramienta interna para la contabilidad empresarial).

En economias monetarias, los precios relativos pueden ser leidos a traveés
del comportamienio del dinera Como signe que es, la moneda permite fijar
un esquema simbolico de andlisis de los precios en términos dinerarios. Y
como el dinero-signe supene una allernativa universal de transformacion en
bienes, podemos alirmar gue e] crecimiento del mivel general de precios
operara sobre esas alternativas, reduciéndolas.

De ésta forma, visto desde el lado de la moneda, el aumento de precios
provocard un mencr poder adguisitive de la moneda, una menor capacidad
del signo para transformarse on realidad, Como las cuesilones contables son
cuesliones simbélicas, el deterioro del signo tendrd que ser expuesto por el
sistera contable, Caso contraric, el mensaje contable ni tendra cfectividad
por sor una sumatoria de zignos inadecusdos ni lendrd espacidad para
traducis la realidad

Purafraseando a Simdn, ciencias artificiales como Jas nueslras necesitan
una fuerte articulacion ligica enire signo v realidad pues, si ésta se pierde,
corre el riesga de desmoronarse la estructura del conocimiento. Resumiendo,
en lo instrumental, en lo Léenico, nos encontramos con dos efcctos de uns
misma causa: la inflacion, Una, la estructura de los precios relativos, exigird
de la contabilidad, un modelo que avance sobre los crilerios de medicion,
otra, la pérdida del poder adquisitive de la moneds implicard el replanieo de
la unidad de medida capaz de recoger las Lransaceiones econdmicas,

Criterios de medicion y unidad de medida eonstituiran elementos
determinanties de un modele contable capas de traducir la realidad
econdmica ¢n informacion, para de esa manera incorporar energla al sistema
posibilitando la traduceién de las relaciones causs efects y motivando un
mejor nivel de toma de decisiones.

Para cllo la teoria meétrica de la contabilidad debiera prever un esquema
regulador a través de una moneda constante v un mélodo de correccion
monetaria que garantice la idoneidad del mensaje contable y su traduecion a
codigos homogéneos.
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La moneda constante viene a corregit ¢l cddigo en ¢l que se cxpresa e
mensaje, de forma Lal de eliminar un ruido institucional, coal es la inflacién
Esta eorreceion opera sobre el signo contable entripico ¥ lo transforma en
homogéneo a traves de su conversion estadistica por la aplicacién del Indice
do procios.

El método de correccién monelaria comprende los sucesivos pasos que
pormiten determinar el resullade producide por el impacto inflacionaric
gobre la esiruclura monetaria (los anexos A v B forman parte de este
capitula).

2.3 A mode de conclusion

La necesidad para ly ciencia conlable de ung leoria métrics debe
distinguirse, desde el punto de vista epistemoligico, de la propia definicion
de objele y campo de la contabilidad. Sea que se la considere un acabado
conocimignto clentifice, una discipling que utilice el mélodo clentifico o uns
simple téenica de registracion e informacion, la contabilidad encuentra su
objelo en la realidad econdmica v esla se encuenira iInmersa en el sistema
social.

La medicidén de la realidad econdmica es ¢] ohjetivo de la teoria métrica
que quedara subsumida como parte de una Leoria contable que ha de abarcar
tanto la logiva del proceso contable como la estructura de sus componentes,
En ese sentide ereemos que wn paradigmya gque comprende una
axlomatizacion del sislema contable acompanada de una tesis sobre los
vhijetives de la empresa y con el sustento de una feoria métrica suficiente,
pueden avadar a reformular el aspectn cientifico de s contahilidad S
entendemos el cardcler social de la misma habremos de comprender que solo
par el eamino del reconocimicnto de la realidsd, podremos poner nuestra
prnfesién al servicio de los puclﬂua LasLinntsnnnericarmes,
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ALGUNOS PROBLEMAS QUE PLANTEA LA
REEXPRESION MONETARIAENEL PRIMER
EJERCICIO DE APLICACION

La decisién de eomputar -y, por consiguiente, medir- el efeclo gue
produce la inflacian en los estados financicros de las empresas, produce un
importante cambio en el paradigma contable v su modelizaciin,

Al pstructurarse los modelos contables sobre el conceple de unidad de
cuenta, eualquier reconcaplualizacian de la misma implica cambios

=} enel proceso de interpretacion de la informacién contable

-} enel reconocimiento de hechos macroecondmicos, ajencs al ente y

-1 en ladefinicién de ganancia {que pasa o mostrarse v determinarse en
lérminos reales, es deeir, pasa o constituirse en la Gnics
remuneracion de los factores de produceion que se expone neta del
efecto inflacionarie).

lin esle sentido es importante destacar las alteraciones que se prodocen
en el mundo de los negocios al reconocerse funmalimente la péndida en el
PAM. (Poder adquisitive de la moneda) Todas las decisiones sobre las
ganancias {(evenlualmente también sebre las pérdidas), que constituyen el
punlo de apovo basice del sislema econdmice prevalente en Oceidente, se
verin alieradas en consecuencia. Como puede obucrvarse, una deecisidn
contable causa un profunde efecto no sélo sodre ¢l proceso de toma de
decisiones econdmicas sino gue pucds afpetar ¢l comportamiento social y
juridico de los agentes de la economia, Esta nueva situscion puede contribuir
a jerarquizar nuestra aclividad profesional y oblener el reconocimiento
social gue nos debemos. Debemos adverlir & los usuarios de nuestros
servieins nue no estamos en la biisquedsa de un lenguaje esotérico sino en la
simple conceplualizacién, delerminacidon y registro de un componente
estructural de nuestras economias, cual es la inflasidn

Desde el momento en que los impuestos computen los resultados de la
contabilidad ajustada pur inflacion, las reservas de utilidades se apropien en
funeion de las mismas v los dividendos y ganancias a los accionislas tenga en
cuenia el beneficio ajustade -por eitar sile unos ejemplos- comenzara un
nitevy proceso de racionalidad econdmaics.

Ahora hien, la inflacion es una cireunslancia eccondmica acumulativa. No
interesa Lanio la velocidad de crecimienio del nivel general de precios como
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su acumulacién v progresividad, Por tal motive, no sélo es dificil fjar un
nivel inMacionario para determinar el momento & partir del cual habremos
de reconocer su impacto, sino que cualguier intento de categorizacidn en ese
sentide es estéril.

Las alveraciones er los niveles de precies relativos y su entropia
sislémica, eliminan la posibilidad de estabilidad de las monedas de nuestros
paises que ya no sirven para deseribir lu realidad =i no se las reexpresa en
funcion de esa misma pérdida. Por Lal motivo, una inflacion del 15% anual
produce en 5 anos -que es un adecuado plaze de maduraeidn de los activos-
que algunos bienes de las empresas se muestren al 50% do su valor, En el
caso de los activos fjos puede darse que la amorlizacian tradicional no
glecance siquiers pars compensar el ineremente de precios, por lo gue
dudosamoente servird para la reposicion. lgual sucede con los bienes de
cambio ¥y sus coslos. Queda elaro que Lodas estas cireunstancias van
originandose acumulativamente y son ignoradas por la contahilidad
tradicional.

Eato moliva que cuando se decide reconocer la inflacién- debumaos
retroceder hacia los componentes histdricos de la conlabilidad v ella produce
dificultades adicionales que es precise identificar,

' Dificultades practicas

Muechas veces la organizacién conlable no es sufliciente para
individualizar las fechas de orfgen de las partidas a reexpresar. Los periodos
de prescripeion legal comercial impiden, en alpunas eircunstancias, contar
curt infornacion suficienle para reexpresar lus partidas. En alpunos casos, la
organizacion de las oficinas gubernamentales para confeccidn v
relevamiente de indices de precios es posterior a la fecha de origen de las
Lransaceiones que se reexpresan. A veces los indices oleiales difieren de la
realidad "senlida" por los agenles de la economia. Todo ello imposibilita 1a
razonabilidad del edleule e mmeita a utilizar mecanismos alternativos que
permilan simplificar la determinacién y proponer una “base cero” a partir de
modilicar algunes criterios de valuacion. Concretamente, se propone Lomar
el valor de mercado como alternativa para superar las dificultades précticas.
Es preciso destacar que -lan arbitraria solucién debiera ser utilizada sélo en
caso de pérdida del costo histdrico o de imposibilidad de indexacién, pues
nada tiene que ver con ¢l concepto de moneda de cuenta,
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Reconocemos las limitaciones practices de la realidad, pere -en su caso-
debemos evitar que ello nos induzea a confundir el modelo contable, Si la
homogeneizacion de la moneda apunta a dar credibilidad y razonabilidad a
los estados financieros, no debiéramos incluir nucvos elementos de
confusidn.

Es mas, en el caso que existan eslas imposibilidades, debieran ser
identificadas claramente en nota a los EF. suficientemente explicativa de
los aleances del método alternalive ulilizado. Un ejemplo de esta nota podria
sCr

"El método general de reeapresion monelaria ne pudo ser utilizado -para
el ajuste al inicio del primer gjercicio- para el hien | inlegrante del rubro..
que refllejaba un valor nominel de pesos.., Las causus de esa imposibilidad
estan dadas en no poderse ubicar la documentaeion probatoria de la compra
no existir documentacion suficiente carecer de registros adecuados,
pertenceer a un periodo no incluide en las épocas de relevamiente del nivel
general de precios”.

2) Dificultades metodolégicas

La experiencia indica que es mencster que la norma contable de
aplicacion sea especialmente meticulosa en este aspecto del modelo: "ajuste
al inicin del primer ejercicio de aplicacion”. La adopeion de cualquier deeisian
al respecio puede ser considerablemente importante en futurss ejercicios v
principalmente alectar la enmposicion de patrimonio neta.

Kn general, se han ensayado algzunas opeianes para tratar ese ajuste:

-} Méiode integral completo: consiste en reexpresar Lodos los ejercicios
econdmicos transcurridos desde el nacimicento de la actividud empre-
saria, Este sentido permite demostrar la eventual existencia de distri-
bucién de utilidades ficticias,

=) Metodo integral simple: se reexpresan sucesivamentie el capital, las re-
servas v el resullado no asignade, agolindose el patrimonio neto
ajustado al inicio en ese orden de imputacién.

=) Método global: se imputa la totalidad de la diferencia como Ajusies del
Capital. La eleccion de éste método impide segregar los componentes del
PN {eapital, reservas v resultados) lo que tiende a dificullar el proceso
de interpretacion de los estados finaneieros.
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Veamos las distintas situaciones que podrian planiearse:

1), Meodelo higtériea convercional (ne AP y no utilizacién de eriterios
alternativos de valuacion), es decir que sus estados contables estan
expresados en moneda ajustada,

SOLUCION A:  El importe del ajuste se imputa como Ajuste global
del Patrimonio Neto.

METODOLOGIA DE CALCULD

Comparar PN, (=C8E AIFE, PE Ry RNA), con
FIN#” { = "ﬁ‘u-: T Pil‘l-:l

Siendo PN, = PNy, en la casi tolalidad de los casos, no puede resultar
otras circunstancia que PN, — PN, = AGPN 0.

Ksto implica la existencia de una reexpresion positiva cn gjereicios
anleriores cue no tuve exteriorizacién contable. Su origen seria la
reexpresian del valor de los actives no monetarios acaecide normalmente, por
un heche sustancial veurrido durante gjercicios anteriores {compras de
activos fjos ne revaluadas; actualisaciom de existencias finales de stoek:
valuacion de Inversivnes, etc).

Esta selucion puede denominarse simplificada pues propone el ajuste
global en una sola linea dentro del PN, al inicio.

Tralandose de un criterio a nuestro entender alternativo, deberd
deiallarse en nota a los estedos eontebles.

Esla nota podria manifestar lo siguiente "La empresa ha eorregido
monetariamente su situacion patrimonial al inicio de este primer ejercicio de
aplicacidn de la reexpresién por infllacién, por el métedo simplilicado de
diferencia patrimonial (Activos reexpresados menos Pasives reexpresados).
La diferencia entre ¢ patrimonio neto ajustado v el expuesto a moneda
vonstanle se incluye en la cuenta Ajuste Global al Patrimonic Nelo. Los
sildos de las demis euentas que conforman el capitulo se revelan en moneda
corrienle, sin reexpresar”,

Impacto en 1o informacidn contable: es necesario reformular el Estado de
Patrimonio Neto en su primer concepto (1-Saldes al inicio) manteniends los
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saldos histériess linales del ¢jereicio anterior ¢ incorporando una columna de
ACPN -en nuestro entender como dltimo conceplo. En 1l-Moevimientos del
Ejercicio, se desaleclard ese importe y se compulard como Ajustes al
Capilal).

2). Modelo histérico convencional con algiun criterio alternalivo o selucidn
parcial frente al impacto infllacionario, enmao ser:

Revalios téenicos: se computan eomo incorporacion en bienes de uso y
forman base de valuaceiin desde el momenle de su realizacion, Los revalios
téenicos se bratan como extension del Capital secial v constituyen -en nuestro
entender- un avance hacia el concepio de mantenimiento del capital real,

Activamiento de diferencias de cambio negativas producidas por
adquisicion de bienes de uso: se adicionan el valor de origen al cierre del
cjereicio por ¢l gue se praeticd ¢l pelivamicnto en el caso de la revaluaeién
anual de los saldos impagos, Las 120 Negativas -on caso de devengamiento
mensual- deberdn ser imputadas al coste de los bicnes mensualmente v serdn
consideradas desde esa fecha como anlicuacion para el Aa/l. Las D.C.
nogativas generadas en oportunidad del page de pasives en moneda
extranjers =1 lg empresa oo manliene ur sistema de devengamiento
mensuul- se anticuaran desde su origen, prescindiends del momento de lu
imputacion al costo de los bienes de uso,

Activamiento D.C. negativas en bienes de cambio: 5¢ incorporan
como compras incidiendo Ltanto a los Nines del caleuls de la rotacion necesaria
pars la anlicuascion como en la evaluacidn o cosbeo Ning

Activamiento seguros de cambio por deudas en moneda
extranjera: s una alternaliva Mnanciera para susbitoir el impacto de las
diferencias de cambio Negalivas. Siguen su mismo tratamiento.

Activamiento de intereses: En nuestre entender, aquellas empresas
gue hayan imputado intereses vy olres costos financieros al costo de los bienes
deben imputar come ineprporacidn esos importes, anticnandolos, a los fines
del Aafi desde la fecha del activamiento {(normalmente a fin del gjercicio
eomo gjuste de anditoria).
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CONSECUENCIAS FUTURAS DEL USO DE ESTA ALTERNATIVA

1), 5ise usa de base para la anticuacién futura ¢l PNafi, se perderé ol capital
social AP Bsto implica que -en ejercicios sucesivos. no se podra exponer ¢l
capital eleclivamente sportado en términos de moneda de cierre. Constituye
una importante limilacion del méledo. Merece una salvedad por parte del
audilor ¥ una nola a los estados financieros.

2). Puede allerar los resultados acumulados vy, por consiguiente, dificultar Ia
emision de opinidn profesional sobre la politica de distribucion de utilidades.

OPINION: pese a su simplismo debe desalentarse ¢l use de esta
allernativa, leniendo en cuenta que aguellas empresas que vinleran
praclicando ajuste por inflacién en cualguicra de sus versiones vy muestren
resultades APD negativos o histéricos positivos, se veran alentados a ulilizar
este método para posibilitar dietribueiones en efectivo.

Obsérvese que este eriterio lleva a que parte de los resultados
seumulados sumenten o disminuyan el importe del capiial APL

Los argumentes esgrimmidos en favor de este método son:

al  Pretende corregir #n una sola linea, los efertns de considerar aumeniog
de capilal Neticios,

bl Se diluye el efeclo negativo sobre ¢l patrimonic neto producido por la
distribucién en efeclivo de ganancias nominales (ficticias) cn anteriores
cjerciciog

Otras opintones doelrinarias:

Fowler Mewlon; "Es muy probable que la admisién del ajuste glohsl
(inclusive retroaclive) no haya resultado de consi-
dersciones téenicas sino que tenpga el propasitn politieo
de evitar discrepancias con lo que puedan disponer al-
gunos arganismos estalales de control”,

Huge Luppi. "Fsta dispusicion reconoce dos razones basicas: primero
la razonabilidad que al iniclarse un nueve régimen
legal ¥ uniformarse normas contables en el pais, todos
los entes lengan la pesibilidad de redefinir los proce-
dimientos de reexpresidn adoptados y, segunda, reco-
nocer la neeesidad de adecuacion a la nueva norma, pee.
anticuacion del capital social”.
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Carlos Slosse: "No permite reconocer en el punto de arranque cual es
el momento del capital A P, de las rescrvas A Py de
los RN A, recxpresados en moneda de cierre.™,

Helerencia de consulta: Hevista Adminisiracion de Empresas No.o 173
Agostof84. Sergio Garcia "Permite un borrdn y cuenis nueva”

Referencia: Conferencia del 1%8en U N PS4 B

* BOLUCION B: Reexpresion integral del patrimonio neto al inicio

METODOLOGIA DE CALCULOD

Eoaps G =CBy, + Pesy AIRE,, + BT, + M + Gy

Comparsg cidn

+
RNA_,

En la allernativa que estamos estudiande (belance histdrice) surgen los
slguientes nuevos elementos:

# Ajuste del capital (AC):C,,-C_,

(C5,.. + PE,. + AIFE,, + RT,) - (C&., + PE,, + AIFE,, + RT,.)

! l

C'Iun. le

Pueden surgir las siguientes allernativas,
al C,, = C, = Ajuste del capital negativo

Indica que log mecaniamos contahles utilizados por la empresa para
proiegerel capital superan el poder adquisitive del capital efectivamente
eporiade. Representa un resultado por exposicion a la inflacién positivo
geumulade gue sumard en tos resultados acumulados APL Una de las
causas habiluales es la adquisicién de bienes financiados con pasivos
monetarios,
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b} Cy =< T, = Ajuste del capital positive

Indics que e] poder adguisitive del capital efectivamente aportado ha
gido superior al de los recaudos conlables ulilizados para regisirarlos.
Frecuentemente es causa de impacto negativo en otre componente del
patrimonio neto -los resultados acumulados- por incidencia de la
estruclura monetaria expuesta.

# Ajuste de capitalizaciones y reservas de ganancias (exceptn reserva
legal)

‘n la alternativa que estamos planteando, no disponemos de estados
contables APl gue nos permitan demostrar el origen en moneda constante de
las redistribuciones dentro del P.N. por capitalizaciones o reserves de
ganancias, e inclusive por evenluales redocciones del capital social para
absorver pérdidas,

El procedimiento téenico correclo seria la reexpresidn de los esiados
contables correspondientes # los ejercicios econdomicos cuyas utilidades
fueran posteriormente capitalizadas o reservadas, pars determinar g se
Lratd o no de una mera correceldn nominal

Un métode al lernative seria ¢l siguiente

a) Como paso previo al ajuste, caleular loz R.A. al inicio, por diferencia
patrimonial versus el capital inanciero ajustado, es decir, excluyendo
todo tipe de ajuste pareial o por eapitalizacién de utilidades.

RNA = {Jﬁa,_-i = Fuu} _Cl'.:

b}  Asiecalculados los RNA, pueden plantearse las sipuientes alternativas.

1) RNA O, se procederd a la indexacidn de las eapitalizaciones y las
reservas del drgano social (interpretacién nuestra).

Lws importes de tales ajustes se dismimiiran de los RA A P.L con el
limite de agolar su monto.

2) RNA O, las capitalizaciones se ajustan por ceeficiente 1 (en
definitiva, van a incidir a valor nominal dentro del C5,, v por tanto
restardn en el aiuste al capital v las reservas se integran con los RA
histéricos axceplo la legal.

3) No hacer nada, manteniendo las capitalizaciones dentro del OS5, v las

reservas a valores hisloricos, adiclionados a RNA
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# Guia general de decisiones:

OPCION A OPICION B
PN,. Ry, [Cu + Ryl
RNA,,
igual igual
AGPN RNA,,
AC
Ventajas
17 Simplismo 1} Mayor utilidad informacian
contable.
2)  Noincide sobre BNA, 2} Puede cambiar el signo del
RN,
3 Evita estudiar los origenesde las 3} Neutraliza la posibilidad de ob-
capitalizaciones y reservas. tener el TS, en futures ejerci-
cios

Elementos a tener en cuenta frente a la opcidn
1) Politica de distribucién de utilidades

Algunas empresas que muestren HA en el cierre del Gltimo ejercicio
finalizado antes del ajuste ¥ que hayan distribuide utilidades co efectivo,
se verdn Lentadas a reemplazar el sistema ortodoxo por la opeion simple
{A) con lo que sc disimularia la verdadera descapitalizacion del ente.
Amén de ello, se desvirtian los R A. que partiendo del valor histérico,
moslraran las distribuciones del ejercicio en mencda constante (de
cierre).
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I} Politica de endeudamiento

La alternativa simplificadora (erminard diluyendo la deficiente
cobertura inflacionaria de gjercicios anteriores en el caso que el método
ortedoxo origine un ajuste al capite! negativo y B.A, posilivos. 51 bien no
incide en el endeudamienie v la liguides, aguel método allera la
rentabilidad del eapital prepio difieultande la evaluaeidn de la capacidad
de generar utilidades.

# Problemas de expaosicion

Se dan exclusivamente en ¢l EEPNI (Tener en cuenla gque eslamos
estudiando EE.P.N. )

OPCION A:
C5 AIFE  AC  RL RT RA AGPN
I-17 Saldos inicio VH VH Vil VI VH
2) Reexpresion VA,

I} Movim. del
periodo Vi, VA

Molas propueslas a los E.C. {Concretamente al E.E. P N}

1) La empresa ha decidido utilizar el mélodo alternative, Consecuen-
temente la interpretacion del presente EEPN debe efectuarse con las
restricciones propias de la compensaciin de resultados ¥ ajustes que
implica la cuenta AGPN al inicic del periodo.

Debe advertir asimismo que la columne RA no acumula valores homo-
FENEOS,

OPCION B: (Orlodoxo)

s AIFE AC RL KT RNA
I-1)  Saldos inicie vH YH Vil VH VH
2) Reexpresitn AlA) A LAY

3 SBaldosreexp  CH CH AlAY VI VH VA (VA
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Notas propuestas a los E.C. (Concretamente al EEE P .N.)

"A moneda constante ¢l P.N. gueda expuesto de la siguientle forma:
Capital social A P.1

Prima de Emisian A 17 1.

Aportes irrevocables Muturas emisiones A P.1,

Revalio Técnico A P.1

Total Capital y Ajustes al Capital.
Reversas A P11
Resultados no asignados A.P.1

Tota! Patrimonio Neto A P 1"
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