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RESUMEN

Como es de plens conocimiento, por parte de los conladores, la informaeion
financicra, presentada por la contabilidad tradicional, no es fiel reflejo de la
verdadera siluacion de la empresa, en cuanlo a las varlaciones en el poder
adquisitive de la moneda. Esto hace entonces gue dicha informacién no ses
iNLeEra veras, o sed que ne comple con los objelivos basicos de la contabilidad

Es por ello que dentro del eampo de la contaduria se ha iniciado un gran
mavimiento dirmgido s tratar de presentar alternativas ce solucion a este

g THvI EEJI (L LN I,IJ"ULI].U ELREL,

Esie trabajo se presenta como una de esas alternativas donde la autora
prisenta en forma clara y precisa el método de "ajuste por indiegs”,
considerade como ¢l mis prictico dentro de los métodos de reexpresion de
estados Tnancicros,




INTRODUCCION

El estudiv de los efectos que el proceso inflacionario tiene sohre la
informacién contable reguiere previamente la consideracién de los objetivos
de la contabilidad v los estados financieros,

La contabilidad no represents un medio destinado Gnicamente a cumplir
con disposiciones legales y fiscales sino que debe ser una herramienta atil
para la oblencion de informacién sobre aspectos patrimoniales y financieros
de los entes, vdlidos para la toma de decisiones por parte de sus
administradores.

Uno de los instrumenlos a través del cual la conlabilidud suministra tal
informacion son los estados financieros,

Para gue la contabilidad y los estados financieros cumplan
adecuadamente con o funcién de brindar informacion otil para la toma de
decisiones es necesario que rednan una serie de requisitos entre los que se
destacan los siguientes:

a} UTILIDAD para la toma de decisiones.

b} IMPARCIALIDAD o sea gue la misma informacion debe ser sumi-
nistrada a todos los usuarios.

¢} INTEGRIDAD o sea contener toda la informacion suficiente y nece
BHTIA.

d) COMPATIBILIDAD con estados financieros de la misma y de otras
&mprcsas.

¢l COMPRENSIBILIDAD para todos los usuarios

i VERIFICABILIDAD de los datos alli expuestos.

gl CONFIABILIDAD en tales datos.

Estos requisitos no pueden ser adecuadamenle satisfechos cuando los

estados financieros se encuentran distorsionadoes por le inflacion,
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La inflacidn ¢s un fendmene mundial que afecta la economia de la mayor
parte do los paises. Consiste en la lendencia eenstanie hacia un ineremento
del nivel general de los precios, o lo que es 1o mismo, hacia la disminucién del
poder adquisitive de la moneda de curso legal de un pais.

Las principales implicaciones que la inflacién provoes sohre los estados
financieres son:

1) Los rubros no monetarios (ejemplo; inventarios, activos fijos, inversioncs,
capital), resultan de la sumatoria de importes expresados en monedas de
diferente poder adquisitivo.

21 Existen pérdidas producides por &l mantenimiento de efcetivo y cuentas
por cobrar en moneda de curse legal que la contabilidad tradicional no
registra. Asimisme se dejan de computar ganancias originadas por los
pasivos gue la sociedad posee en las mismas monedas.

3) La comparacion entre ingresos producides en un momenio dado con
costos erogados en perivdos anteriores en que el poder adquisitive de la
moneda era mayoer, provoce la contabilizacién de ganancias ficticias ¥
puede llevar a decisiones equivocadas en materia de distribucién de
dividendos.

Con base en eslas consideraciones podemos coneluir que los cslados
Minancieros tradicionales no reflejan los eleclos de las variaciones en ¢l poder
adquisitivo de la moneda por lo que no permiten cumplir con los objetivos de
la contabilidad y los estados [inancieros.

Los requisitos afectados son:

a) UTILIDATD: la informacion deja de ser atil por encontrarse distor
sionada.

bl INTEGRIDAIY la informacién no es complela ya que no contiene el
electo del proceso de envilecimiento menetario,

¢c) COMPARABILIDAD: los valores que reflgjan los cstades financieros
tradicionales son helerogéneos tanto en lo gque se refiere a estados
financicros del mizsmo enle g través del tiempo come a estados
linancieros de distintos enles.
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di CONFIABILIDAD: en tanta crece el descrédile de lus usuarios con
respeclo a la valider de datoes establecidos en forma helerogénea,

Cor ol proposilo de solucionar los problemas anteriormente ecitados v
lograr que los estados financieros puedan brindar informacién adecuada
sobre el patrimonio de la empresa y su evolucidn en el tiempo, se
desarrollaron una serie de mélodos de reexpresién de los estados financieros
a través de la alteracion del concepto de unidad de medida o la reformulacion
del coneepto de gananciyg,

Perlenece al primer esquema el métode de Ajuste Inlegral por Indices
gue serd el que se analizara en detalle en esie trabajo ya que es el que se
considera de mas practica aplicacion dentro del eontaxto en que nes estamos
desenvolviendo.

Dentro del segunde grupo que corresponde a la teoria conlable del valor
corriente, basada en los cambics especilicos de los precios de los bienes,
podemas mencionar las siguientes alternativas:

1} Costo de repasieidn.
21 Valor de realizacion.
3 Valor prosenbe.

41 Valor para el negocio.

El costo de reposicién se basi ¢n mantener un capital de capacidad
econdmica constarte, por lo gue los enstos histiricos deben ser revaluados
para determinar los coslos de reposicion

El valor de realizacion puede definirse como le suma de dinere que se
recibiria por la venta de cada active bajo condiciones normales en los
N ECios.

El valor presente relaciona ¢l valor de un active con su capacidad de
generacion de ingresos en el fubure, ya sea a Lravés de su uso en la produecidn
0 par 5U venta.

El valor para ¢l negocio ¢s una combinacion de las otras alternativas. Se

define como e] menor valor entre el costo de reposicién comparade con el
valor de realizacion y el valor presente, el que sea mayor.
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La principal critica a estos procedimientos es que los datos contables
siguen mostrando partidas expresadas en moneds de poder adguisitive
heteroginens sin solucionar totalmente los problemas que la inflacidn provoca
sobre la informacién contable.

El métedo de ajuste integral se basa en cuestionar la norma contable
biisica de la unidad monetaria que establece: "El peso es lu unidad monetaria
de medida para la contabilidad v la informacién financiera que se desprende
de ésta...”.

Dado que la moneda de curso legal en un ambiente inllacionario pierde
poder adquisitive, no conslituye un palrén estable de valor, por lo que las
cifras que representa pierden significacion a través del tiempo.

Por lo tante el ajusie integral consisle en la reexpresion de wdos los
rubros de los estados financieros por medio de indices pars que gueden
expresades en moneda de poder adguisitive homoegéneo,

Bl poder adguisitive de la moneda en que guedaran presentados los
estadus financieres una ver ajusiados es el gue corresponde a la fecha de
cierre del gjercicio o que tales estedos se reficren.

DESCRIPCION DEL METODO DE AJUSTE INTEGRAL

Para lograr una adecuada comprension del método de Ajuste Inlegral es
fundamental hacer una diferenciacién conceplual entlre los denominados
rubros monelarios v no mene larios,

Los mismos pedrian ser delinidos asi:

al RUBROS MONETARIOS: Son agquelles que represcntan fondos con
moneds de curso legal de un pais o derechos u obligaciones a ser
sablisfechos en una suma fja de tal meneda.

by RUBROSE NO MONETARIOS: Son tedos los que no encusdran en la
conceptualizacion anterior, ineluyendo las cuentas en moneda
extranjera, lales como rubros representados por bienes que posee la
organizacién (inventarios, activos fijos, inversiones), las cuentlas del
patrimonio (capital, reservas v resultados) y olros conceplos.
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Los RUBROS MONETARIOS no necesitan ser ajustados para quedar
expresados en moneda de poder adquisitivo de los estados financieros por
cuanto debido a su naturaieza ya representan poder adquisitive de dicha
fecha; en eambio, provoecan resultado por exposzicidn a la inflacién dado que
cuando el poder adquisitive de la moneda desciende, la tenencia de aclives
manelarios produce pérdidas v el mantenimiento de pasivos monetarios
origina ganancius,

Los RUBROS NO MONETARIOS deben ser ajustados dado que se hallan
conlabilizados con base en datos histéricos expresados en pesos de poder
adquisitive distinto al de clerre de ejercicie, ¥ tanto mée desactualizado
cuanto mas antiguo sea el bien o parlida de que se tratle, estos rubrog no
producen resultado por exposicion a la inflacién dado que ésta se limita a
distorsionar su mera expresion monetaria sin tener efectos econdmices
propiamente dichos.

Lna ver hecha esta diseriminacion podemaos analizar ¢] mecanismo
general de ajuste,

Comao hemos viste, los rubros monetarios no deben wjustarse por hallarse
ya expresados en moneda de poder adiguisitivo de la fecha de clerre.

Para los rubres no monetarios deben cumplirse bdsicamente las
sigulenies cuatro elapas:

1} Establecer la antiguedsd de lag partidas, o sea, determinar cudles fueron
sus fechas de origen.

2} Determinar los coelicienies de ajuste aplicables en funcién de las fechas
de arigen.

3) Efectuar los caleulos de ajusie, multiplicando los valores de origen por los
respectivos coelicientes, Se entiende por valores de origen, los valores
conlabilizados previa depuracidn de los ajusies contables que de alguna
manersa se originan en el proecso inflacionarie (gjemplo: aclivacion de
diferencias en cambio, revaluacién de activos fijos).

4) Comparar los valores cblenidos con los de mercado y registrar el menor
de ambos,
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Este Gltimo punto ez de capital importanecia, dado que el propdsito del
Ajuste Integral se basa en presentar los estades financieros expresados en
moneda de poder adgquisitivo homogénco, pero de ninguna manera implica
una alteracion de los principios contables generalmente aceplados vigentes.

COEFICIENTE DE AJUSTE

Hemos dicho que ea necesarlo reexpresar los rubres no monetarios para
gue gueden presentados en moneda de cierre. Para ello es evidenle la
necesidad de un indice que permita medir las variaciones en el nivel general
de los precios. '

En términos generales, el indiee utilizado debe cumplir una serie de
requisitos entre los que se destacan loa siguientes:

1) Reflejar en forma razonable las fluctuaciones en el poder adguisitive de
la moneda.

2) Ser de facil aceeso, lo que supone su publicacién libre.

3) Ser preparado regularmente v por periodos razonablemente cortos.

4) Ser publicado regularmente,

5i se considera que la inflacion representa el aumento general del nivel
de precios, facil es cencluir que el indice deberia ser (niee para todes los
rubros yva que la empresa se enfrenta a un Gnico proceso inflacionario.

Con relaeién a si es conveniente que el indice ademds sea Unico para
todas las empresas, cabe rellexionar que =1 uno de los requisilos basieos de la
informacion conlable es su comparabilidad y la misma se refiere tanto & los
datos de una misma empresa a través del tiempo como a los referidos a
distintas empresas, la utilizacidon de un indice Gnico es recomendable.

Elegido un indice el mismo serd la base para determinar los coeficientes
a ser aplicados para el ajusie de los estados financieros.

El coeficiente de ajuste serd el cociente entre el indice de la fecha a la
cual se estdn ajustando las partidas de los estados financieros y el indice de la
fecha en que se originaron las transacciones que dieron lugar a la aparicién
de tales partidas que se estédn ajustando.
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SECUENCIA DEL PROCESO DE AJUSTE

La secuencia del ajuste para el primer ejercicio en que se praclica es la
siguiente:

1} Ajusle del Balance al inicio para determinar, por diferencia, los resul-
tados acumulados ajustados al comienzo del ejercicio.

2! Ajusie del Balance al final para determinar, por diferencia, los resul-
tados acumulados ajustados al eierre del ejereicio.

3! Ajusle del movimiento de los resultados acumulados para establecer una
vex gjusiade el salde iniclal v los restantes movimientos del ejercicio el
resultade del gjercicio ajustade,

4} Ajuste de los dislintos renglones del Cuadro de Canancias v Pérdidas del
cjereieio purs delerminar por diferencia el resultado por exposicién a la

inflacion,

5 Comprobacidn del resultado por exposicion a la inflacidn por medie del
andlisis de las variaciones mensuales del capital monetario,

Hara los siguientes gjercicios conlables, la secuencia sigue siendo la
misma pero resultz innecesario ajustar el Balance al inicio ya que
corresponde al Balance final del ejereicio anterior, con la observacidn que las
cifras de dicho Balance, a fings comparativas, deben ser aclualizadas para
quedar expresadas en moneda de cierre del nuevo ejercieio.

Existen algunos rubros que requieren de consideraciones especiales los
que se tratardn mas en detalle, a saber:

A) INVENTARIOS

B} ACTIVOSFLIOS

1) GANANCIAS CAPITALIZABLES

D) COSTO DE LA MERCANCIA VENDIDA

E} DIFERENCIAS EN CAMBLD
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F) RESULTADO POR LA VENTA DE ACTIVOS FIJOS E INVERSIONES

G} RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

RUBROS DEL BALANCE GENERAL
A) INVENTARIOS

El rubtro Invenlaries presentla los siguientes inconvenienles on cuanto o
la aplicacion di la mecanica general del ajuste;

1) Existen diferenies sislemas de valoaciin de salidas (FIFO, LIFO, Costos
Especificos, precio promedio),

2] Exister productos lterminados, semielaborados) que ticnen incorporados
mnsumos adgquirides en distinios momentos,

3] La empresa puede pstar utilizande costo esldndar de fabricacion,
ajusiable o no periodicamente.

4] Los costos incorperados al activo pueden incluir ajustes parciales
(dilerencias en cambio), las cuales deben ser eliminadas;

En cuanto a los diferenies sistemas de valuacidn, la dificuliad se
presenta con relacidn ala determinacion de la antigiedad de las partidas. Fn
los métodos de valuacion FIFO, LIFO y costo especifico, la valuacidin de las
unidades se basa en costos aclivados en perlodos concrelos v especifices lo
que facilila la tares del ajuste, en tanto gue el precio promedio resulta de una
conlimuidad de entradas v salidas por lo que no es posible idenlificar el coste
con ningin pericdo en particular

Para afrontar este problema se recomienda recalcular el inventlario por
el método de primeroen entrar, primero ¢n salir en virlud de gue con basc en
&l, permanecen contablemente en el inventario las Gltimas eompras las que
resultan muacho mas fheiles de reconstruir y que ademds capresan costos mas
cercanes 4 la fecha de cierre y a la realidad, en el caso que el incremento de
los precios especificos de los productos no acompafie ¢l incremento del indice
de precios. Deflinida de este manera la anligiedad de las parlidas y su
respeclivo costo PEPS podrd aplicarse ya la mecdnica general de! ajuste,
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Las malerias primas permanecen en existencia aproximadamente 3
meses, los produclos en proceso 2 ineses ¥ Jos lerminados 1 mes. Las compras
de maleriag primas y la produceion se realizan sobre bases homogéneas
durante el ano.

Para cada unidad de producte terminado se utiliza en el proceso una
unidad de materia prima.

La empresa uliliza el méledo FIFO de valuacion de salidas

La depreciacién corresponde a una miquina adquirida en enero de 1985,
La compania deprecia su maguinaria a partir del mes de alta.

Para al ajusie se ulilizan los indices de precios al consumidor que se
dnexan,
AJUSTE DE LA CUENTA MATERIAS PRIMAS

Indice diciembre 87

Coclicienle =
Indice Oct. 87 + Indice Nov. 87 + Indice Dic. 87
3

644.25
Coeficienle =

632.03
Coeficiente = 1,019
Concepto Valor Coeficiente Yalor

histdrico ajustado

Materias primas &00.000 1.019 G11._400

AJUSTE DE LA CUENTA PRODUCTOS EN PROCESO

Da acuerdo con la composieion dal rubro su saldo corresponde a:
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% ¥

Materias Primas 50 400.000
Mano de Obra 30 240000
Nepreciacion 1h 1201 00
Otros coslos A A 0

00,000

Como la rotacidn de materias primas es de tres meses podemos asumir
que las cortopras mensuales ascienden a $200.000 (saldo materias primes/3);
par lo que las materias primas incloidas en el producto en procesc
correspondern a compras de 2 meses (agosto y septiembre dado que octubre,
noviembre v diciembre se presume gue estin en existencia)l,

Ajuste de las Malerias Primas incluidas en el Producto en Proceso.

Incice Diciembre 87

Coeficiente =
Indice Agosto 87 + |lndice Septiembre B7
2

6dd 28
Coehiciente = ——

604,28
Coeficiente = 1.066
Concepto Valor Coeficiente Valor

histdrico ajustado

Malerias primas 400000 1.068 426400

Ajusie de la Mano de Obra v Dires Costos incluides en el Producte en
Proceso.
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Como la rotacidn del rubro es de 2 meses podemos asumir que el cargo
mensual por mane de vbra y otros gastos es de $120.000 y $20.000
respeclivamente, en consecuencia su ajuste seri:

Concepto Valor
histérico
Mano de obra 120.000
120,000
Tatal 240,000
Mros costos 20.000
20.000

Tolal 40,000

Fecha
origen

Die. BT
Naov, 87

Dic_ 87
MNov. 87

Coeficiente. Yalor

gjustado
1.0 120,000
Lot 122280
242 280
1.0 20.000
1.019 20.380
40,380

Ajusle de la Depreciacién incluida en el Producto en Proceso.

Para el ajuste de la depreciacion, sabemaos que la misma corresponde a un
activo fijo adguiride en enero de 1985, por lo tanto el cdlculo del coefliciente

serd:
Indice Diciembre 87
Coeficiente =
Indice Enero 1985

f44 28
Coeficiente =

358,61
Coeficiente = 1797
Concepto Valar

historiceo

Depreciacian 120.000 _

Contaduria U de A.
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Coeficients Valor
ajustado

1.797 215.640

Medellin, marze de 1989



En resumen, el valor ajustado del rukro Productos en Proceso arrojaria el
siguiente resultada:;

Concepto Valar Valor
hislorice ajustado
Materias Primas 400.000 426400
Mano de Obra 240.000 242 280
Depreciacidn 120000 215640
(tros gastos 40,000 4{), 330
Total 800 000 924 700

AJUSTE DE LA CUENTA PRODUCTOS TERMINADOS

De acuerdo con la composicidn del rubro su saldo corresponde a-

% 3
Materias Primas 50 200.000
Mano de (Ybra 30 120,000
Depreciaciém 15 £0.000
tros costos 5 20,000
Total 400,000

Ajuste de las Materias Primas incluidas en el Producto Terminado. Para
el efeclo se usa el indice de julio, dade que corresponden a un mes de compras
¥ en virtud de su rotacion, las compras de octubre, noviembre y diciembre se
encuentran en el inventario de Materias Primas v las compras de agosto ¥
sepliembre, en el inventurio du Produclos vn Procese,

Indice Diciembre 87

Cocficienle =
Indice Julio 1987
644 28
Coeficienle =
E98.86
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Coeficlente = 1.076

Concepto Valor Coeficiente Valor
histérico ajustado
Materias Primas 200,000 1.076 215.200

Ajuste de la Mano de obra ¥ Otros Costos incluidos en el Producto
Terminado.

Dado gque los cargos por Manoe de Obra correspondientes a los meses de
noviembre v diciembre fueron utilizades en el Producte en Proceso, ¥ que cl
Producto Terminade incluye el cargo correspondiente a un mes de Meano de
Obra, para el caleulo del coeficiente de ajuste debera utilizarse el indice del
mes de selubre, El migmo razonamients es aplicable a Olros Coslos.

Indice Diciembre 87

I

Coelicienie

Indice Oclubre 1987
G44.28
Coeficiente = ——
619 38
Cocficiente = 1.040
Concepto Valor Fecha Coeficiente Valor
histdrice origen ajustado
Mano de Obra 120,000 COct, 87 1.040 124 800
Ouros Gastos 20.000 Oct. 87 1.040 20.800

Ajuste de la Deprecilacion incluida en el Products Terminado,

Indice Diciemhbre 87

Coeficiente =
Indice Enero 1985
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544.28

Coeficients - ——
358 61
Coeficiente = 1.797
Concepto Valor Coeficiente Valor
historico ajustado
Depreciacion TRATEL 1797 107 820

En resumen, ¢l valor ajustado del rubro Productos Terminados arrojaria
el siguiente resultado;

Concepto Valor Valor
histdrieo ajustado
Materias PFrimas 200001 215.200
Mano ce Oora 120,000 124 B0
Depreciaciion 60.000 107.820
Otros Gastos 20.000 208
Tolal 400000 4068 G20

Finalmente, las cifras ajustadas del rubro Inventarios serin las
sigiulentes:

Coenceptlo Valor Valor
histérico ajustado
Malerius Primas SO0, 000 G11.400
I'reductos en Proceso 200.000 924 700
Productos Terminados 400,000 468 620
Total Inventarios 1. 800 000 2.004.720

En el ease de gue la empresa ulilice cosleo estandar como métado de
valuacién de sus inventarios debera realizarse el estudio de los componentes
del misme, con el propdsito de establecer las fechas tomadas como referencia
para su confeeeian. Tales fechas serén consideradas eomo de origen para la
posterior aplicacion de los respeelivos cocficientes de ajuste.
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En todos los casos una ver establecidas las fechas de origen ¥ los costos de
los insumos deberd procederse a depurarlos mediante la exclusién de
cunlquicr ajuste originado direcla o indirectamente en el proceso
inflacnario; diferencias en cambio, eventbuales revalorizaciones a costo de
reposicidn, ale.).

Como se puede apreciar el procedimiento general de ajuste es Gnico y
sencillo, perc puede ocurrir que la empresa no cuente con la informacion
necesaria para tales efectos o la tenga organizada de una manera que no
resuloe 0til para ¢l ajuste.

[En esos casos serd el conlador con su erilerie pluresi.unuh -1 | uxpu[jenq:ia
¥ su conocimiento de la empresa guien deba decidir qué allernaliva escoger
para cumplir con el oljctivo basico que es ] de deflinir una fecha de anti-
pledad de las partidas.

B ACTIVOS FLIOS

Con relacion & este rubro la dificultad estriba en que es prictica en
nuestro medio activar las diferencias en cambio provenientes de pasivos
adquirides para Mnanciar compras de activos fijos durante lo vida til del
aclive que le did origen. Hsta practica representa en cierta forma una
actualizacian del valor de esos aelives no en funeiin de un indice interno sino
de yna devaluacian producto de un endeudamiento externe.

Mo enbraremos a cuestionar, en este punto =i la diferencia en cambio es
un conceplo activable o un mero gasto financiers, solamente por tratarse de
und actualizacién realizada con base en paramelros diferentes a los que
prevé la mecinica general del ajuste, la misma debe ser eliminada dado que
de lo conbrario los aetivos jes guedarian doblemente actualizados.

Existen Lambién inguisludes eon relacién a gue dado gue el ajuste de los
aclivos fijus puede representar el trabajo ce mayor envergadura, v en virtud
de que, sobre los costos ajustados deberd caleulurse la respectiva
doprociacién ajustada la cual en caso de que el bien eatuviera totalmente
depreciado equivaldria al cosle ajustado, arrejando un coslo neto ajustado
igual a cere, no se realice el ajuste de los aelivos fijos totalmente depreciades.
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Sobre el particular, si bien el efecto nelo €5 el mismo igualmente influye
el criterio del profesional en cuanto a lo completa que &l aspire sea la
informacién que suminisbien sus estados financieros.

Para aclarar este conce plae nos remitiremaes a un sencillo ejempla;

Supongamos el caso de la empresa XX SA. que al 311287 cuenta con un
Aetive Fijo compuesio per dos miaguings similares, la uno adquirida el 1/1/70
en $1.000.000 y la olra adguirida el 1/1/85 en $17.400.000. Vamos o realizar
el ajuste de sus actives Njos al 311287 con base en el indice de precios al
consumidor, Los indices a utilizar son,

Enera 1970 20.61
Enero 1985 ELT
Diciembre 1DRT 644 28

L& empress deprocia su maguinaria a partir del mes de ulla inclugive.

Nefinicitn de los coeficientes

644 28 44 28

.“F'iquina B, T —— }{ﬁquim B =
20.61 358.61
Méguine A = 31.26 Maguina B = 1.796

Las soluciones se presentarin en miles de pesos,

CASO A - Sea justa toda la maguinaric.

Valores Vilores

historicos wjeslodos
Fecha Cooncepto Coefl. Cosio [heprec.  Costo lDeprec.
origen acumul. acumul.
1/70 Maguina A 31.26 1.000 1.004) 31260 31.260
1185 Maquina BB 1.796 17.400 5.220 31.250 8375
TOTAL 18,400 6220 62.510 40.635

3384 65. 0%

Valores netos 12.180 21.875
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CASO B - Se ajusia séle la maquinaria con vida 01il restante.

Valnres Valores
historicns qjusiados
Fecha Concepto Coef. Costo Deprec. Costo  Depree
origen acumul, acumul.
1770 Maguina A 31.26 1.000 1.000 1.000 1.000
1/85 Miguina 5 1.796 17.400 5220 31.250 9375
Total 18.400 6.220 22,250 10,375
33.8% 322
Valores netos 12.180 21.875

Vemos que si bien, en cuanto a valores netos ajustados, ambos ejemplos
arribar a la misma informacion, en lo que respecta a la depreciacidén
acumulada ajustada y su importancia con relacién al coslo ajustado de dichos
activos, la situacion es muy diferente.

En ¢l cago A vemos gque # bien a valores historicos la depreciacion
acumulada representa salo el 34% del costo, & valores sjustados dicho
porcentaje se eleva al 65%, informacidén que es mucho més acorde con la
realidad ya que el 50% del rubre correspende a un activo totalmente
depreciado v el otro 50% un activo depreciado en un 305 0 sea 309 del 5%
= 15% que sumado sl 50% gue represenis la depreciacion acumulada
ajustada de la magquina A, aleanza al 65% que es la depreciacion acumulada
ajustada tolal. Bn el caso B, se desvirtda totalmente la relacidn enlre la
depreciaciin acumulada ajustada y el respective costo sjustado del activo.

C) GANANCIAS CAPITALIZABLES - DIVIDENDOS EN ACCIONES

Con relacion al ajuste de los dividendos en acciones se pueden presentar
las siguicnles alternativas,

1] Ajustar las panancias capitalizables aplicando ¢l mismo procedimicnto
que para ¢l ajuste de los aportes realesde los propictarios.

21 Noajustar ninguna de las emisiones de acclones por dividendos
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3) Eliminar de! ajuste aquellas ganancias eapitalizables que se hubleran
originado en resultades contables que, de haberse computado los efectos
de la inflacién, no hubleran existido,

De estos tres criterios, sin lugar a dudas el altime es el que cuentla con
mayor acepitacién ya que gl primere implicaria asumir que toda
caplializacion correspondio s ganancius reales en lant que el segundo
representa la posicién inversa. Ambas eircunsiancias en la practica
dificilmenie se presenian pudiende provecar, vn consecuencia, ajusies
distorsionados.

Pero determinar la existencia o ne de verdaderas ganancias acumuladas
en &l momenta en gue se produjo la capitalizacion pareceria hacer necesaria
la realizacion de una serie de ajustes oo estadoes contables de anos anteriores
quizds lejanos. lo cual, on la practica pucde resultar dificil de aplicar, Para
¢llo debemos encontrar procedimientos aliernativos que nos permitan
solucionar el problema.

Loz doetores Librizel vy Riadigos presentiaren a la X Confercncia
Interamericana de Contabilidad un trabajoe preponiendoe el siguiente
procedimicento, para el ajuste de los dividendos en aceiones cue consideramos
ddecuddo, por lo que procedemos 4 desceribirlo;

al Calcular el ajuste del capital incluyendo los dividendos en acciones,

bl Determinar el monibe de los resullados neumulacos ajustados por
diferencia entre los Lolales del aclive, pasivo y demas cuenias del
palrimonio,

) Comparar los monlos gjustados de los dividendos en acciones v de los
resultados acumulados.

d) 3i el salde de los resultados acumulades ajusiados es cero o positivoe,
eonsiderar que los dividendos provienen de ganancias reales y en dicho
caso los dividendos ajustadoes deben ser manlenidos,

¢} Si ¢l saldo de los resultados acumulados ajustados es negativo,

considerar que los dividendos en aceiones o parte de ello, se originaron en
ganancias ficticias, en cuyo caso los dividendos en acciones ajustados

Medoilin, marze de 19689 oG Contaduriv U de A,



deben ser reducidos o eliminados dependiendo del monlo de los
resultados acumulados ajustados,

A Lravés de un ejemplo analizaremas las distinias alternativas:

A conlinuacian detallamos los estados finaneierns histdriens ¥ ajustados
de la compania ABC 5 A, al 31 de diciembre de 1987,

Activo Fasivo ¥ Patrimonio
Histarico Ajustado Historico Ajustado
Cuju y Bancos 200 240 Obligaciones 1000 1.00d
Inventarios 1.50d4 1.800 Capital 2.000 4 950
Activos Fijos 2.000 5. 0 Res. Acum. ToO 1. 0510
Total 3.700 7000 Total 3.700 T.000

El ajusie del capilal corresponde a:

Valores
Ano Concepto Coef. Histéricos Ajustados
1970 Suscripeion K] L] 1,800
1975 Suscripeidn 2.5 1.000 2.500
1980 Dividendos 2 104 200
1983 Dividendos 1.5 100 450
Total 2,000 4,950

En este caso, los resultados acumulados ajustados son posilives por lo que
se puede deducir que los dividendos capitalizados provienen de ganancias
readles y £n consecuencia su ajuste debe ser mantenido,

Analicemos ahora el siguiente supuesto:
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Artivo Pasiwo y Patrimonio

Histérico Ajustado Histéricoe Ajustado
Caja y Bancos 200 200 Obligaciones  1.000 1.000
Invenlarios 1.500 EBLH) Capital 2. D) 4.940
Actives Fijos 2000 3.500 Res. Acum, 700 { 4500
Tolal 3.700 5. 5600 Total 3.700 5.600

Come los resultudes acumulados son negalives pedemos asumir, que sl
menos, parte de los dividendos cupitalizados provienen de ulilidades que de
haberse contemplade los efcolos de la inflacidon pe hubieran sido Lales, por lo
que su ajuste debe ser eliminado.

En este caso la presentacion de los estades ajustados deberia ser como
sigue:

Active Fasivo y Pairimonic
Historico Ajustado Historico Ajustade
Caja y Bancos 200 200 Obligaciones 1,000 1.000
loventarios 1.500 1800 Capibul 2000 4 500
Aetives Fijos 2.000 3.500 Res. Acuam. 720
Total 37700 B.BUU Tolal 3.70u 5.600

conde el ajuste del capital corresponde &

Valores
ARo Concepto Coel, Histéricos Ajustados
1970 Suscripcion 3 600 1,800
1975 Suseripeidn 2.5 1.000 2.500
1980 Dividendos 10D
1983 Dividendos 300 200
TOTAL 2,000 4.500
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Por Gltimo puede presentarse el siguiente caso

Caja y Baneos
Inventarios
Aclivos Fijos

Total

Activo
Histérico Ajustadeo

200 200
1.500 1.800
2.000 3.000
3.700 2.0010

Pasivo y Patrimonio

Obligaciones

Capital

Res. Aeum.

Tola.

Histérice Ajustado

1.000 1.000
2.000 4 950

T00 [ 950)
3,700 a.000

En este CafEd, COmo el monto Lolal de los resultados acumulados ajustadus
supera ¢l monte de los dividendos en acciones ajustados, se asume gue los
mismos provicnen de wulilidades feticias de haberse practicado cl ajuste de
los estades hnancierss por inflacion, en consecuencia su ajuste debe ser
eliminado del ajuste del capital. Los estados ajustados cerdan los siguientes:

Caja v Bancos
Invenlarios
Actives Fijos

Tolal

Arting

Histirive Ajusiade

200 200
1.500 1 BOC
2,000 3000
3.700 5.000

Pasive y Palrimonio

Hislérico Ajustado

E| eapital ajustado, en consecuencia, correspende a:

Afo

1970
14975
1980
1583

Tutal

Contudurig U, de &,

Concepto Coef.
Sugeripeion k]
Su;&il;r'lpc]lfm 20
Dividendos
hividendos

44

Obligaciones 000 1.000
Capilal 2.000 4 300
Res. Acum, TO0n { 300)
Total 3. 700 5.000
Valores
Histdricos Ajustadaos
600 1 R0}
1004 2500
100
300
Z.000 4300
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RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Contrarismente a lo que pcurre con el balance, todas las partidas del
estado de resuliados son de cardcter no manetario ¥ en consecuencia deben
ser ajustadas, debiéndoseles aplicar laregla general del ajuste.

No obslante, con relacion & la antigiiedad de las pariidas, la misma no
estd dada necesariamente por la fecha de contabilizacién sine que puede
estar relacionada con la fecha de origen de un rubro del setivo: eon base en
este conceplo, podemos clasificar las partidas del estado de Resultados en dos
grandes grupos:

a) Los ingresos y costos instanianeos que son agquellos en que su focha
de contabilizacidn coinecide con la fecha de origen ¥ que en consecuencia
deberian ser ajustados con basc on esa fecha, A este grupo pertenccen la
mayaria de las enentas del Faladn de Resullados (Fjemple: venlas de
inventarin, ventas de activos fijos, ingresos y pastos financieros, la mavoria
de los gastos de administracion v vertas, ete ),

L) Los ingresos ¥ costos diferidos que son los ingresos o cargos que
resultan de la desaparicién de aclivos anteriormente adquirides por lo que la
fecha de contabilizacidn difiere de la fecha de origen la cual debe ser
determinada, ovtilizando las mismas reglas que sirvieron de base para el
ajuste de los aclivos que le dieron origen (gjemplos; costo de produccion,
depreciacion de activos fijos. costo de los activos fijos vendidos, costo de las
inversiones vendidas, e, ),

D) COSTODE LAMERCANCIA VENDIDA

Resulle evidente que el ajuste individual de cada una de las operaciones
gue conforman el coste de la mercancia vendida resulta complejo por lo cual
B¢ sugiere que su ajuste se realice a través del andlisis de cada uno de los
términos de la frmula:

EXISTENCIA INICIAL + COMPRAS - EXISTENCIA FINAL = COST(
NE VENTAS

Tanie los importes ajustados de la Fxistencia Inieial como los de ta Final
surgiran del ajuste de los respeclives inveolarios iniciales y linales del
giercicin. Con relacién al ajuste de las compras e insumos debe tenerse en
cuenta ¢l cardcter de los componentes ce esos imporbes ya que los mismos
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pueden incluir costos instantdaneos {la mayoria de las compras y costos de
fabricacidn} v costos diferidos (depreciaciones) a los cuales habré que splicar
las reglas gencrales mencionacdas anterigrments,

E) IHFERENCIAS EN CAMEIO

Fl ajusle de las diferencias en cambio consiste basicamente en
descomponerlas en dos elementos: resultado por inflacién y devaluacion. Ello
en virtud de que como el resultado por inflacidn debe ser verificado, tal tarea
se veria desvirtuada en caso de no efectuar esla discriminacién del cargo por
diferencias en cambio. No obstante sy realizacion podria obviarse en caso que
se presenlaran algunas de las siguientes eircunstancias:

1} Que resulte sumamente complejo o costoso hacerlo,

21 Que el gjuste carczca de significacion ya sea porgue los suldos en
monedas extranjeras sean inmaleriales o porque la diferencia entre la
evolucion de los precios v los tipos de cambio careciera de imporianeia,
debiéndose presenlar, en dicho caso, el T00% de la diferencia en cambio
como resultade per inlacion

A modo de ejemple consideremos el caso de lg empresa XYY 5 A que al
JLN2ET tiene un pasive en moeneda extranjera de 1000 dilares que adguirid
en noviembre de 1986 para compra de materias primas, las coales lueron
procesadas y vendidas en el mismo afie 1986

Los Lipoe de cambio a ulilizar son:

[Meiembre 1986 32190001 us$
Diciembre 1987 § 263 7/1 us§,

La inflacién del ano 1987 alcancd el 201,
A valores historicos esta compafile Uene contabilizada diferencias en
cambio por valor de $44. 700 correspondientes a la devaluacidn del ano (2637

—219.0) = 44.7 por los mil délares que adeuda.

A walvres wjustados v diseriminando resultado por inflacion y
devaluacién oblendrismos el stguiente resultads,
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Fecha  1dlares Tipo de ¥ alor Coef. Valor

cambio histérico ajustade
12/86 1.000 219.0 219.000 1.2 262.800
12/87 1.000 263.7 263.700 263.700

44.700 900

En este caso el carge a resullados tanto histbrico come ajustado daria le
mismo ($44.700) con la difereneia que la contabilidad tradicional mostraria
el cargo total como un gasto financiero por conceple de diferencia en cambio,
en tanto gue a valeres gjustados $43 BOO ($262 BO0 - 3219 000) seran
resultade por inflacién y sdlo $300 corresponderdn a diferencia en cambio.

E) RESULTADO POR LA VENTA DE ACTIVOS FIJOS
EINVERSIONES

Con el objelo de efectuar el ajuste de estas cuentas del Estado de
Resultados en primer lugar deberd efeclusrse el ajuste del active vendido va
sea active fijo o inversiones desde su fecha de origen y hasla el momento de la
voenba, teniendo en euenta la depreciacion acumulada ajustada corres-
pondicnte en case de tratarse de un active fijo. Ue la comparaeibn de ese
valor neto ajuslade con el precie de venta surgird el resultadoe por la venta de
activirs [ijos o inversiones ajuslade a la fecha de venta Luego, dicha utilidad
o pérdida deberd reexpresarse por coeficienie desde la lecha de venta hasta la
fecha de cierre contable 2] cual se estd practicando el ajuste,

Supongamos el case de la empresa ABC S A la cual en el mes de junio de
1987 vendid una magquing en $1.000.000 registrande una utilidad por la
venta de la misma de $400.000. La maguina habia sice adquirida en
diciembre de 1984 en §200.000 y fue depreciada a razon del 10% por anoe a
partir del mes siguiente al de ally. En conseeuencia la utilidad fue ealeulada
de la sipuiente manera:

Costo Histdrico B800.000
Depreciacién Acumulada Histérica 200000
Valor Neto Histérico 600.000
Preciode Venta 1.000.000
Utilidad venta Active Fijo 31/1 2/87 400. 000
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Los coeflicienles de ajuste a ulilizar son los siguientes;

Junio 1987
= ZU

Diciembre 19384

[heiembre 1987
= 1.1

Junin 1987

Vamos a eflectuar el ajusie del resultado originado por la ventia de la
maquina al 31/ 1287,

Fecha Coef. Costo Caosto Depree. Valor

origen histarico ajustado acumul. neto
ajustads ajusiado

nnzeg 20 S0 000 1.600.000 400000 1. 200,000

Vilor Nelo Ajustado 30/6/87 1,200,000

Precio de Venta 1.000.000

Péerdida Venla de Aclive Fijo 30/6/87 200.000

Pérdida Venta de Activo Fijo 31/12/87
Pérdide Venta de Activo Fijo 31/1287

200000 X 1.1
220.000

Como podemos apreciar, en primer lugar se realizd el cdleulo del ajuste
del costo de la maguing y su respecliva depreciacion acomulada a la fecha de
venta (30FE/ET] De la comparaeién del valor nelo ajustado con ¢l precio de
venta surge &l resultado de la venla @ la Techa de venta (<200.000}, el cual
luego es recxpresado por medio de su respectivo coeficiente en moneda de
fecha de cierre del gjercicio.

F) RESBULTADO POREXPOSICION A LA INFLACION

Se origina por lus efectos que la inflacion produce sobre los activos y
pasivos monetarios. Kn su determinacion intervienen los siguientes faclores:

1] Tasade inflacion.
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21 Evoluciin del capital monctario neto.

El resultudo por inflacién pueds determinarse por diferencia, como se vid
en la deseripeion de la secuencia del proceso de ajuste, o por medio de los
sigulentes procedimientos:

11 Elaniligis del efecto de la inflacién sobre las posiciones netas mensuales
di activos v pasivos monetarios.

2] Kl ajusle de las variaciones mensuales en el capital monetario en cada
periodo v del capilal monetario al inicio del efercicio,

El imperte asi determinado en concepto de REI debe coincidir con el
caleulado por diferencia.

CONCLUSIONES

La eoonomia de |y mayor parte de los paises estd sieodo afeclada por un

Nagelo: LA INFLACION.

La inflacion deteriora el poder adquisitivo de la moneda haciindole
perder su eapacided de eomin denominador ol eual se reducen los valores
incluidos en los estados inancieros,

Esla situacion se agrava con el correr de los anes v asi nos enconlramos
que los estados financieros resultan de la sumatoria de valares no
homogénecs ya que representan pesos de distinles poderes adguisitivos.
Comao resuitads de ello, los estados financieros no pueden cumplir uno de sus
ohjelivos fundamentales: brindar informacion GLil para le Lloma de
deciginnes.

El contexte econdmico es cambianie v si deseamos que nuestro trabajo
profesional ofrezca resultados satisfactorios debemos estar atentos 4 dichos
cambios adoptande los correclivoes que consideremos necesarios.

Asl, olros paises eon la misma problematica va han implantado métodos
de reexpresién de sus estados Mnancieros que les permilen homogenizar los
valores en ellos incluidos con el objete de hacerlos comparghles y ohtener una
aproximacién méas cercang a la realidad.
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Es indudable que la adopeiin de cualgquier mecinica de ajuste integral de
los estados Ninancieros va a ocasionar una fluerte resistencia,

Resistencia por parte de los administradores frente al temor de que con 1a
aplicacién de estos procedimientos salgan a la luz situaciones poeo favorables
respecto de su gestion y la de sus predecesores.

Resistencia por parie del Gobierno frente al Lemar de que, al ponerse en
cvideneia una situacién ccondmica de las empresas méie cercana a la
realidad, pueda originarse una disminueion en el recaudo de sus 1mpueslos,

Estas objeciones no deben amedrentarnos, muy por el contrario deben
animarnos a cncontrar alternativas de selucian

Nuestro trabajo estd destinade a suministrar informacién a muchos
usuarios, algunos de elles, inclusive, con intereses conlrapuestos, por lo gue
nuesira ébica profesional nos obliga a adaptar nuestre Lrabajo a eslas noevas
condiciones econdimicas.

Fin el presente documento se pretende deseribir somerumente un modelo
de ajuste integral de los estados financieros basado en indices de precins,
dejindoese express constancia de que no constiluye el danico métode de ajuste
desarrollado por la téenica conlable, sino agquel gue por su simplicidad,
purece ser, en mi opinion el de mas praetica aplicacién en nuestro mediv.

La proelesisn estd en mora de pronunciarse schre una problematics gue
no admile mas postergaciones,

Es mi deseo que eate [V Simposieo de Contaduria erganizado por la
Universidad de Antioquia estimule & mis colegas 4 medilar sobre un lLema de

suma trascendencia en el future de nuestra profesion, de las empresas v de
las ceonomias del pais en general.
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