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RESUMEN

La anidad de medida constituye en la actualidad €] relo mds serio gue
tiene que afrontar ia contabilidad, especialmente en aquellos pafses con una
distorsién monetaria permanente.

En este interesante articulo, los autores, ponen de manifiesto que el
problenia de la medicion en contabilidad, desnudade por el problema infla-
cionario, lejos de ser una dificuliad prictica revela un problema conceptual
de fondo, lo enfrentan, lo descubren y sientan las bases y fundamentos para
una consiruccidn tedrica sélida que sustente una priictica correcta,




INTRODUCCION

La discusion acerca de la validez y atilidad del uso de valores corrien-
tes en la medicién contable lleva ya largos afios, ¥ a pesar gue se han ido ob-
temiendo consensos alrededor de que dichos valores representan en forma
mas adecuada la realidad econdmico-financiera, agn no ha sido posible es-
clarecer su alcance y contenido en toda la profundidad que el tema requiere.
En la tiltima conferencia interamericana, sin embargo, se nota tanto en el tra-
bajo interamericanc! como en los trabajos nacionales, una tendencia a reca-
pitular sobre los conceptos fundamentales de la Contabilidad involucrados
en la reflexion acerca de los valores corrientes. Esta "vuelia a las fuentes”,
como hien lo denominan 85 Garcfa y A Maquieimz se hace absolutamente
indispensatle, 5i s¢ quiere llegar a una conclusion rigurosamente fundamen-
tada en esla discusién, ya que mas alld de un mero cambio en la forma de
valorizar, pone en tela de juicio todo el edificio concepiual de la contabilidad
en el momento actual.

A nuestro juicio, el trabajo inleramericanc plantea bien los cuatro gran-
des temas que deben orientar la reflexién y elucidacion del problema. No
obstante. pensamos gque [alta en esa enumeracién otro gran lema previa, que
como ha sido recalcado en otras ocasiones es prin‘m-ru.lia]'1t t0 esta pro-
blemdtica; nos referimos a la necesidad de explicar el modelo conceptual de
la empresa subyacente en las distintas posiciones doctrinarias, Asl, en nues-
tra opinion, la forma légica de abordar este tema es la signiente:

1.-El modele de empresas
2.-la definicidn de Patrimonio

3.-La unidad de medida

1 Larritbe, M., A_ Fignata, W_Rnsai. "Aspectos Fuadsmentales de s Contabilided de
Inflacidn", X% Conferencia Interamericana de Contabilided {C.LC.), Rio de Janeiro [Branl),
1083

2 Ciapcli, 5., A, Mopuicira. "Los Aspecios Fundamentales de 1a Contablldad: Bl Betomn o Ins

Fuenies™, XV C.IC., Rio de Janeino { Brasil), 953

i Advarez, U, A, Limone, O Gonealer. "Marce de referencis necesarnio pasa una precizidn
fusdada del concepio de ganancia realizada”. KT O, Panamad, 1979
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4 -El concepto de valorizacidn
5.-El concepio de realizacién de la ganancia

Muestra mlencion en este trabajo es abordar, con alpuma profundidad,
los tres primeros temas planteados, tratando de sefialar ¢ identificar sus im-
plicancias e interrelaciones a mivel conceptual;, de modo que se pueda clanfi-
car en alguna medida una base sélida sobre la cual podamos fundamentiar
métodos de valorizacidon que reflejen adecuadamente la realidad econdmica
financiera de la empresa. Los dos temas restantes: el conreplo de valoriza-
cién y el de realizacion de la ganancia, no serdn tratados por cuanto pensa-
mos gue su andlisis riguroso depende de la solucién o consenso, respecio de
los tres primeros.

En esta orientacion nos veremos obligados, a menudo, a reiterdr afir-
maciones y proposiciones que va han sido hechas en trabajos anteriores y
sobre las cuales hemos seguido profundizando; ello es meludible, porque tal
como lo muestran los trabajos de la XV CIC y los de las X1l Jornadas
Econdmicas del Cono Sur, el terna no 2s5td agotado, ni tnucho menos esclare-
cido, gino simplemente acotado,

1.EL MODELO DE EMPRESA SUBYACENTE

Se ha venido sosteniendo que en relacién a la determinacién de la ga-
nancia de una empresa, el concepto de capital a mantener adquiere una im-
portancia fundamental; ¥ en este senfido se ha dicho que doctrinariamente
pueden distinguirse dos concepios de capiial:

a} Capital financiero 0 monetaric

b} Capial fisico o capacidad operativa

Sin embargo, exislen en esia dilerenciacidn dos facelas concepluales
que es indispensable aclarar como paso previo ineludible, desde wn punto de

visla 10gico, st quergmos avanzar sobre lerreno seguro y ogunoso en el lems
que hoy preocupa a Ia contablidad,
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La primera faceta dice relacidm con una distincidn gue a ymeic nuestro
es fandamental hacer, para no caer en confusiones ni en contradicciones en
las que generalmente se incurre en la discusidn de este lema: v lo que es mds
imponianie adn, ese distincion se hace necesgria para permilir que emerja
—omo a juicio nuestro no ha ocurrido hasta ahora— la diferencia radical de
los dos enfoques, que es lo verdaderamente trascendental para encontrar una
postura contable adecuada a la realidad de la empresa. Esta distincidn con-
ceplual se refiere a la necesana clandad respecto a lo que gueremos signifi-
car cuando hablamos de capital: ;nos referimos a los derechos de los duefios
o a lo que posee la empresa como ente en 817 Porque rigurosamente hablan-
do ambas ideas son distintas, como intentaremos demostrar en lo que sigue,

La sepunda faceta, intimamente Ligada a la antenior, se refiere a que
detrds del enfoque financiero ¥ operativo del capital se encuentran subya-
centemente involuerados dos modelos de empresa completamente diferen-
185,

a) El concepto de capital financiero

El voncepto de capital financiero ticne implcito una conceptualizacion
de la empresa como "proyecto de inversion: * vale decir, una vision vincula-
da directamenta con la teorfa financiera gue posiula gue el objedvo de las fi-
nanzas es maximizat el valor actoal de la empress para sus duefios. A su
vez, este enfoque de la teorfa financiera surge de wna concepcion de la em-
presa que puede relacionarse con el enfoque administrativo tayloriano - fa-
yohano, cn el que el objetive de la adimimistracidn cs mejorar la eficiencia en
husca de una rentabilidad superior: nocidn de remabilidad que en esos auto-
res de comicnzos de siglo no podfa sino estar vinculada con los duefios de la
empresa. No debemos olvidar que por large tiempo (1odo el siglo XIX), los
economistas no distnguicron entre empresa ¥ empresanio, pensanicnto gue
mfluyd fuertemente en 1os primeros autores en Administracién. Es mds, adn
hoy, dicho modelo administrativo sigue vigente en una inmensa cantidad de

4 Eliraglde Clarcia, M., v A, Mogueira y Ciros. "Bases para la delerminaciim de pesufados” 3V
L, Santiago de Chile. [9R].
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empresarios ¥y 1o que es mds importante atin, como o revela un esmdio de
Edwin Caplan, en la mentalidad de los Contadores J

No obstante la administracién vy la teorfa de la organizacidn hace ya
mucho tiempo que recorrieren el camine que hoy conduce a una conceptua-
lizacién de la empresa como sistema dindmico, cada vez mds desvinculado
de lus que aportan el capital.

Lo anterior nus lleva a constatar que si distinguimos entre empresa y
entormo -la posicién de capital monetario implica colocarse en una perspecti-
va "desde afuera” para medir y valorizar. Y esto, porque como muy bien 1o
sefiala A.L. Wons . desde la perspectiva de capital monetario, el "capital es
un intangible y el concepio monetario de capital es consisiente con el objeti-
vo basico de la inversion que es el de preservar e incrementar el poder de
compra del inversor, sin considerar la forma y cantidad de los activos que se
mantienen".

Este mismo hecho de mirar "desde afuera”, implicito en el medir y va-
lorizar en una perspectiva de capital monetario, lleva a mirar en términes
que podriamos Hlamar de "liquidacidn”, lotalmente opuesia a la de empresa
en marcha, pueste que como lo sefialdramos recientemente, Ia perspectiva
monetaria coincidente con la del inversionisia liende a preocuparse por la re-
duccidn a dinero de sus tialos (acciones), de tal manera de poder constatar
si su capacidad de compra {liquidez) se mantiene, aumenia o disminuye.

b} El conceplo de capilal operativo

El trabajo reciente’ se ha tratado de fundamentar la validez del concep-
to denominado "capital fisico u operative” que, para nosotros, debiera ser

b Caplan, E. H.: Supuestos condactaales de la Contshilidad Administraliva: un nforme de un
estudio de campe:. En W], Bruns Jr.y D.T, Coster, "La Contabilidad v el comportamiento
hurmano”. Fd. Trillas, Méricn, 1975,

[ Wons. AL "Los aspectos funcomentsbes de Io Contabilided de inflecidn” XV CLC. Brasil,
1983,

1 Litone, A C, Alvareg, v M.T, Garcia. "Redencubienca el quehacer contable: resuftados de
una investigacion” Tl Congreso Interamericans de Educadores en ¢l drea contable, Sic Paulo,
19K3,
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denominado en propiedad "enfoque de patrimonio productivo u operativo”;
con base en la distincidn gque haremos entre capital y patrimonia,

La argumentacion en este sentide ha descansado en lres aspecios, a
nuestro juicio fundamentales para entender el problema:

1} Un andlisis epistemoldgico de dos de Ios principios de contabilidad,

23 Un modelo de empresa que pueda dar cuenta del fendmeno organi-
zacional, sirviendo al mismo tiempo de base para la conceptualizacidn y me-
dicidn contable,

3} Un andlisis de la relacién fundamental entre ¢l concepto de flujo y ¢l
de stock.

Respecto de los "principios de contabilidad”, se ha afirmado que exis-
ten dos principio con rigor cpistemoldgico: 1) el principio de "entidad mer-
cantil” que surge como necesario desde el momento en que permite la opera-
cidn de distincién fundamental, en un espacic social, entre el sistema -em-
presa como unidad y su entorno. A mayor abundamiento, bdstenos pensar
que sin esa operacién de distincion es imposible hablar de un objeto suscep-
tible de ser medide por 1a contabilidad, Es el objeto material de que nos ha-
bla la filosofia aristotélica.

Como bien sabemos, el principio de entidad mercantil o "ente” estable-
ce que la empresa es distinta de sus duefios y por ese s6lo hecho establece
una operacién de distincién, colocando los duefios fuera de la unidad empre-
84, esto es en el entorno.

2) El principio de "dualidad econdmica”™, sin el cual se harfa imposible
el reconocimiento de los intercambios entre la unidad empresa ¥ su entorno,
as{ como también el reconocimiento de las ransformaciones internas, Toda
transformacidn por tener un in-put y un out-put, liene un grigen y un destino
{0 51 1o prelerimos una fuenie y un uso).

Es mis, como el principio de dualidad econdmica surge del fendmeno
mismo observado genera, por lo tanto, el métndo inherente a su ohjeto: la
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partida doble: gue expresa en la ecuacion contable bdsica ¢l equilibrio fun-
damental entre todo sistema ¥ su entorno, producto de una sucesiva serie de
desequilibrios capaces de generar lo que los fisicos llaman "trabajo”. 51 esto
no fuese asi no podriamos ni siquera hablar de ganancia o pérdida, pues ésta
se genera precisamente a través de los desequilibrios en la acumulacion de
recursos respecto de sus fuentes. Esta nocién es de vital importancia, puesto
que para (ne ocurra un proceso (para que haya “trabajo”) debe producirse un
desequilibrioenergético,

A pesar de la claridad conceptual y de su nigor cientifico, estos dos
principios que han existido desde siempre en la contabilidad, no han sido re-
conocidos en toda su profundidad por la prdctica contable. 51 asl hubjera
ocurrido, en nuestra opinién, no existirfa duda acerca de Io que debe ser
mantenido, esto es el patrimonio de la empresa, o ain m4ds precisamente su
potencial, su capacidad de generar utilidades. Decimos que no habria habido
duda, puesto que 51 siempre fuésemos consecuentes con el principic de ent
dad mercantil debiéramos fener claro goe 1o que medimos fundamenlalimen-
t¢ es ¢l aumento o disminucidn de riqueza de la empresa en sf misma y no el
aumento o disminucién de la rigueza de sus duefios o inversionislas,

Establecido el aumento o disminucidn de 1a riqueza en si, silo enton-
ces es posible adjudicarla a quien corresponde: sus duefios, el fisco u otros.
A mayor abundamiento, lo sefialado nos permite constatar gue el problema
de la distribucién de la mayor riqueza de la empresa, es un asunto que no le
corresponde a la contabilidad; puesto gque en definitiva son los administrado-
res 0 ejecutivos -1a "tecnoestructura” de G. Gailbraith- en un equilibrio ne-
gociado con los duefios, los que decidirdn en relacion al nivel de inversio-
nes, de endeudamiento, tipo de interés a pagar, niveles de salarios y polfticas
de dividendos; variables, todas éstas, de distribucion.

A este respecto resulta verdaderamente importante el aporte de Yuji

Ijiriﬂ, quien en su profundo estudio acerca de la medicidn contable, centrado
en cuatro conceptos piara €l fundamentales: entidad, recursos, control y tiem-

B ljirn, Yuri, "Theory of accounting messurement”. En Studies in accounting research, Bo, 10,
American Accounting Associabion, 15975,
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po, sostiene -al 1gual gue nosotroz- que ¢l cbjeto de mediciém contable ez la
"perfommnance econdmica de la entidad” v pars ello la definicidn de la “enti-
dad” es determinante. Para ljiri la entidad puede definirse “simplemente co-
mo una ynidad identificable, dotada del poder para controlar recursos” y en
congecuencia’ el ahjeto de la medicwdn contahle ex definido como "la medi-
i de esos recursos bajo control de una entidad dada". Para estos efectos, Tji-
ri define el control econdmico como "el poder discrecional para utilizar o
disponer de los recursos” y bien sabemos que en una empresa o entidad, los
que tienen y ejercen ese poder discrecional son los adminisiradores de ella y
no los mversionistas. 3i bien es clerto que también los administradores reci-
ben ese poder de los inversionistas, no es menos cierin que una vez oblenido
lo ¢jercen independientemente de gquienes 1o cedicron, estando por supuesto
sometidos a un control periddico de su gestidn por parte de guienes le dieron
ege poder, es1lo es precisamente lo que nos permitid sefialar que entre admi-
nistraderes v propietarios existe una negociacion permanente,

Resumiendo, a partir de la distincidon fundamental entre empresa y
ducfios, que los principios sefialados permiten establecer, es posible con-
cluir;

— La medicion contable se realiza sobre la empresa v fundamental-
menie respecio de su aumento o disminocion de riqueza en un

periodo dado, como consecuencia del uso de los recursos sobte los
que tiene control.

— El punio de vista correcto para mirar, es entonces desde "adentro”
v no desde "fuera”.
Esie dltimo aspecto nos lleva necesariamenite a abordar el tema del mo-

delo de empresa, puesto que si el punto de visia para medir es desde "den-
tro" se hace indispensable contar con un modelo conceptual de aquello que

] Ljird, Yuri. Qp. it p. 32.
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medimos que nos permita conocer razonablemente qué es y como funciona
aquello que medimos.

En este gentido, se ha propuesto un modelo de empresa que la define
como un conjunio de procesos concatenados” para constituir una unidad en
el espacio social * ', esto es, el modelo conceptualiza la empresa como un
sistema energético de funcionamiento cibernético. Dicho mds ampliamente,
la empresa u organizacitn es descrita en esta perspectiva como un sistema
energético materializado en una estructura de relaciones psico-materiales
gue se mantiene unida mediante una red de informaciones que permiten re-
gular y controlar el funcionamiente de esa estructura.

Esta forma de ver la empresa y las organizaciones en general, se inscri-
be dentro del pensamiento organizacional conlemporineo, que las concibe
como sistemas dindmicos y abiertos, integrando en dicha visidn tanto aspec-
108 sicoldgicos como econdmicos v sociales; pensamiento que ha surgido de
autores tales como 5. Beer, Katz v Kahn, J. Mélese, H. Mintzberg, por nom-
brar sélo algunos,

En esta perspectiva, la rentabilidad buscada por las organizaciones ya
no es una meta a alcanzar para los duefios; sino mds bien una restriccidn ine-
ludible para que la organizacién pueda sobrevivir y crecer. Este "cbjetivo”
de sobrevivencia, como etapa bdgica para poder crecer, no puede ser caracle-
rizado como estdtice, como algunos han pretendido entender, 1odo lo contra-
rio, sicndo mds que un objetivo una restriccidn impuesta por un medio cam-
bianie y mrbulento, sélo puede ser alcanzado gracias al dinamismo de sus
procesns internos que le permiten la continua adaptacion a ese entorno y asi
crecer en él,

10 Concatcnacs, vake decir lan mircchaments e -relac honados & nberdependicnics como para
formar una cadena,

11 Limone, A Alvarer, C. v Carcla, M. T, "Reformalacidn del concepto de ganancia: la

manifrateciin de una crisis conceprual”. X Jornadas de Ciencias de Ciencins Econdmicss del
Cona Sur. Paraguay, 1980,
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En el modelo de empresa que comentamos, se distingue un proceso
esencial para la viabilidad continuada de ella, denominado "proceso prima-
rio” y definido como "el conjunto secuencial de transformaciones realizadas
en v por la empresa, que tienc como consecucncia la regencracidn de los
fondos consumidos en la mantencidn de su estructura ¥ de los fondos utiliza-
dos en esas mismas transformaciones'~". Dicho de manera melafdrica, este
proceso realiza lo que podriamos denominar el metabolismo de la empresa,
lo que le permite subsistir y crecer.

Precisamente, porque el modelo propuesto permite identificar este pro-
teso y su vinculacion con el proceso decisional, es que se ha afirmado que
constituye un buen punto de partida para la teorfa contable; puesto que son
Jjustamente esas ransformaciones (financieras, productivas, comerciales y de
personal) las que la contabilidad debe medir v regisirar para establecer las
variaciones de riqueza generadas en el "ente”.

Lo recién sefialado lleva directamente al tercer punto de sustentacicn
en la argumentacion por una vision de patrimonio productivo; esto es, a la
necesaria consideracion -en la medicion comable- de la relacion enoe flujo y
stock.

En Ia visidn dindmica de la empresa que muestra el modelo al que he-
mos hecho referencia, cobran imponancia relevanote los concepios de flujo y
stock; sobre todo para una labor que pretende medir los cambios sufridos
por la estructura financiera que refleja la riqueza del ente. Tal como ha sido
sefialado en los trabajos que comentamos, el concepto de flujo y el concepto
de stock estdn intimamente relacionados, tanto que el concepto de stock es
absolutamente incomprensible en ausencia de la idea de flujo. El stock se
produce como consecuencia de la existencia de un flujo y sélo se explica en
referencia a los flujos de entrada y de salida que lo generan por la diferencia
de caudal.

El modelo de empresa que proponemos adoptar, sostiene que ella no es
mds que un conjunto de procesos concatenados; ahora bien, flujo y proceso
estdn relacionados. Para que existan procesos, deben haber flujos y son pre-

12 Limone, A, C, Alrarez, M. T., Garcia. Op. it p. ¥
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cisamente los componentes del flujo los que son transformados por los pro-
cesos. De ahf la importancia de los flujos en la contabilidad, ya gue 51 ésta
pretende dar cuentz de las transformaciones y acumulaciones originadas en
€305 procesos, entonces 10 que ella debe medir e interpretar 50n justamenie
esos flujos v los stocks (o acumulaciones) que ellos producen.

Los argumentos expuestos hasta el momento nos permiten establecer
que detrds del enfoque de capilal operativo, esidn implicitos conceplos com-
pletamente diferentes de los que encontramos en el enfoque de capital mo-
Nelario v que s convenienie contrastar en esté momento.

Capital Monetario apital eraliv
Modelo de Empresa Como proyecto Sistema dindmico
de inversicm | psico-material
Punto de vista pard medir | Desde fuera I Desde dentro
Forma y cantidad de los | Indiferente Delerminante
VoS m i
Actitud asumida impl{- | Liquidez Potencial de generar
cilamente parg valorar | (poder de compra | utilidades
la empresa _ delinversionista)

A la luz de esta contrastaciém cabe preguntarse, entonces, cual de las
dos posiciones e5 la mds adecuada para cumplir con el objetivo de medicién
de la comabilidad.

En primer lugar, la respuesta va a depender del acuerdo que tengamos
acerca de cudl es ¢l objeto de medicion. A pesar de que no es posible negar
que en este aspecto aun existe confusidn, especialmente en la prdctica, pare-
ciera ser que (anto en los acuerdos de conferencias inlernacionales como en
los distintos trabajos sabre el tema, iedricamente hay consenso en que el ob-
jeto de medicidn es [a empresa en 8f. Adn mds, como se acaba de sefialar,
unec de log dos principios contables con validez epistemoldgica 1o establece:
el principio de Tdentidad Mercantil, Ahaora bien, si el objefo de medicicn es
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la empresa, podemos reflexionar acerca de cudl de los dos enfoques cumple
mejor con ese obetvoe de medicion,

Algunas breves reflexiones nos pueden dar una respuesta que para no-
sotros es de consecuencia logica:

1) No cabe duda que las empresas son entes Teales, ellas existen en el
espacio social. MNo son proyecios. Y cuando lo son, 0o son aun empresas y
por 1o tanto, como proyectos son medidos con otro instrumento: la evalua-
cion de proyectos,

Asf entonces, los provectos de mmversion devienen objelo de medicicn
contable sélo cuando se convierten en empresas; esto es, cuando se convier-
1en en sisiemas dindmicos reales encamados en una estruciuri,

by Si son sistemas reales, es decir entes con identidad, se distinguen ne-
cesariamente del resto que llamamos entorno. Si, de acuerdo al principio de
identidad mercantil, los duefios son distinios de la empresa, €stos estdn por
I6gica incluidos en el emtomo. Por lo tanto, medir desde el punto de vista
del inversionisia es medir mirando desde aluera; y medir desde ¢l punte de
vista del ente, es medir mirando desde dentro hacia afuera, que es In que re-
almente tenemos que hacer si queremos no 56lo establecer sino, sobre todo,
explicar los cambios en la estructura patrimonial,

c} La empresa como sistema real, para seguir subsistiendo y crecer en
¢l entorno socio-ccondmico, debe obligatoriamenic inter-actuar con €1; pues-
to gque de ese miercambio dindamico obtiene los elementos (recursos moneta-
ries, de personnl, materiales, ¢tc . que transforma parn mantener su estructu-
ra ¥ seguir existiendo en la iisqueda del crecimiento. Pero, dicha subsisten-
cia continuada como requisito bdsico para crecer requiere, como en lodo sis-
tema dindmico, de la mantencidn y pesterior acrecentamienic de su polen-
cial encrgético, que en el plane de la empresa sc expresa en lo que podemos
Namar "el potencial de generar utilidades™ o nuevos recursos gue se incorpo-
ran a la estructura,

Por lo tanto, es la mantencidn del potencial lo que fundamentalmente
preocupa 2 los responsables de conducir Ia empresa, donde el problema del
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poder de compra del inversionista es (an sdlo una faceta del problema global
que debe resolver para mantener la viabilidad del ente.

d) De lo anterior se desprende entonces que la forma y cantidad de los
activos que se mantienen en la empresa es determinate puesto que de su
combinacién equilibrada y adecuada a los fines perseguidos depende el flujo
futuro de utilidades vinculadas a lo que hemos llamado el "potencial
energético” del sistema empresa. De ahf que, la perspectiva asumida por la
corriente de capital monetario, en la que lo importanie es "preservar ¢ incre-
meniar el poder de compra del inversor, sin considerar la forma v cantidad
de los activos que se mantienen”, resulta ne sélo inconveniente, sino absolo-
tamente insuficiente para comprender y explicar la generacidn de utilidades.
Por otra parle, dicha perspectiva imposibilita la correcta toma de decisiones
en orden a optimizar el uso de los recursos controlados por la empresa.

A partir de estas retflexiones nos parece que existe evidencia suficiente
para concluir que el enfoque de patrimonio productivo es el mds concordan-
te ¥ consecuente con el objetivo de la medicitn contable.

Resulta intergsante y alentador constatar también, que este plantea-
miento resulla convergente con las proposiciones de la mg-denm teorfa finan-
ciera, travé*a de los planieamientos de David Durand’ v F. Modigliani y
M. Mitler'* quienes parien de las utilidades operactonales, antes de intereses
€ impuestos, para calcular el valor de mercado de la empresa, lo que a todas
luces estd enfatizando la idea de potencial. Por olra parte, J. Van Hﬂmem.
en su modelo de valoracidén de empresas, sostiene que éste se consigue 4
través del equilibrio de dos funciones diferentes: la de los duefios, expresada
en (érminos de rentabilidad y riesgo, y aquella que corresponde a la 1ecnoes-
tructura (los dirigentes de la empresa) que achian sobre las variables de In-
version, Flanciamiento ¥ Polftica de Dividendos.

11 Dharand, I3 "The cost of debt and equity funda for business trends and problemes of
meassurement”. National Bureas of Economic Research, 1952

14 Maodigliami, F., M.H., Mifler. "The cost of capital, Corporation Finance and the theory of
mvestmet”, The Ancrican Econemic Review, Juee 1958

15 Home, ). Van. "Adminstracién financiera”. BEd, Contabilidad Moderna, Buenos Aires, 1973
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Valor Empresa = f(Kc,R) = g(LF.D}

lo que pone de manifiesto el reconocimiento de la distincidn entre
duefios y empresa.

2. LA DEFINICION DE FATRIMONIO

En nuesira opinidn. la nocidn de patrimonio es, junio a la empresa,
aguella donde descansa en gran medida el sisterna conceptual de la contabi-
lidad y de cuya vorrecta definicién. comprensidn y utilizacion. derivan o se
explican buena parte de los otros conceplos gue constiluyen el edificio inte-
lectual vigente de la disciplina.

En efecto. gran parte de los autores en contahilidad. utiliza el concepto
de patrimonio para definir aquel que ha sido v sigue siendo objeto de debate:
el concepto de ganancia. En general, todos los autores definen la ganancia
cOomD un incrementoe de patrimenio, “siendo esa variacion no motivada por
transacciones de aportes o retiros de c&pilal"m. Sin embargo, en egla forma
de definir ganancia, nadie define patrimonio v en consecuencia, se produce
el hecho paradojal que el concepio de ganancia queda esencialmente sin de-
finir, a menos que se piense que la nocidn de patrimonio es tan obvia que no
requicre explicacion,

En nuestra opinién el concepto de patrimonio no es en absoluto obvio,
prueba de ello e5 la discusidn que se viene generando en las reuniones inter-
nacionales, desde hace va largos afios, alrededor del concepto de ganancia,
Podemos decir, metaféricamente, que dicha discusién ha llegadoe a ser en al-
gunos momentos unag Torre de Babel; y esto, porque en la confusion
semdntica ha quedado oculte el problema de fondo: cuando hablamos de pa-
rimonio ;nos referimos al de la empresa o al de los duefios?. Esta confu-
gi6n semdntica ha ido aparejada con el uso de las palabras Patrimonio y Ca-
pital, a veces como sindnimos, aumentando la confusion,

16 Larrimbe, M., A. Pignata. W, Rossi. Op.cit. p.13
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En nuestra opinion no se trata de un mero problema de denominacicn,
producte de avepciones "locales” en el contexto ibero-americano; la verdad
es que las palabras -como ya lo han demostrado los lingiistas -raducen es-
quemas conceptuales, o s1 lo preferimos, estructuras de pensamiento, Mds
alld del problema semdntico, el problema de fondo es ¢l problema de definir
con precision y sin ambigiiedad, a ravés de un vocablo, cuando nos referi-
mos a lo gue posee la empresa y cuando nos referimos a lo que poseen los
duefios. A nuestro juicio, es éste el aspecto esencial a esclarecer en esta con-
roversia enire Capital productivo y Capital monetario, De ahi, que como o
anuncidramos al comienzo de este trabajo, dicho aspecto merece ser ratado
en profundidad.

For las razones anteriores, permitdsencs una necesania disquisicitn
"semdntica”. Si nos atenemos a los significados que en lengua espafiola tiene
la palabra pﬂlrimmlic:l-l : yueda claro gque el coutenido de ella se reliere a las
posegiones de una persona o "ente” (cosas). Ello nos permite sentar una pri-
mera idea: no s6le las personas tienen patrimonio, sino también pueden te-
nerlo los entes sociales, por ejemplo, la empresa.

Ya dejamos esclarecido que la empresa es distinta de sus duefios. por
ler tanto lo que la empresa posee no puede ser confundido con lo que poscen
A N T WP AR T (AETEICN BHETTAE, ST FLESEH ot
midad con la idea de que el capital ¢s un intangible ¥ como tal consistente
con una posicién de capital monetario; por ende, nos parece correcto asociar
el concepto de capital con lo que poseen los dusfios ¥ buscar otra denomina-
cién para lo que poses la empresa; que a nuestro juicio puede ser, de acuerdo
a su acepcidn en lengua castellana, la palabra Patrimonio,

Planteada la necesidad de diferenciar conceptualmente 1o que pertenc-
ce a los aportantes de fondos de lo que es propio de la empresa; nos queda
ahora la diffcil tarea de definir concretamente qué sc debe entender por Pa-
trimonio (o pertenencizs) de la entidad. A nuestro entender 8i el concepto de
Patrimonio, en coanto a su contenido y alcance, pudiera quedar rigurosa
mente defmido, la controversia entre Capital Monetario v Capital produocti-
vo, no $6lo quedarfa zanjada, sino que como nesotros lo vemos, mostraria

17 Dhccionarin de s Real Acadernia de la Lengun Espafiela, Peqeetio Larowsse Tlustrade. Ed,
Larosge, 1964,
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que lejos de existir oposicion entre ambas corrientes, ellas gon compatibles
€N una perspectiva de valonzacion de la empresa, como se desprende de la
ecuacion de Van Horne ¥ que, como intentaremos demostrar en 1o que sigue:
€l concepto de patrimonio &5 mds extenso que el de Capital ¥ por lo tanto lo
contiene.

Tradicionalmente, &n la delerminacién contable de lo que s¢ ha venido
llamande Patrimonio, 105 conceptos involucrades son los de Active y Pasi-
v0. En términos generales, entendemos por Activo las acumulaciones de re-
cursos que en un momento dado de medicién pueden ser constatadas en la
empresa; por Fasivo, las obligaciones que la empresa tiete con terceros (con
€l medio 0 entorno} como consecuencia de la utilizacion y control de 1os re-
cursos acumulados en el empresa.

Consecuenie con el modelo de empresa adoptado. en el que se sostiene
que todo el flujo de recursos que ella utiliza corresponde a un flujo encrgéti-
L. gue como sistema viable necesariamente debe ulilizar para existir, esas
acumulaciones de recursos son, enionces, de orden energético. Bajo esta
Gplica, al Activo Total representa la acumulacion energética conlenida en la
estmicturs de la empresa, en un momenio dado del tismpo. La definicidn de
Activo Total que acabamos de proponer, es consecuente con el concepto de
pitencial que destacdramos en nuestra defensa de patrimonio productivo en
parrafios anteriores. Ea efecty, al igual gue toda energfa esta acumulacisn de
ella que representa el Activo Total, es capaz de producir una cierta cantidad
de trabajo, en este caso representada por un fujo futuro de bienes y/o servi-
cios que es capaz de producir y que, al mismo tiempo, una vez generados
serdn nuevamente productores de mds recursos que se irdn incorporando a la
estruchara; en consecuencia el Activo Total, as{ definidn, representa funda-
mentalmente la potencialidad de 1a empresa en cuanto generadora de recur-
s0s sobre los cuales tiene control.

El Fasivo Total refleja a su vez la identificacidn de todas las fwentes u
orfgenes de la energls captada y controlada por la empresa, en sus intercam-
bios con ¢l medio en un instante dado de tiempo. Asf entonces, podemos vi-
sualizar a la empresa como cl cnte que vsa y controla la energfa capiada del
medio; y a éste, comao la parte que "cede” energfi.
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Lo anterior, nos permile analizar el entomo contractual de la empresa,
reflejado en la estructura de Pagivo, eh términos del grado de compromiso
para ceder energla al sistema empresa. En este camino e posible distinguir
dos grandes categorias de cedentes cncrgéticusw:

a) Loe que podemos llamar TERCEROS, cuyo gradoe de compromiso
con la empresa es débil, asl como el riesgo que asumen al cederla, y por en-
de, la movilidad de los recursos que ceden es alta (Acreedores, Proveedores,
Bancos, etc.).

b} Los DUENOS o accionistas, quienes al aportar el capital social
{energfa cedida) asumen legalmente los riesgos de la empresa y con ello evi-
dencian la voluntad para mantener un allo grado de compromiso con ella, lo
gue conlleva una menor exigibilidad de los recursos cedidos inde-
pendientemente, por supuesto, de la movilidad de los ilules que represenian
sus derechos sobre esos recursos, como consecuencia de gus decisiones pet-
sonales (venta de acciones o cesion de derechos), Este aliiw hecho pone de
marfiesto, una vez mds, la independencia de Ia empresa con respecto a sus
duefios, pues aungue ellos vendan sus tituloy, habrd otros que los compren y
la empresa sigue su marcha.

De lo expuesto es fdcil desprender que es vélida nuestra afirmacion en
ielacidn a que el concepto de Patrimonio de la empresa definido como el
Activo Total es mds extenso que el de Capital y por lo tanto, lo contiene;
puesto que si lo que mantenemos es el patrimonio productivo, al mismo
tiempo estamos manteniendo el capilal de los duefios sin perjudicar sus deci-
siones personales por la via de mantener el potencial generador de utilida-
des; ya que, el valor de la empresa esid dado precisamente por la capacidad
de generarlas...Pero, la proposicién inversa no es vdlida, puesto que si bus-
camos mantener el Capital (de los duefios) en términos de igual poder de
compra, de ninguna manera aseguramos que el potencial gencrador de utili-
dades de la empresa (Patrimonio), en el largo plazo, se mantendrd; va que

| & Limone, A Alvarer, C, v Garefa, M.T. "Reformulacide del Conoepio de Ganancie”. Op. cif. p.
5
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desde una dptica de capital financiero, lo que se busca mantener es la poten-
cialidad del dinero como portador de una opcidn de comprar y, para ser mas
precisos, "comprar lo indeterminado”'”, y en este sentido lo que afecta csc
poder de compra es el envilecimiento del nivel general de precios, que es
muy diferente al cambio en los precios que afecta directamente al Patrimo-
nig (ACTIVO TOTAL) de una empresa en parlicularz o

A nuestro andlisis desde el punto de vista del "Compromiso en la ce-
si6n de energia” por parte del entomo y su vinculacién con la mantencion de
un "potencial generador de utilidades”, podemos agregar el enriquecedor en-
foque de Y. [jiri gue analiza este mismo tema desde 1a doble perspectiva del
CONTROL y del TIEMPO, llegando por csc camino a conclusiones simila-
res 4 las nuestras,

Como ya lo dijéramos en piginas anteriores, para Y. ljiri el conceplo
de contrel, junte al de entidad, recursos y Liempo constituye un concepio
central en la medicion contable. Si recordamos que Ijiri define el control
econdmice como ¢l peder discrecional para wtilizar o disponer de los recur
505, podemos concluir con €1 que dicho control s6lo puede ejercerse en el
presemte, ¢ mejor dicho, sobre "un conjunto presente de recursos”” y sobre
el futurg, s6lo en la medida en que decisiones presente acerca de agregacio-
nes retiros (mversiones v desinversiones) pueden alectar a dicho conjumio
actual de recursos bajo control, El control sebre recursos de un conjunto pa-
sado es imposible. salvo que dichos recursos se encuentren aidn dentro del
conjunio actualmente presente. A este conjunio de recursos bajo conirol de
la entidad, Ijiri lo denomina -a nuestro juicio con toda propiedad- Activos.

De lo anterior surgen tres ideas claras: la temporalidad del control, la
necesidad insoslayable de la existencia de control para caracterizar un recur-

19 Cendaya. T, Pignatia, A Perazza, 1.y Rosad. W, "Precisién del concepro de Ganancia
Realizada®, XTI T1LC. Panama, 1979, p. 51

20 lll}' ‘l-l.riﬂﬂ b'hjm T.Iﬂ- muesiran I- 'i'l“! i:-‘be:nl."ll dﬂ Eum]ll:"l&n antre ﬂ] Irldl‘.t wm] {k
precivs ¥ el iidice nectovial, entre elbos -por oo citar s que uno- el Hamsdo Inforime

Sandilands,

21 Tjies, Y. Op. cir p. Bf.
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50 comy #clive y la evidencia que, desde un punto de vista de contrel de la
entidad, salo el concepto de activo tiene sentido.

Mo obstanle estar intimamenie relacionadas las tres ideas mencionadas,
con seguridad es la tercera la que mas puede producirnos dificultades de
aceplacion en una primera aproximaciin. La pregunta surge expontinea y
de inmediato ; qué pasa con los Pasivos? [ no tienen importancia en la medi
cidn contable? la respuesta es sf; s6lo que Diri le da, a nuestro juicio, un ira-
tamiento canceptualmente mds riguroso y acorde a la concepeidn moderna
de la empresa. Ijiri define tres Upos de activos:

Activos Presenies: Agquellos que estdn actualmente bajo contral de la
entidad,

Activos Positives Futuros: Recursos que a futuro se espera poner hajo
el controd de la entidad (Tnversiones de cualquier tipo}

Activos Negativos Futuros: Recursos que deberdn ser liberados del
control de la firma (Desinversiones, incluyendo pago de obligaciones)

El concepto de activo negativo tiene su fundamento en el punio de par-
tida que adopta §jiri para desarroltar su andlisis de la medida contable, v ésie
no 25 olro que el objetivo de la entidad, definido como: "el incremento del
conjunio de recursos hajo su control”. Pumo de vista que compartimos ple-
namente, puesto que es corcondante con nuestro modelo de empresa, en el
senido que s6lo con un conjunto de recursos bajo su control, la entidad pue-
de desarrollar los procesos hdsicos (transformaciones) capaces de permitirle
sobrevivir ¥ crecer. Asf, entonces, 010 los activos como recursos conlrola-
dos por la empresa- tenen relevancia: los Pasivos, desde esta perspecliva
constituyen -rigurosamenie hablando- activos negativos, vale decir, Activos
que se sustraerin del conjunto actual que constituye su patrimonio.

Fs importante destacar que los Pasivos llevan implicita Ia idea de futu-
To; 1o puede existir 1a idea de un Pasivo presente. Diche de ofro modo esto
significa que la empresa puede disponer hoy de los recursos cedidos por el
entorno (Terceros o duefios) hasta que llegue el momento de cancelarlos; st
wviera gue cancelarlos hoy, ya no serfan Pasivo u obligaciones, serdn sim-
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plemente: menor Aclivo, razdn gue avala suficientemente el concepio de
Activo negativo,

5i nos detenemos a pensar en el planteamientio expuesto, llama [a aten-
cién que lo importante son los Activos (bajo la idea de control) cualquiera
sed SU Signo; positivo 0 negativo; y su tiempo: presenie © futuro, Asi, se estd
hablando fundamentalmente de un POTENCIAL que penerard utilidades
{las positivas) ¥ que se usard para pagar las obligaciones {activos negativos)
dentro de los usos posibles.

Estimamos que el profesor Bin llega por otro camino a la misma con-
clusidn nuestra; lo que posee hoy la empresa {Patrimonio) es su Activo To-
tal; puesto que los Pasivos som esencialmente a Duiuroe v so unpacto en la su-
pervivencia de la empresa dependerd, precisamente, de la capacidad da ella
para on el patrimonio acial- generar ios recursos necesarios para cance-
larlos.

A este nivel de nuestra exposicidn estamos en condiciones de afirmar
que, al ser los Activos los determinantes de la potencialidad de la empresa -y
como consecuencia la base de su valoracidn como lal -la cantidad ¥ la fonua
que ellos tengan no son indiferentes. al contrario conslituyen lo medular de
la empresa: es el motor del sistema. Aquf estd otra prueba mds que el enfo-
que de Parimonio o capacidad operativa, e5 el mds adecuado para los
propdsitas de la contabilidad,

Por otra parte, es importanie destacar que la Teorfa Financiera ha dis-
tinguido en forma precisa (a pantir de los planteamientos de Ezra Solo-
mon)** gue para cumplir con el objetivo de las Finanzas de elevar al méxi-
mo el valor de la empresa, es fundamental "primero” saber en qué invertir y
cudnto invertir, y "después” cdmo financiar esta inversién, Es decir se ¢sid
pomiendo énfasis en los Usos, que no son otra cosa que los Activos,

ra
ra

Solomon, E. "Teoria de la Admimistracion Finamrcie 2", Bd, Moo, Bucios Adres, 1965
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3. LA UNIDAD DE MEDIDA

Con seguridad la unidad de medida constiluye hoy el problema prici-
co mds tangible de la contabilidad, especialmente en paises con una distor-
si6n monetana endémica. Tanto es asf que se puede afinmar, sin comer ries-
po de equivocarse, que fue el problema inflacionario y su efecto en la distor-
sion de la informacion proporcionada por los Estados Contables, lo que ori-
giné en gran medida la achial revisidn de las bases contables, que se ha ge-
nerado alrededor de la discusidn sobre méilodos de valorizacion y determina-
cidn de ganancias.

Sin embargo, el problema de [a unidad de medida trasciende en mucho
el problema prictico. Como la mayoria de los grandes problemas practicos
revela un problema conceptual de fondo, vale decir un problema lefirico.
Afortunadamente ello es asf, puesto que nos obliga a ubicamos en la via de
investigacidn comecta, al permitir plantearnos 1as preguntas radicales cuyas
respuestas podrdn conducimes en un fubwre a establecer los lundamentos pa-
ra una construccidn tedrica sélida. que sustente una prictica correcta.

El problema de 1a unidad de medida no puede ser abordado de manera
adecuada y completa, si no reflexionamos antes respecto del concepto de
medida. En toda disciplina que deba medir, el concepto de medida implica
distinguir tres aspectos:

— El objelo de medicidn
—  El instrumenty de medicion
—  Launidad de madida

Es mds, desde un punio de vista légico, lo uno lHeva a lo otro.  Asi por
ejemplo, en fisica s1 queremos medir 1a masa de un cuerpo (objeto de medi-
ci6n) utilizamos una balanza®® (instrumento de medicidn) para lo cual nece-
sitamos definir una unidad de medida: el kilo 0 la libra. De igual forma, si

3 Coma una forma de no complicar el texto hemos simplificadeo el problema. Bn eatricto rigor lo
gec midc una balenza os el peso; cstocs, la masa multplicada por ls gravedad (n g) dedo gue
la masa estd afeciade per la fuerza gravitacional, por lo gue el peso constituye una medida
indirecia de 1a masa, esto == obticne dividiendo ¢| pese por el Iactor pravitacional Lo mismo es
vilwio para ¢l calor, paeste gue ¢ Ermdmetro mide emperatara, esto e la canlidad de calor
cedida por un cuerpo.
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queremos medir el calor utilizamos un termémetro que tiene definidas uni-
dades de medida: grados Celsius o grados Fahrenheil.

Lo expuesto nos permite hacer dos observaciones importantes: el cami-
no ldgico consiste en preguntarse sobre lo que queremos medir y a partir de
ello disefiamos un instrumento de medicion, para el cual definimos una uni-
dad de medida. Sin la pregunta inicial €l resto no serfa posible o serfa caoti-
co. La segunda precision se refiere -como se desprende de los dos ejemplos
anteriores- a que si observamos las distintas disciplinas que realizan medidas
(fisica, biologfa, ctc.) podemos constatar que el objeto de medicidn es siem-
pre una propiedad: la masa, el calor, etc.

{Jué importancia tiene lo dicho para la Contabilidad?. A nuestro juicio,
nos proporciona un esquema ldgico para revisar desde la base la forma de
medir que usa la contabilidad, especialmente en lo relativo a la debida come-
lacién entre su objeto u objetos de medida, ¢l o los instrumentos de medicién
v la unidad de medida usada.

Antes de aplicar este andlisis al trabajo contable e8 necesario dar otro
paso mds en el concepto de Medida.

Acabamos de decir que lo que generalmente se mide son propiedades,
gin embargo eso es vilido para coerpos simples, cuando nos enfrentamaos a
fendmenos complejos, las propiedades ya no son simples, sino el resultado
de complejas interacciones que se producen ¢n el fendmena © sistema que
las manifiesta. Es asf entonces que en fendmenos complejos -como los
bioldgicos por ejemplo- lo que generalmente se miden son estados, esto s
conjunto de valores que asumen las variables que permilen caracterizar una
propiedad en un momento determinade del iempo. De esta manera dicho
estado como un todo, es dado por los diversos estados (valores) asumidos
por cada una de las variables tomadas simultineamente en ese tiempo. Ma-
temdticamente hablando, esta situacidn constituye un vector.

.4 empresa, como hemos vislo, es un sistema complejo, por lo tanto
las propiedades que ella manifiesta y gue queremos medir, generalmente van
a estar dadas por la capacidad de identificar en ella, determinados estados.
Cudl o cudles estados ha querido tradicionalmente medir la contabilidad”.
En nuestra opinidn, una de los objetivos fundamentales de 1a Contabilidad es
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establecer el cambin en la egtructura patrimonial ¥ ello se logra establecien-
do el estado del Patrimonio en dos momentos diferentes, para determinar pos
diferencia si ha habido aumento, mantencion o disminucion en €1

El instrumento de medicion utilizado ha sido el Balance: sin embargo.
esto no es mds que la parte final del verdadero instrumento de medicidn
Dado que In que se mide es complejo, el instrumento de medicidn ha side
necesariamente complejo v es en verdad, un Sistema de Medicidn; esio es,
un conjunio interrelacionado de instrumentos parciales de medicidn. Esto
significa que 51 queremos estudiar la validez y nigurosidad del instrumento
de medicidn, debemos necesariamente revisar todos sus elementos v sobre
todo la ldgica de su coherencia. Sin pretender, por el momento, ahondar en
esia temdtica de suyo larga y acuciosa, sdlo queremos dejar planteado que
dicho estudio implica analizar los subsistemas metodolégico y conceptual,
asf como los crilerios de reconocimiento de los eventos y su posterior valori-
zacidn, puesto que -cn nuestra opimidn- a lo menes cuatro subsistemas con-
forman el Sistema total de medicidn.

Por el momento permaneceremos a nivel del instrumento final: el Ba-
lance, porque nos interesa hacer algunas precisiones de orden general; pero
oo por ello menos importantes. 51 analizamos el Balance como el instro-
mento final que nos permite establecer el estado patrimonial de la empresa
en un momento dado del liempo, nos percatamos que el valor del activo 1o-
tal; esto es la cuantificacidn del patnmonio -en nuestra acepcidn- es una can-
tidad compuesta por la adicion de varias canlidades de medidas sobre varia-
bles diferentes que constituyen en su totalidad dicho Activo; por 1o tanto, no
es mds que un veclor. Sin embargo, la caracteristica de éste es la de que ca-
da una de las variables componentes del vector estd expresada en términos
del producto de dos variables distinias: precio y cantidad, lo que podemos
escribir como:

P=(glxpl+qg2xpl....+qoxpn)

o, lo que es lo mismo, matricialmente:

Pl= 0

X

3
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Lo dicho nos permite formalizar de manera mas acuciosa una idea que
ya ha sido expresada en otras ocasiones, respecto a las dificultades que sur-
gen de la manera de medir que ha lemido radicionalmentie la contabilidad.
En efecto, dado que la Contabilidad mide en cantidades monetanas, esto e
cn cantidades fisicas multiplicadas por el precio, se produce necesaniamenie
distorsién en lo medido -8 consideramos dos perfodos de tiempo- dada la
variacion relaiiva de los precios para cada una de las variables "cantidad”
agrupadas en categorfas heterogéneas (Deudores, mventarios, aclivo fijo).

Dicho de otra forma, el vector ACTIVO TOTAL o PATRIMONIO
£51d compuesto por componenies distintas, que constituyen clases de activos
que en su interior son relativamente homogéneos (inventarios, por ejempla);
pero que respecto de las oras componenies Clases- son distintas (Dewmlores-
Inventaring), por lo tanto, el vector es la suma de componentes hete-
rogéneos, Naluralwente, esia helerogeneidad no es vdluda sdlo en relacion a
la naturaleza de log bienes que componen cada clase de aciivo, como lo aca-
bamos de reconocer; ella es valida también para los precios. Sin embargo,
exisle en esta heterogeneidad, tanto de los precios como de los hienes, una
diferencia sustancial que puede ser utilizada para mejorar la informacién que
surge de la medicidn contable,

La heterogeneidad en la naturaleza de los bienes que conforman el Ac-
liver, €5 consecuencia del objetive de la empresa; que determina una cspecifi-
¢ mezcla tecnolégica y que por 1o lanio permanece en el iempo mientras
no cambie la decisién respecto de la mezcla tecnolégica que se considere
Sptima para la consecusion del objetivo de la compafiia. Esto determing dos
consecuencias importantes: la primera ¢s que la heterogeneidad de los bie-
nes al depender de la opcidn tecnoldgica es el resultado del ejercicio del
CONTROL por parte de la entidad, La segunda es que la velocidad de su
cambio es generalmente menor que la velocidad del cambio en los precios.
puesto gue la firma no esid constantemente cambiando su opeidn tecnoldgi-
ca. Como consecuencias de eslas caracleristicas, mediciones hechas en pri-
mera instancia $6lo en términos de cantidades de bienes nos permilen, o
términos de informacion, comparar mds homogéneamente a través del tem-
po para establecer cambios o diferencias patrimoniales y en segundo lugar,
51 ha habide cambio en la composicion tecnoldgica, ella gueda claramente
zvidenciada y es posible estimar su impacto en ¢l polencial de la entidad co-
mo consecuencias de decisiones aulonomas.
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A contranic sensu, la heterogeneidad en los precios es el resultado del
cambio en la valoracién de los bienes generados en el medio econdmico y
por 1o tanto no estd sujeta al control de la firma (salvo gque sea monopsomio}
¥ en consecuencia, su efecto es petamente distorsionador si pretendemos
evaluar las decisiones de la empresa. Incluso, si lo que queremos evaluar
respecio de las decisiones de la firma en su reaccidn frente al contexto infla-
cionario, el hecho de medir primero en cantidades nos permite evaluar en
mejor forma esta reaccidn; puesto que en conocimiento de las variaciones de
precios, separadamente, podemos ver al analizar la estructura en cantidades,
como verdaderamente reacciond 1a empresa frente al cambio de precios, da-
do que cuando varfan los precios 1o que hacen 108 ejeculivos O empresarios
es variar las cantidades de bienes mantenidos, puesto que el precio es un da-
1.

De 10 expuesio e desprende que 1o que estamos pmgﬁnimﬂﬂ es esta-
blecer dos tipos de medidas: "Primarias” y "Secundariag"“’. Las medidas
primarias tienen por objeto establecer la cuantfa de cada clase de hienes po-
sefdos por la empresa en un momento dado del tiempo, respetando la natura-
leza del bien en cuestion;, por ello, la unidad de medida estard acorde a dicha
naturaleza y serd distinta entre una clase y otra, como se muestra en el CTTA-
DRO 1. Esto nos permite establecer una serie de comparaciones fundamen-
tales, libres de distorsidn monelaria, entre las que podemos sefialar, a tftulo
de ejemplo:

a} Una comparacién rubro a rubro entre dos periodos de tiempo, para
saber realmenie en que se ha producido aumento o disminucion.

b) Conocer la estructura real v concreta del Activo Total v analizar la
pertinencia de elia en términos de mezcla Gptima.

c) Conocer la forma en que la gerencia ha reaccionado frente a cam-
bios del entorno, ya sea en materia de precios © en materia tecnolégica.

d) Con base en lo anterior, estimar la potencialidad generadora de utili-
dades de dicha mezcla o estructura,

M Abdell M.F.. Magid. “Toward a Better Understanding of the Role of Measurement in
Accounting' In the Accounting Review., Vol LIV, No. 2, april 1970

Contaduris L. de A, o6 Moedellin. Marzo de 1988



Las medidas secundarias. son una conversién de las medidas primarias
a una unidad homogénea. Dado que la empresa opera en un entorno
econdmico donde la unidad de transaccidn es la moneda, parece acertado
que esta medida secundaria se obtuviera como resultado de mulfiplicar el
VECTOR CANTIDAD (establecido en la medida primaria) por el VECTOR
PRECIO. Obviamente este producto debe ser realizado también rubro a ru-

bro.

La ventaja de esta forma de cdlculo reside fundamentalmente en que
permitc la utilizacion de distintos criterios de valorizacion, scgin sca el ob-
jetivo de informacién que persigue €l usuario, As{ entonces, podemos usar
un vector precio constituido por precios histéricos, por precios de reposicion
o por precios de realizacidn, para gefialar =6lo los principales criterips. Sin
embargo. en nuestra opinién, cobra mayor validez Ia valoracidn a través de
algunos de los PRECIOS CORRIENTES, pues esto permite representar me-
jor una empresa en marcha, cuyas proyecciones monetarias reflejarfan hoy el
polencial de sus recursos.

Desde un punto de vista operativo, este esquema de medicitdn no plan-
tea dificultades substanciales si consideramos una solucidn computacional;
los computadores modemos ofrecen una amplia gama de posibilidades en
este aspecto.

En relacién a las medidas secundarias se puede vislumbrar también, un
paso previo a la valorizacion monetaria, cuyo objetivo serfa proporcionar a
la direccién de la empresa una unidad homogénea vinculada a su rubro fun-
damental, 0 dicho de otra forma relacionada con su objetivo badsico. Esta
unidad homogénea -no monetaria- puede consistir en la unidad wtilizada pa-
ra medir el recurso fundamental en la transfornmacion que realiza la empresa.
Por ejem., en una refinerfa de aziicar, se puede expresar todo en ton. de
azdcar, en una de petrdleo en barriles de petréleo, o en una imprenta, en tiros
de papel. Esto significa, en definitiva, que estarfamos utilizando un sistema
de precios relativos internos antes de converlir a unidades monetarias,

La primera medida, precio relativo interno, nos permite comparar con
empresas del mismo sector. La segunda, en unidades monetarias, permite la
comparacién con ¢l resto de las empresas de la nacién, habida cuenta del
factor inflacionario.
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La informacion sobre el Pasivo que se consigna como Aclivos Negati-
vos (concordante con nuesiro punto de visia) tiene como objetivo permitir a
la administracion de la empresa, analizar el impacto de ellos a futuro en la
estructura actual del Patnmonio {Activoe Positivo Total) v esiudiar asf la for-
ma Gpuma de afrontar dicho impacto en relacidn al potencial que significa el
Patrimonio Actual.

Esta metodologia de medicidn es concordante con la posicidn de Patri-
muni¢ Productivo que hemos defendido, ¥ que enfatiza el potencial que Lie-
ne en un momento dade 1a combinacidn de recursos existentes (Activos).
For otra parte, 5i nos fijamos atentamenie en la forma que adopia la presen-
tacidn del cuadro 1, nos daremos cventa que ella no es mds que la 'foto-
graffa” del estado del proceso primario en un momento dado del tiempo: di-
cho de otra forma, el VECTOR PATRIMONIO refleja el estado del sisterna
empresa, en €minos econdmico-financieros, como resultado de consignar
] estado de cada uno de los stocks que se estahlecen en el proceso primario,
como consecvencia de las sucesivas transformaciones realizadas sobre los
fiujos,

CUADRO 1

ACTIVOS POSITIVOS CANTIDAD  UNIDAD DE MEDIDA

(parrimonic Empresa)

Caja u unidades monetarias (3)
Dendores v Mo. de unidades vendidas
Materias Primas W Kilos toneladas unidad etc.
Artfculos termmados X Ne. de unidades, kilos etc.
Maquinarias ¥ Mo, (¥ capacidad)
ACTIVOS NEGATIVOS

{obligaciones Empresa) Fi Unidades monetarias (£)
CAPITAL

(Duefios) k Unidades monetarias (%)
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Finalmente, no podemos dejar de enfatizar un aspecto crucial en el en-
foque que hemos presentado, v ello es que los resultados de la medicidn
PRIMARIA no pueden ser contradictorios con la posterior medicidn en uni-
dades monetarias. Al respecto, si se hace un buen andlisis de la medicion
PRIMARIA, ella nos dard un veredicto acerca de la performance de la em-
presa, que tendria necesariamente que ser refrendado por la valoracién en
unidades monetarias. Esto es de suma importancia, pues de ser asi, la medi-
cion primaria acotarfa a la secundaria e impedirta ., en lo fundamental. que se
distorsionard la medicién por efecto de la umidad monetaria con todas sus
complicaciones relacionadas con su deterioro,
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