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RESUMEN

La investigacién empirica abre un nuevo espacio en la disciplina conta-
ble; puede decirse que, en la actualidad, constituye un au€ntico programa de
nvestigacion, segiin autores de origen anglosajén o de paises que oo se ubican
en esle radio de influencia.

El presente articalo trata de contnbuir al conocimiento y discusion de esie
campo de investigacidnen la érbila de Ios enfoques en presencia, que incluven
trabajos realizados hata la fecha con relacidn a este tema




L INTRODUCCION
El auge de la investigacion empirica

Los prime ros afos de 1a década de los sesenta contemplan el despertar de
la investigacion cmpinca en Contabilidad, cuyo desarrollo, a panir de aquelia
época, ha sido ciertamente notable. hasta el pumo que puede decirse que, en
la actualidad. v en cuanto al Ambito de habla inglesa se refiere, pocos son los
trabajos que se publican en las revistas especiabizackis 0 que se presentan en
foros nacionales o imemacionales, que no se reheran a cuestiones de esa
indcle, o gue no vayan scompahados de contrastaciones empincas, al objeto
de apevar sus afirmaciones.

Pucde decirse que, en la aclualidad, la investgacidén empirica constituye
en nuestra disciplina un auténtico programa de investgacidn, en el sentidu
mis lakatosiano del témino, que comparten en |a actwabdad una notable
mavoria de autores del dres de influencia anglogajona v aun del resto del
mundo.

Antes de los afos mdicados —comienzos de la década de los sesenta—
cuands en Contabilidad ge utiliza el témuno investigacitn. es para eferrse,
esencial ¥ casi unicamente, a la investigacion ¢ priov, lal como puede
ficilmente comprobarse con 1a lectura de trabajos de la época, en los que el
concepto de investigacion se vincula al desarmollp de teonias normativas, bien
sobre ¢l entramado conceprual de nuestra discipling, bien sobre log fundamen-
tos racionales de una prictica concreta

Por el contrano, durante los pnmeros afos de la década de los sesenta los
planteamientos de cardcter explicativo, tpicos de la primera mitad de nuestro
siglp e incluso. los fundamentados en hipdtesis normativas, méds propios del
periodo 1950-60, se complementan paulatinamente v aun se sustituyen por
posturas susientadas en hipatesis descriptivas, cuya contrastacién se realiza
empi{ricamente”.

Evidenternente, las pnmeras mani festaciones de la wvestigacidn empin-
ck en nuestra discipling, si bien con cardcter incipiente v todavia no genera-
lizado, pueden situarse en perodos anterioras. Sin embargo, durante esta
elapu previa, los trabajos de este Lpo se cilien preferentamente, segdn indican
Dryckeman v Zett (1984, pdg. 2300, a veribicar el grado de implamtacién de una
prictica. In regecidn de los penamng ante tomas o praciicas concrelas, y las
implicacienes de los estados fnancieros enrelacion con hipdtesis nommativas,
mas que a la verificacién positivista de teords descnipiivas.

Sin embargo, en los dltimes afios, la nvestigacion contable ha apostado
decididumente por los trabajos empincos, Por ello, ¢l momente poeds ser
buenc. no sdlo para animar a los investigadores sino, también, para repasar la
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tayectonaque, en aquellos palses forineos, ha seguido en las dltimas décadas

la matedia que nos ocupa

Este antfculo ' trata de conribuir modestamente a tales objertvos. anali-
zando brevemente las causas del auge que ba experimentado la investigacion
empinca relacionada con la informacién financiera v clasificando semera-
mente los enfogues en presencia, bajo los que pueden clasificarse los muy
nomernsos trabajos realizados hasta fa fecha en relacidn con este tema en el
sena de nuesira disciplina,

2, El cambin de paradigma como causa principal del auge de la investi-
gacion empirica

En simtesis, la causa fandamental del despertar de la investigacicn empi-
rigaha gido el cambio en el enfoque de los propésitos y objetivos de log estados
financieros, al susbihuirse o, al menos. complementarse el objetivo “medicidn
del beneficio” por ¢l de “suministro de informacidn il al wsuario™,

El auge del paradigma de utilidad* ¥. con ¢1, el inlento de contrastar
positivamente esa utilidad es, sin doda, el propésito subyacente que con
mais frecoencia ¥ asiduidad ha movide a la investigacidn empitica en
Contabilidad.

Eata sustimcidn de la hisqueda de una verdad dnica por una verdad
orientnda al usnario, que pretende y persigue proporcienar la mayor utilidad
posible en la toma de decisiones puda estar implicita en al gunas formulacio-
nes previas. 5in embargo, como inlica Zeff (1982, pig. 20}, ningin tednico
contable estudis en profundidad durante las etapas ameriores a la década de
los sesenta, ¢l significado operacional de la utilidad en los estados financieros,
es deqr, su cuabidad de ser atil a los que loman decisiones.

Son varios los autores (Zeff, 1982, pig. 80, Mckynnon, 1984, pag. 453,
por ejemplo} que atribuven a Staubus (1961) la condicién de impulsor
definitivo de esta concepeidn utilitarista coando sienta sus bases afinman-
do que “... al reconocer que los inversores constitoven el mayor grupo de
uguarios del producto contable .. podemos concluir que el principal obje-
tive de la Contabilidad es suministrar informacién econdmica, de cardcter
coantitativo, que resulte dtil en la toma de decisiones”. Como aportaciones
de irascendencia que reflejan la influencia del concepio dz utilidad pueden
incluirse, ademds, las de Edwards y Bell (1961), Chambers (1966) ¥
Sterling (1970

La evolucidn en el perfodo 1961-1966 es decisiva, hasta el punto de gue
la formalizacién semdntica de Matessich (1964-66) recoge claramente el
planteamiento utiliarsia a lraves de la distincidon entre las premisas bdsicas
¥y Ios subrogados orentadores del sistemna, que permite 2stablecer un conunto
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de hipitesis especificas adapradas a un sistema concreto. La edicion
alemanza de este frabajo recoge expresamente un supuesto bisico onenta-
dor que encierra, en su formulacién, una clara sintesis del paradi gma de
utilidad: existen unos ohetivos especificos o necesidades de informacidn
dadas, que deben ser cubierias por un sistema contable concreto; la
eleceidn de reglas contakles (hipdtesis especificas) depende del propdsito
o necesidad sefialados.

Parece evidente que, como indica Fefl (1982, pdg. 82), los debates
planteados por el paradigma de otilidad son poco susceplibles de ser
resuelios en el Ambito normative: al convertirse co utilitansta por natura-
leza, la iltima y definitiva prueba de la eficacia de l1a informacion finan-
ciera es su uotilidad (Lev v Ohlson 1982, pdg. 251), concepio
eminentements pragmitico, para €l gue la mds adecuada e, incluse, la
urneca validacion posible es s commstacion positivista por referencia a la
reahdad existente.

Fin definitiva v en sfnresis, es el paradigma de unlidad ¢l que promueve
el auge de la investigacion empirica, tratando de dar respocsta a preguntas
tales como [Zeff, 1982, pag. 83 ) ; Cudl es el empleo actual de la informacion
financieraen la toma de decisiones?; ; Qué tipo de modelp decisomo adoptan
los distimtos usvarios™ ;Qué efectos producen las cifrag contables en los
mercados de capitales?, v 1a de mayor rascendendia, ; Qud tipus de inflomma-
cion financiera promueven o impiden la opimizacion de los recursos 2cn-
nismicos?

En vilida sintesis, Standish (1979, pdg. 119), enun breve trabajo que lleva
el expresivo titulo de “Investigacion sobre I informacicn financiera, jpor
qué, cdme y para quién?”, pone de manifiestc las cuato grandes direcciones
o dreas en que se desenvuelve la investigacidn, en clara comrelacidon con las
cuesnones planteadas por el paradigma de ookbidad:

— determinacidn de los objeavos de la infonmacién financiera

— disefin de los sistemas de capracién vy prodoccion de informacifn
necesanos para alcanzar tales objetivos

— comunicacion de informacidén a log usuanos, ¥
—evaluacion de su uiilidad.

Con ello. la vestigacién empinica micia una impresionante v fecanda
ravectona —al menos en cuanto af mimere de tabajos a que Ba dado logar—
onginando lo que Lev ¥ Olhson (1982) denominan “una década v media del
més companido v ambicioso esfoerzo de investipacitn en la historia de |a
Contabilidad™
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3. (Hras racones del aupe de la investigacion empirica

Junta al cambio de paradigma v, en buena medida, implicitas enel mismo,
cxisten ofras Tarcnes colatcrales, inducidas en ocasiones por aguella, gus
tarnbién comribuyven al ange de la invesigacion cmpdnca. Son las signienies

En téminos Kunthianos, Ly samracidn de hipdlesis os
uno de Tos motivos gue puede oniginar alteraciones ¢n el
conjumto de médos aplicados y de conocimientos com-
partidos por la comumdad cientifica. Posiblemente, nues-
tra disciplina ha atravesado por circynstancias similares,
en la medida en que el alto volumen de hipétesis a prior
ha podido generar 1a necesidad de lomar una direccion
altermativa y complementaria, miediante la constrastaciin
empirica de estas hjpétesi55.

Lt segundia raedn es <1 auge de los planieamientos inter-
disciplinanos y, con ello, la aphicacién a la Contabilidad
de conocimientos y (écnicas con ongen en olras ramas
dcl saber®. El motivo es, también 2n este caso, ohvio: ¢l
paradigma de la medicion del beneficio se apoyd esen-
cialmente en la Teoria Econdmica: porel contrane, tanto
el movimiento formalizador de Jos sesenta come el para-
digma de wtilidad, asi come ks propa evolucion del
conceplo epistemoldgico de Contabilidad come ciencia
social, requiternn apoyoes de [a matemdtca, Algebra,
estadistica, econometria, investgacidn operativa, eto.,
por un lado ¥, por otro, de la sociologia, psicologla y aun
de la ciencia politica’. La eclosidn de la interdisciplina-
riedad se produce, por tanto, claramente y con caricier
pricricamente simultaneo en ambas direcciones; las cien-
cias exactas ¥ Ias sociales, enngueciendo lainvesogacion
a prior ¥ sentando las bases para el desamrollo de la
vesh gaadn empinea

La presencta, en el aminto de la regulacidn, de argumen-
tos diferentes a los estrictamente tedricos v de fuerza e
intereses ajenocs a los meramente contakles ha incidido
tambidn en ¢l avge de Ly invesigacidn empirica que Lrata
de estudiar las posturas ¥ moetivaciones inberenigs
subyacentes en las fuerzas concurrentes en los proocsos
de claboracion de Il nommas contables. Con ello, los
monlelos sociopoliticns han tenido una fuere aceptacidn
en losdlomos afios debido, como afimman Byan v Tevlor
(1931, pdg. 1), a la atraccién de su exactitud descriptiva
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v a s mvel intuitivo, asi como a su conferencia con las
actitudes sociales que concurren en la nommalizacion. No
es extrafio, por tanto, que sean frecuentes las propuzstas
de egte gpo para la explicacidn de 1a regulaciin y para la
implantaciéo de una norma contable . normalmente con
abundante utilizacion del instrumental empinico,

Aungue bien podria incluirse en el punto anterior, cabe
destacar por separado, como causa del ange de la inves-
ugacion empinca, la creciente imporancia y la cada vez
mis frecuente utilizacion del argumento de los elecios
econdémicos da la norma contahle. El descubrimiento de
gue la norma contable puede tencr efectos econdmicos,
s decir, que puede constituir un elemento de redisiribu-
cidn de la rigueza, dado que impone costes & unos grupos
sociales v es causa de beneficios para otrog, ha supuasto
también un motive shicional de augs Jde la lnvt&ttga;:lﬁn
empirica ¥, a la vez, una nueva linea de mvestigacion g

4. Ffectas maltiplicadores de la investipacidn empirica

Junte a las razones principales comentadas en los dos epigrafes anterio-
rex, varios mecanismos multiplicadores, en clara relacion de causa aefecto y
de efectn 3 causa, han contribuide al desarrollo de la investigacidn empinca
en nuestra discipling.

Entre estos mecanismos multiplicadores que, en esencia, se refieren
especialmente a lo ocurtido en los Estados Unidos de Norteamérica, cabe citar
los sipuientes:

La reforma de los plares de estudio acomebida en
Estados Unidog coincidiendo con el cambio e década,
que puso especial énfasis en la necesidad de impulsar la
investi gacién aplicada al mds allo nivel analftico' ', favo-
reciendo al mismo tiempo la utilizacién en la investiga-
cion de planteamientos interdisciplinanos, procedentes
principalmente de ofras ciencias sociales,

— El nacimuiento de revistas especializadas en I.Tl\"e‘?lig.l
cign empinica y, e especial, la apaniciin, en la pl‘lll]d"r't.l‘d
de 1963, del Jowrna! of Accounnng Researcl'™, al que,
sin duda alguna, puede atribuirse un decisivo p:mel en el
desarrollo de 1a investigacion empinica en nuestra disci-
plina. Creado, muy cportunaments, enel momento en que
el germen de la mpeva elapa no pueds sino inioirse,
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dificilmente cabe dilucidar si su aparicidn en el dmbito
contable eg el efecto del degperiar de la investigacitn
empirica 0 si. por el contrario, es la causa que espolea
dristicarmente aquel auge.

- La celebracidn de conferencias y congresos sobre in-
vestigacidn empirica es, sin duda, otrc importante meca-
msmo multiplicador. El primer acto de este tipo dedicado
exclusivamente a investigacion empirica tuvo lugar en
1965, en la Universidad de Stanford. La Universidad de
Chicago, de profunda tradicién empiricisia, organizi
anualmenie, desde 1965, sus Chicago’s Annug! Conferen-
ces on Empirical Research in Accounting, cuyos trabajos
s han publicado regularmente, desde 1966, como suple-
menio, tambien anual, del Jowrnal of Accounting Re-
rearch .

= La exisiencia de bancos de datos que faciliten ¥ finan-
cien la investigacion empirica son, sin dudy, dos meca-
nismos multiplicadores adicionales, de efectos nada
desdefables. Cabe destacar a este respecio, en Estados
Unidos, 1a ereacidn, en 1971, del Data Bank of Empirical
Research in Accowning, patiocinado por The Tnstitare of
Professional Accownting dz la Graduare School af Busi-
ness, de la Ulniversidad de Chicago. Desde emonces, 1a
disponibilidad es notable en dicho pais, tanto en cuanio a
datos de estados financieres, como en cuanto a cifras da
mercado se refiare ',

- Dro mecanismo multiplicador de capital importan-
vig, telenido taminén al pafs que nos ocupa, s la
disponibilidad de londos para financiar la investiga-
citn, mediante mecenazgos que, con frecuenda, han
alentado la investigacidn cmpinca. Posiblemente el
antecedente mis importante de la finasciacion alenta-
dora de la investigacién empirica fue el programa de
la Fard Foundation (Vid. Dyckman y Zeff 1084, pigs.
232 y ss.) quien, a partir de 1960, instituy6 su Docroral
Dissertarion Competition, de caricter anual, en la que
e olorgo especial relevancia a los trabajos con susten-
to interdisciplinaric ¥ empinco. En cinco afios que
durd¢ el programa, se publicaron un total de 26 tesis por
FPrentive-Hall, bajo el patrocinio econdmico de 1a Fun-
dacitn Ford ",
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— A todo ello habria que afiadir un mecanismo multiphi-
cador adicional, consecuencia v causa de los anteriores,
que justifica claramente Ia denonnnacitn de programade
mvestgacion que hemos dado a este movimiento, y que
resalta el cardcter socioepistemoldgico —con lanto o mds
de scciologia que de epistemologia— en el que se desen-
vuzlve un programa de investigacion: la conviceion de
que la investigacion empirica no sdlo s mecesana, Sino
gue, al mismo tGempo, eleva el estams e, incluso, la
satisfaccion del académico. Asf lo ponen de manifiesto
varios trabajos, que concluyen que los académicos que
compatibilizan so trabajo docente con el de iovestiga-
citn, especialmente empirica, muestran un mayor grado
de sadstaccidn en su ocupacidn que aquellos que se
dedican exclusivamenie a tareas de simple ensefianza'®.

S, Investigacion empirica y dasificacién de los sistemas contables, Fl
predominio estadounidense frente & otros paises

Sin perpmcio de otras clasificaciones de los sistemas contables, mucho
mis ricas en matices, en Toa (1983 g, pdgs. 589 v gg.}, asf como en Gonzalo
v Tua (1988}, hemos distinguido entre:

— Sisientas cuya preocupacion basica es la regulacion de
la distribucidn de informacidn a acciomistas. acreedores
¥ OIS BSuArios, ¥

- gisternas oremados preferentemente a regular la medi-
citin ¥ 1a distribucién del beneficio a los accionistas, bien
bajo influencia fiscal, bien bajo el predominio de la
preccupacion mercantil por la proteccidn de acreedores,
bien con incidencia simultdnea de ambos aspectos,

La indicada dicotomfa, a pesar de su simpleza, no puede por menos de
ser 1itil también en el caso de la investigacidén empitica, dadas las causas que
han favorecido su auge: si el paradigma de utilidad es la priocipal de estas
razones, los palses con |a onentacion de suministrar informacion adecuada a
lns usuaring de los estados financieros han de ser. forzosamente, ms proclives
a estudios empiticos,

Por el contrarie, en los sistemas contables con la se gunda orientacion, la
investigacion empirica es, por lo general, escasa e, incluso. oo algunoes casos,
inexislente.

Bajo esta dplica y. apane de otms rrones, como son ¢l radicional
pragmansmo estadoumdense, con mds prencupacin por el “gnow-how” que
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por ¢l "kamu--wﬁ}-"”. la mayor disponibilidad de recursos econdmicos o €l

notable mivel investgador del gue siempre ba hecho gala el pucblo norteame-
ricano, nada lene de extraio gue Estados Unidos, el pafs con mis preccupa-
cién por la utilidad de 1z informacion con desting esencialmentz al inversor
bursitil, sea rambién el que ha gestado en su seno la lamada "revolucidn
emplica”, alcanzando un desarollo francamente distante del conse guido pos
Otros paises.

Gran Bretana'®, origen del pnnapio de preferencia del fondo sobre la
forma v de las implicaciones v corolarios del objetivo de imagen fiel para los
estados financieros, asi como otros palses de su drbita de uﬂuenclab
afectados también por el influjo estadoomidense, tales como Australia’”, han
contemplado asimismo un digcreto florecer de la imwvesti pacitn empirua fque,
aunqgue levaun prometedor caming, m en munos relativos, ni mucho menos
en su dimensién absoluta, puede compararse con el nivel aleanzado en
Estachos TTnmdos

6. La situacion en Espafia

Espafia se encuenta entre aguellos paises cuyo sistema comtable se
orents a la medicion y repanio del beneficio, con fuerte wiluencia juridico
mercantil v, enespecial, fiseal Sia ello vrmimos on reimso secolar y nntable
en cuanto al desarrella de la informacidn Rnanciera, reimso que sélo en los
alimos anos ha comenzado a recuperar parte del tiempo perdado, fcilmente
podemos concluir que la invest gacidn empirica ha side, en Espafa. hasta

fechas muy recientes, practiicaments ineistente.

Cafiibang (1986, pdg. 110, al relalar la siluacidn espaiiola, recoge, en
apretada pero acert ada sintesis, 1os factores que han favorecido en olros paises
el desarrollo de la invesh gacion empirica. Sunlmente, sus palabras encierran
una clar realidads en ausenca de estos factores condicionantes, co nuestro
pais no s2 ha preducidoe agquel desarrollo, Son los siguientes:

— Existencia de unos principios de Contabilidad general-
mente aceptados, que cubren un ampho campo de cues-
tiones rmcas. Los estados financieros responden
razonmablemente a un conjunto de directrices objetivas.

- La ausditor{a de los estados Anancieros es una prictica
comin, que confiere credibilidad a la informacién qoe
CcOntiensn.

- El mercado de valores es el principal mecanismo pata

la nsipnacitn de recursos y, en consecnencia, su cficien-
cia es un imponante objetivo econdmico.
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— La informacidn financiera se suministra oporiuna-
mente ¥ puede disponerse de ella. porun amphio mime-
ro de empresas, es decir, que existen bancos de datos
de facil acceso con suficients informacidn de caricter
financiero,

Faltan. en efecto, con carficter general, los mecanismos multiplicadores
a loe que nos hemos referido anteriommente al sinletizar la situacidn de otros
paises. En especial, la ausencia de bancos de datos es nororia, sdlo paliada por
el intento, wnportante pero forzosamente insoficienie, de los pmofesores Cuer-
vo y Rivero (1983) sobre la situacidn econdmico-financiera de la empresa
cipaficla.

El pannrama al respecto, no obstante, parece evidenciar algun sintoma
de cambio, con la puesta en marcha en 1983, por el Banco de Bspaia, de
su Central de Balances, que procesa v ofrece datos de cinco mil empresas,
frente a las tan s6lo doscientas cincuenta incluidas en el trabaje anterior-
mente citade”

7. Los enfogques en presencia

La clasificacidn de la desbordante multitud de trabajos empiticos que ha
visto la luz en las oes altmas décadas no es tarea facil, s bien cabe afirmar
que cualquier intento de este tpe debe tomar como punto de partda la
clasificacién de los paradigmas presentes actualments en la disciplina conta-
ble, en la medida en que la evolucidn del pensamiento comable en general y
en relacion con el paradigma de utilidad en espeeial, nos parece imprescindi-
ble para entender la trayectoria seguida por la investigacidn empirics en
nucstra disciplina.

En consecuencia, al objeto de establzcer los chferentes enfoques presentes
actualmente en la investigacidn empirica en nuestra discipling, nos apoyare-
mos en ¢l documento de la American Accounting Association {1977), publi-
cado con el titulo de Seatement on Accounting Theory and Theory
A rr."epmnce.'z enel que, con visidn socioepistemoldgica y, més concretamen-
te, aplicando los planteamientos de Khun, se analizan los diferentes paradig-
mas en presencia que, en esta lnea se couciben come enfoques en
competencia o, al menos. en concurrencia, gue luchan por conseguir su
aceptacion en la comunidad cientifica contable y por impenerse a las posibles
visiones altemativas™.

El capitule segundo de este documento de Ia AAA estd dedicado a
clasificar los enfoques —p.'lradigm?s— seguidos actualmente o en épocas
pasadas, por la doctrina contable™, que se agrupan ¢n tres grandes cate-
gorias:

Meadellin, Marze de 1991 49 Conaduris U, de A,



— Los denominades enfoques cldsicos, con dos posibles
orientaciones, segdn sean nomative deductivos o positi-
vo inductivos.

- Los inte grados bajo opticas de utilidad para la decision
que. asu vez. englohan dos varianies, segin se basen en
modelos de decisidn o centren su miterds cn los decisores,
con lo que esla dloma dpaca puede basarse en el decisor
individoal o en el mercado,

— Los que intentan aplicar elementos de 1a decision esta-
disticu a nuestra discipling, construyerslo la llamada tec-
ria del valor econémico de la informacidn o,
simplemente. de la informacion econdmica, que puoede
centrare en giruaciones individuales o multindividuales.

Con este punio de partida, consideraremos como enfogues posibles para
la invesogacion empirica en muestra discipling los siguiemes:

— inductive positivista.

vtilidad en la dectsidn-modelos de decisién, también
llamados de Ia capacidad predictiva,

- utilidad en la decisidn-comportamiento agregado del
mercadn.

- wrilidad en la decisién-comportamiento del wsuario
individual, que incluyen los entoques conductistas v,
también, los apoyados en la eorfa de Ta informacidn,

— walor eeondmico de la informacidn,

El pamero poede considerarse cldsice y macid =junio con el deductive
nommatve. mas propio de la investigacidn ¢ priori- antes que el propio
paradigma de wtilidad, comenzande 3 desarrollarse en las primeras décadas
de cste siglo, s1 bien sigue milizdndose asiduwnente en Iz actualidad, denuo
de dicho paradigma, con una visidn mas moderna.

Concretamente. 1a investigacitn empfrica practicada en muestros dias
es tribularia en buena medida del enfoque inductivo positivista, de tal
mcdr gue Ta continuacion del mismo, una vez readapiado a las circunstan-
cias actuales, ha dado Jugar a lo que bemos denominado peopositivismo
inductivo. que bien habria podido ser considerado como un enfoque
independicnte, si bien lo hemos tatade dentro del primero de ellos.
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Lios cuatro restanies son mads modemos ¥ estin vinculades en sus orfgenes
v pestacidn a) paradigma de wolidad, motve por el que puede decirse gue, al
igual que €, surgen en o con posteriondad a la década de los sesenta. En este
caso. la vincolacidn con la dptica otilitarista es incoestionable, ya que todos
ellns macen como intento de respuesta a lus coestiones planteadas por la
onentacicn al usuario de la informacion financiers.

8. El enfoque inductive positivista
K.1. Principales caracteristicas

Al igual que en cualquier otra disciplina cientifica, los pnmeros pasos de
la Contabilidad se desarrollan como un cgqriuum de procedimicntos para
resolverunaserie de necesidades especificas”, encontrando inicialmetile una

via de apovo enla-propia prictica. mds goe en la reflexidn sistemitica.

El enfoque inductive positivista, también denominado antropolégico
indpctve (Belkamm, 1981}, nace en este marco, con las siguieoles caracierns-
ticas;

— Intenta explicar ¥ justificar las pricticas mds comunes
o habituales, compilindolas, comparindolas ¥, por lo
general, tratando de inducit desde elias los principios o
tundamentos bidsicos en los que sz sustentan,

— En sug plantcamicntos, 1og autores que han utilizado
eale enfoque, suelen dar por buenas Tas priacticas exisien-
tes en un momento determinado, sapomiendo, por lo
eeneral, qoe se snstentan en ba racionalidad del mndo de
o me poios,

— Por ello, normalmente 52 limitan a exponer sintédca-
mente las practicas habimales, v a justificarlas por refe-
rencia 4 aquella experiencia v racionalidad mercantil >,

8.2. Fl neopositivismo. Vigeocia actual del enfoque inductive

Come ya hemos indicado, el origen del enloque inductive puede siuarse
en la elapa "clisica” de nuestra disciplina. en la que predoming la elaboracitn
de hipiesis y teorias a prioef,

Sin embargo, dentro de este enfoque inductivo puede tambien incluirse
una todavia joven, pero muy activa cormente positivista co nuestra disciplina,
cuvas peculiaridades expecificas, Ta fuerza con que ha surgido v el creciente
nirmero de adepios con que cuenta, podrian hacerla merecedora de constituir
un enlogoe wdependienle,
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Esta linea de investigacicn, gue puede considerarse 1a versidn mas actual
del paradigma inductivo positivista, pretende egencialmente, como afirma
Pina Martinez (1987, pdg. 97). estodiar las relaciones que unen a los diversos
grupos de usuarios y el papel que en ellas desempena la Contabilidad. como
torma de Uegar a comprender su compontamiento y. a padirde agul, elaborar
una teoria positiva que permits el desamrolls de una normalizacidn contable
més adecuada.

Como también indica el mencionado autor, el procedimiento utilizado e
tpicamentz inductivo, por cuanto se observa un escenano, se elabora una
hipdtesis y se contrasta empiricamente, con lo que s¢ pretende inferir del
efecto la causa v 1a estructura de 13 relacion entre ambas, de manera gue s
puedn ir accediendo a mveles de abstraccidn mayores, debidamernte contras-
tades, que permitan su formalizacidn enuna teoria generil de Is Contabilidad.

La visidn neopositivista cotronca con y es consecuencia del incremento
de fuerzas presentes en la regulacida contable, experimentado en la misma en
los witmos afos, al que hemos aludido en algin epigrafe anterior como vna
de las causas del auge de la investigacitn empirica; normalmente se plantea
como un intento de explicar el resultado de tales fuerzas ¥ la manera en que
eofsiguen, tras presiones de todo tipo, entre las goe se encuentran las tedricas,
elaborar una norma contable. Las recuentes alusiones que ¢ encuentran en
la literaura contable a la “politizacidn” de nuesira disciplina v, en especial,
de su proceso regulador, son, en consecuencia, un clare germen de esta
CONCepCiin.

3i bien podria detectarse algin precedente anterior* , el relanzamiento
de esta visidn se encoentra en dos articulos de Waits y Zimmerman ( 1978
v 1979), profescres de la Rochester School of Accounting™, quiepes, en
la linea seguida por la tradicién neocldsica de Jos empiricistas de la Escuela
de Chicagp, mediante la observacidn esrictamente positva de la realidad,
tratan. por un lade, de explicar el progreso de las teorias cientificas en
Contabilidad por referencia a las actitudes de quienes concluyan en su
construccion y, por otro lado y en la misma linea, de dedocir una reoria
acerca de la determinacion de las normas contables partiendo de los
intereses de los gerentes de las empresas, y sus reacciones ante los
provectns de nomma.

En estos trabajos de Watis y Zimmermen y, con ellos, en el neopositivis-
mo contable, concomen dos caractenisticas esenciales:

De un lado, el abordar la disciplina contable deade una
posicitn netamente empinea y, por laoto, positivista,
basada esencial v dricamente en la observacion de la
realidad, v
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— Por otro lado, 13 ublizacidn de 1ineas de investigaciin
inductivas, egpecialmente la teoria de Tn agencia o red
contractual.

Es. obviamentz, el pnmero de estos aspectos el fundamental en so
postura, que caracteriza este enfoque que hemos denominado neopositivista,
micntras que el segundo ez meramente insrumental ¥ ha sido whlizado
también por otrms autores, gue to pecesariamente militan en posiciones tan
radicales. En cualgquier case, hay que indicar que amhas caracter{sticas han
temido un wwstado eco en la doctring contable, 3 la ver que, con su intento
wilegrados de diferentes teorfas concurrentes. han abien 0 nuevos € importan-
fes caminos a 1a invesngacion empirica en Contabilidad™.

8.3, La investigacién empirica en el enfoque inductivo y en su version
neopositivisia aciual

El objeto fundamerntal, como afinna Belkaoui (1981), d2 la investigacidn
empirica asociada con el enfoque inductivo v, en especial, consu continuacion
nenpaositivista es entender. explicar y predecir las pricticas, actividades e,
inchiso, actitudes en relacidn con la Contabilidad, en (odas sus manifestacio-
nes.

Por eflo, en uma primera aproximacién, puede decirse que., toda invest-
gacidn empitica gquoe trate de determinar el estado actual de cualguier cuestion
—por ejemuplo, de las priciicas contabies wspecio de un deteminade método
o forma dz representacidén— se concibe bajo Jos planteamientos del enfoque
inductivo positivista

Mo obstante, puede deducirse ficilmente que cualquier Gpo de investiga-
cidn empinca, en la medida en que udlice 1a induccidny 1a observacion de la
mealidad circundante, puede tener algun punte de contacio con este enfogue,
circunstancia que, en ocasiones, difieulta su delimitacidn en relacidn con los
mestantes. Por elle yuizds no sea eacesivaments aniesgado concluir que toda
investigacion empinica Hene algin punto de contacto, mayor o menor, con el
enfoque induclivo,

Por ello resnlta dificil afirmar categdéncamente cudles son las lineas de
invesligacion mas directamente vinculadas con el entoque induchvo positi-
vista v, en especial, con su versidn neopositiva.

A pesar de ello, estimamos gue al menog dos de ellas s presentan esta
vinculacidn, la primera por ser clisicamente inductiva, sin perseguir otra cosa
que la desenpeidn de hechos observados: la segonda, porque sus primeras
aplicaciones al dmbito contable se realizan de 1a mano de 1a versién modema
del enfoque induciive, que hemos denominado neopositivismo. Son las
SLRTIETHES,
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— L gue trata de dilucidar el prado de wiilizacion de un
mitodo o priclica concreta en un colective de ampresas,
cn un entormo, oo un pais delerminado o en un conjunto
de ellos. Trabajpos como 1os de Price Waterhouse (1979,
gue responde al limlo de “wrernational Survey of Ac-
couniing Principles and Reporting Pracitices”, son tipi-
cos de esta linea de investizgacion,

— L gue se apoya cn la “ecria de la agencia”™ o “leoriy
de la red contraclual”, que estudia las pricticas contables
¥ la postura de fa crnpresa en relacion con lag mismas
dentro del equilibrio exisiente cn la entidad enire los
diferentes estamentos concurrentes en la misma. asu-
micndo que un cambio contable ex susceptible de incidic
en tal eywlibno, o gue la prelerencia de un mérdo
contable sobre su aliemativo puede provenir del propési-
to gerencial de actuar sobre aquel equilibrio. Esta linea
de investigacidn constiluye un relativamente moderno
intento integrador entre varias teorias concurrenics ) es
lamis utilizada aclualmente en la investigacidn empirica,
¥ puede considerarse el ndcleo central sobre el goe s¢ ha
constrndo el neopositivismo aclual. So odpen, en Iy
learfa econdmica v, por tanto, externo a la Contabilidad,
st alnbuye 8 Wilson (1968), Alchain v Demsetz (1972),
Ross (1973} y, especialmenie, Jensen y Mmﬂing {1976,
michtmas que trabajos ales como fos de Waltls (1977,
Demskr v Felthan (1978), Watts y Zimmerman (1978) v
Zimmerman [1979) fueron los pﬁﬁ“rw en ulilizarla de

cididamente en noestra disciplina .

" 9. El enfoque de los modelos de decision y la capacidad predictiva
9.1. Principales caracteristicas

Los rasgos esenciales del enfoque de los modelos de decision pueden
resumirse en esta afirmacicn de Sterling (1972): La eleccidn entre la infor-
macion disponible debe solventarse en base a sy wtilidad para la toma de
decisiones, de manera que la informacidn mas relevante es la que conlenga
mavor potencial con respecto al suministro de datos necesanos a los modelos
empleados por el decisor,

Este enfoque es el primero que surge en el marco del paradigma de
utilidad, directamente vinculado al mismo. Por ello, sus planteamientos
generales coinciden, en principio, con los implicitos en 1a dpiica utilitaris-
ta, y s6lo sus desarrollos posteriores, al igual que Ia evolucion de los
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enfoquesaliemanvos, aporian elementos diferenciadores que coninboyen
a distinguwirles.

For ello, puede considerarse que algunos de los restanties enfoques, gue
seran comentados en eplgrafes sucesivos, son. de alpin modo, ributarics del
que zhora nos ocupa, ya que en buena medida se han formado desgajandose
del mismo, molivo por el que, como ez logico, conservan algunos de sus
elementos basicos. Ello hace que no stempre sea facil delimilar éste de los
demids enfoques presentes en el paradigma de vrilicad.

A pesar de estas posibles dificultades de delimitacion, cabe afirmar que,
en su linea mids depurada, el eofoque de los modelos de decisién trata de
examinar el valor de la informacidn contable en cuanto a su utilidad ¥
relevancia en relacidn con los medelos de decisidn utilizados por los inver-
sores, Por oire lado, los 1érminos utilidad y relevancia se identifican normal-
mente con la capacidad de Ia informacion para predecir hechos futaros,
mobve por el que este enfoque también se agncia a la capacidad prEdictivaa
de la informacidn Ananciera,

Las principales asunciones ¢n gue s apoya osie 'zni"()que33 fue, obvia-
mente, pueden integrarse entre las caracteristicas esenciales del mismo, son
las signientes:

- Dado que la prediccion ex una condicién inherente al
proceso de decision, €1 conocimiento de 1a elevancia de
las medidas o procedimientos alte manvos s un requisito
previo alawtilizacion del cnteno de latoma de decisiones
para solventar 1a valider de las cifras comables,

=~ Al mismo pempo, el criteno de 1a capacidad predictiva
permite el establecimiento de conclusiones sobre proce-
dimientos contables ¥y modelos valombvos allemativos,
sometidos a confirmacion posterior, una vez gue se espe-
cifiquen los modelos de decisidn.

= Por elle. el enfoque de la capacidad predictiva no sdlo
g5 consistents con la onentacitn hacia la toma de deci-
siones por el usuano sine gue, ademdas, puede propiciar
la investigacidn en un dmbito que permita a la disciplina
contable conseguir la evaluzcidn de sus realizaciones en
termings de Ja onentacion hacia los modelos decisonos.

La vanable que con mds frecuencia trata de predecimse es el flujo de
retomos esperados por el inversor, bien directamente, bicn a través del
beneficio, del que aquellos reembolzos pueden considerarse subrogados,
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Entre las caracteristicas que podrian avudar a diferenciar este enfoqus de
los restantes presentes en el paradipma de ulilidad se encuentran algunos de
los elementos que, segan Wolk, Francis v Teanwey (1984, pdg. 162), son
fundamentales en el mismo, tales como:

- Su caricter nommatvoe ¥ dedoctivo en cuanto 4 sus
planteamientos tedncos.

— El estudino de 1a vnlidad de las cifras comables para las
decisiones concretas de determinados wsuarios o grupos
de ellos.

— La wiilzzacidn dzl criterio de relevancia como instro-
mento de medida de los ambuotos prediclivos de activos,
pasivos y transacciones comables.

9.2, Aportaciones mis representativas

El trabajo mas representativo de este enfoque, que para Belkaoui (1981
¥ Gﬂll?iglﬂ, (1983} da lugar al mismo es el de Beaver, Kennelly ¥ Voss
(1968} . coya postura hemos resumido en el epfgrafe anterior, por lo gue nos
confomamos con reiterar que 2stos autores, tras reflexionar sobre el proceso
de toma de deciziones, examinan ¢l valor de la informacion contable en
relacion con su capacidad predictiva, afirmando que la medida con mayor
poder para anticipar un hecho o aconzcimients dado es el major método para
un proposito concietn ¥, en consecuencia, predicamls la conveniencia de
potenciar tal cuahidad, en la medida en que cualguier modelo de decisién, por
sencillo que sea, puede mejorar sus resultados con informacidn capaz de
predecir hechos foturos,

Tambicn sigoe esta linea la Amtenican Accounting Association | 1969) que
uliliza un modelo de valor actual para las pérdidas y gananciag de las deudas
a largo plaze y de las inversiones en acciones, en bisgqueda de determinar su
utilidad en fa woma de decisiones,

Ohra dponacitn gemuna es la ya citada de Sterling (1972}, cuya postum

T L ; s

estd recogida en la frase que reproduciamos al poncipio de este epigrafe™.

Este autor trata de vincular modelos de decisién y propuestas valorativas,

buscando la mayor adecuacion de cada una de ellas a un propdsite concreto,

con 1o cual se demuestra Tn mayar utilidad para de una propuesta en relacinn
con sus altemativas fremte a cada case conereto,

Ast, concluye que el valos histdnco es imelevante para gerentes, inverso-
- res v acreedores, que el valor de reposicion silo es relevanie paralos gerentes,
v que 1o valores reahizable peto y actual neto loson para cualguiera de estos
tres estamenios, a la vez que para todos los vsuanos esulta relevanie el
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conpcimiento de log precios corrientes de logs actives no posefdos por la
empresa, al ohjelo de definir altemativas factibles de mercado. Puede verse,
ademas, Stething (1970}, en el que, con similares cntenos, se defienden bos
valores de salida

Finalmenie, cabe afirmar que la doctrina norteamericana milita normal-
mente, por lo general, en posturas proximas al enfogue de la capacdad
predichiva, en la medida en que suele abogarse gue las citras contables han de
seritiles para la determinacion de los flujos de caja esperados o de los retormos
bursdtiles, cuando es el enfoque de mercado el wiilizado™

Ast, este planteamiento estd implicito en Staubus (1958, 1961), autor a
quien, como hemos indicado. se atribuve con frecuencia su condicion de
dacidido y pionero impulsor del paradipma de utilidad, el cual correlaciona
cn los mencionados trabajos variables comntables con retomos fuluros a los
accionistas, al objeto de dilucidar si agquéllas tienen capacidad predictiva,
Puede verse, ademis, en este seotido, Revsine (1971 v 1973) v Lev (1974),

9.3, La investigacién empirica en relacidn con el enfoque de los
modelos de decisién

En su versidn mds tipica este enfoque se ha vtlizado para tratar de
averiguar la capacidad predictiva de determinada nformacidn financiera, de
criterios valorativos especificos, de parnes concretas de los estados Anancieros

o de estos dlimos en su conjunto. Entre Tas lineas de investigacidn seguidas,
se encueniran las signientes 4

—Estudio de la capacidad de las cifras contables para predecir los valores
futuros de determinadas variables como, por ejemplo, el beneficio, normal-
mente a través de series lemporales, tomando come objetn de andligis, por
ejemplo, los datos de los estados intermedios (Brown vy Kennelly, 1972,
Coates, 1972 o Foster 1977, por ejemplo), o a partir de Ia informacion por
segmentos ( Kinney, 1971, Collins, 1976}, El catdlogo de posibilidades enesta
linea es: o obstante, muy amplio, 2n la medida en que puede someterse v, de
hecho, con frecuencia se ha sometido. ala ' proeba” de la capacidad predicava
cialquicr tipo de informacidn, bien aisladamente, bien en comparacidn con
otre procedimiento altemnativio de ohtencidn de 1a misma

— Comparacidén de la capacidad predictiva de medidas altemativas, nor-
mﬂlm_e. e valores cornentes frente a valores actuales {Simmons v Gray, 1964,
por ejemplo, entre los primeros que sigen esta linea),

— Andliziz de la idoneidad de los datos contables para predecir problemas
de liguidez y solvenvia de la empresa, wilizando normalmente modelos
multivariable (Beaver, 1966 v 1968b, y Altman 1968, por ¢jemplo. entre las
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apoTtacioncs ploneras) que, en ouestro pais ha sido utilizade por Laffarga,
Martin y Vasguez (1987 ) y Pana { L9BE).

Los argumentos del planteamiento de la capacidad predictiva s¢ han
atilizado también en el enfoque de mercado, fratando de dilucidar s1los datos
contables poseen capacidad para predecir el desgo de las acciones {R:}sem-
berg v McKibben, 1973, Barefield y Comiskey, 1979, entre mrmi

10. El enfoque del comportamientio agregado del mercado
10.1. Principales caracteristicas

Este cufoyue resuslye Tos dilemas planieados por el paradigma de yiilidad
evaluando la incidencia de las cifras contables en las variables bursdtiles v,
en consecuencia, en el mercado de valores. Para ello se parte del papel de 1a
informacidén en la determinacidn racional y eficicnte de los precios, presupo-
niendo gue aquélia colabora en el establecimiento de un equilibrio que
favarece la colocacidn de los recursos reales ¥ las decisiones de Ananciacion
de las empresas concurrentes al mercado,

La asuncion bdsica Jel enfogue de mercado es la hipdtesis de eficiencia
que presupone aquella siwacdén en la que los precios de cualquier accidn
conslitnyen una buena estimaciton de su valor intmngeco, ala vez que cuando
se suministra una nueva informacidn al mercado, 1l pam la evaluacién del
riesgo v de las tasas de retornn esperadas de las acciones, se alcanza un nuevo
equilibrin, enel que los precics incomporan aquella informacidn, reaccionando
ante [a misma de forma rdpida y no sesgada.

Bajo esta 1‘.|.l Stesis, que no Lene su ongen en la disciplina contable, sino
en las finanzas™ , el mercado es un buen indicador de la utilidad de las cifras
contables, ya que los movimientos de sus variables pueden evidenciar el
contenido informativo de 1as cifras contables e, incluse, 1a preferencia por uno
u otro método, de enre varios alternaivos.

Para el estudio de log aludidos movimientos, se asume el modelo valora-
Hvo de mercadoe de Sharpe (1263), reformulade por Linmer (1965), que
postula y esrablece formalmente la exisiencia de una relacion enire Ia renta-
bilidad de cada accidn ¥ la del mercado comespondiente y, a la ver. asume
al gunas hipdtesis sobre la informacidn, la principal de las cuales es la ansencia
de costes en relacidn con la misma,

10,2, Aportaciones mas representativas, investigacion empirica ¥
condicionantes del entorng

El enfoque de mercade cuenta con un ingente cavdal de aportaciones,
desamolludas especialmente en lox dlimos veinle abos. 51 bien el prmer
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trabajo empirico que suele tomarse como punte de partida del mismoes el de
Ball v Brown (1968}, sus fundamentos conceptuales fueron desarrollados
inicialmente por la aponacidn de Gonedes (1972).

Las siguientes afirmaciones, entresacadas del resumen que con respecto
a este trabajo realizan Lev y Ohlson (1982) sonun claro expooente de 1a forma
de pesar cldsica, tipica de este enfoque:

- Dado un mercado eficiente, el contenido informativo
de Ins datns contables poede inferirse mediante la obser-
vacion de las reacciones de los precios y del volumen de
contratacicn ante el anuncio de exos nueyos datos.

- La eficiencia del mercado poede provest un criterio de
preferencia para el ordenamientn de los sistemas alterna-
tivos de informacidn, que pueds guiar las decisiones de
la regulacion contable,

- La relevancia de log datos contables al imversor indivi-
dual estd restringida a la prediccidn del riesgo siglemdtico
de las acciones.

- La chistincign entre comportamiento individual y agre-
gado de mercado puedz determinarse medianie 1a obser-
vacidn de las reacciones en los precios y en el volumen
de contratacidn.

—Lalfmea de investigacifin hasada en el mercado es, por
tanto, superior a cualquier otra metodologfa 2n Contabi-
tidad,

La hipdtesis de eficiencia se ha demostrado vilida en cuanto al pnmero
de estos puntos, si bien no ha side capaz de resolver de forma clama el reto
implicito en el segundo de ellos, insuficiencia ya puesta de maribesto por
Gonedes ¥ Dopuch (1974), trabajo que constituye otra de las aportaciones
clasicas de este enfoque, al ignal que la de Beaver (1972), quien afirma que
no puede concebirse la determinacidn de un sistema dptimo de informacion
it determinar previaments la manera en qoe los datos contables producidos
por el mismo se reflejan en los precios de las acciones gue. a su vez,
condicicnan la ngueza de Jos idividuos a tavés de sus decsiones de
inversion.

La hipitesis de eficiencia del mercado se vincula tempranamente a la
investigacidn empirica en Contabahdad ¥ se utiliza actualmente con profusidn
e las escuelas neopositivistas de ouestra discipling, con un marcado cardcter
de observacion de la realidad, plasmada en esie caso en las variables burgin-
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les, Tres son las lineas de investigacion mds importantes que s¢ han desarmo-
Nado e este Ent_oquuw. €11 5U Versidn mis pura

— Andhsis del contenide informativo de las cifras conta-
blzs, siguiendo la apomacidn incial de Ball ¥ Brown
{1968,

— Esiudio de Ta preferencia del mercado por méwodos
contables altemativos, asi como su reaccion anie las
cifras elabomdas segin diferentes procedimientos, con
aporaciones iniciales tales como las de O Donnel (1965
v 1968, Archibal ( 1967), Beaver y Dukes (1972 y 1973)
o Good ¥ Meyer ( 1973)

— Investigacion del impacto de la regulacidn en el merca-
do, iratando de averguar 3i sus pronunciamientos optan
o no por las posturas mas converientes.

La clasificacion de los trabajos incluidos en estos tres subgripos es ardua,
por coanto una buena parte de la investigacion empirica desarrollada en las
dltimas décadas, especialmente en aquellos paises en los gue la bolsa ocupa
un papel prepondarante en su actividad econdmica y, por ende, la informacicn
financiera se orienta primordialmente haciaelinversor bursdril, se ha apoyado
en el mercado de valores

Nos limitaremos o sintetizar lag principales aportaciones que pueden
incluirse en el primer gropo, relative al andlisis del contenido mformanvo de
las cifras contables.

En cuante se refiere al contenide de los anuncios de beneficios, tras ¢l va
mencionado wabajo pionero Je Ball y Brown (1968), !E_in_'-'_egtigaci{.’m empi-
fica ha tomado lineas de investigacitn diversas, que intentan:

- relacionar tasas de retomo inusuales no sdlo con signo
sino también con magnitud de los benc ficios incsperados:
{Beaver, 1974), Niedethorfier v Regan (1972}, Bzaver,
Clarke y Wright ( 1979), Beaver, Lambert y Momse { |GR().

— aquilatare] procedimiento para determinar las previsio-
nes de beneficios o sustmirlo por variables subrogadas:
Gonedes (1974). Patell (1976},

— estudiar el comporamients ne s6lo de la media sing
tamibagn de Ta vamnanza de los retornos inusuales! Beaves
(1968, May (1971). Hagerman (19733, Mome (1981),
Fatrel v Wolfson {1981 ) y McNichols y Mane gold ( 1982
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- detectar e] posible impacto informative de los anuncios
de beneficios a wavés de su incidencia en el volomen de
contratacién bursdtl; Beaver { 1998y, Kiger ( 1972), Fos-
ter (19733, Morse (1980, 1981 ).

- comprobar el contenido informativo de los anuncios
cuatrimestrales de bene iicios y compararo con ¢l relativo
alos anuncios anugles: Brown (19800, Brown y Kennelly
{19721, Deakin, Norwood ¥ Smith (19747, Firth (1976),
Foster (1975, 1977

— dilucidar si el beneficio herne mavor contentdo informa-
tivo que log datos de cash flow: Paell y Kaplan (1977),
Beaver, Gnfhn y landsman | 1982), Gombola My Ketz
(1983), Wilson (1986) y Rayburn (1986

-y, finalmente, gvaluar por anticipado el impacto previ-
sible de 1os anoncios de beneficios mediante so reflejoen
les precios marcados en las opciones de compra: Pattell
v Wolfson (1979, 1981}

Posteriormente, las recientes lincas de ioveshgacdn spuidas por los
estudics que tratan de ponet de manifiesto el contenido mnformativo de las
cifras contables se han centrado en el andlisis de coestiones tales comos

— El efecte que la existencia de fuentes alternativas de
informacion puede tener en el contenidn informarivo de
pna de ellas, nomalmente el anuncio de beneficios
(Grant, 1980 v McMichols y Manegold, 195837

— La incidencia que dene el tamafio de la empresa en ¢l
contenidn informativoe de sos cifras contables (Zeghal,
1984, Barry y Brown, 1984, Bamber, 1986 v Atiase, 1985
v 1987

— Elefecio que en las vanahles bursitiles fienz 1a oportu-
nidad eo la pubbicacidn de la informacidn financiera
(Civoly v Palmon, 1982, Kross v Scluceder, 1984, A E.
Chambers v Peoman 1984 ).

-~ La rapidez con que las variablkes bumsatiles, precio
especialmente, se ajustan & la nueva infomacion {Dann,
Mayers ¥ Raab. 1977, Pincus, 1983 v 1984, Jennings y
Starks, 1985, Defeo, 1086).
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El contenido informative que puede esperarse de un
determinado sisiema contable { Ramson, [985).

— Las posibles transferencias de contenido informativo
que poeden pmoducitse entre diferentes empresas, es de-
cir, la medida en que la informacidn sobre una entidad
puede tener conlerido informativorelativo a otras empre-
sus {Foster, 1981, Olsen v Dietrich, 1985, Baginski,
LOE7).

— El vontemdo informative de otrus datos contables dife-
rentes & los habimales anuncios de beneficios, tales como
los prondsticos —Foster (1973), Pattel (1976}, Jaggi
(1978}, Permnan (1978 y 1980), Nichels y Tsay (1979),
Waymire (1984} y Ajinkya y Guft {1984) han se puido esta
linea— los anuncios de dividendos —el ya veterano trabajo
de Achley (1962) v los posteriores de Petit (1972, 1976),
Watis ( 1973), Griflin (1976}, Laub (1976), Brown, Finn
v Hancock (1977), Gonedes (1978), Aharony v Swary
(1982) vy Penman (1980 y 1982) se han ocupado de
aportar evidencia empirica sobre este contenido informa-
tivo adicional.

— Oiros muches datos contenidos en los estados financie-
o= o en mformacidon adicional a los mismos han sido
estudiados bajo la optica del comenido informativo. Bis-
tenos decir, como ejemplo, gue el contenido miommative
de 1a informacidn de cardcter social ha sido comprobado
tanio por relacidn a las alteraciones en los precios (Bel-
kaoui, 1976, Griffin, 1977, Anderson y Frankle 1980)
como por referencia al nesgo sistemélico de las acciones
(Spicer, 1978, Freeman y Jaggi, 1986), verificandc que
el efecto depende en buena medida de la dimensidn de la
empresa y del sector en que opera (Ingram, 1978), cues-
tones todas ellas corroboradas por otros estudios, tales
como los de Jagpl y Freeman (1982), Shane y Spiver
(1983) y Stevens (1984},

A oido ello babria que afiadir las relaciones entre esta linea, en sy version
purs, que s¢ apoya en la lupdtesis de cficiencia del mercado, ¥ las restantes,
gue con frecuencia también la utilizan, si bien en el marco de otros plantea-
mientos, El caso mds caracterfstico posiblemente es el de la gque se apoya en
la teoria de la agencia y en la consiguiente red contractual a la que la misma
di lugar, que en antenores epiyrales bemos presentado como un intento
integrador de vanas hipdtests concarrentes, una de las cuales es la relativa a
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ia eficiencia del mercado, utibizada para uatar de justificar las modifica-
ciones en log precios de acuerdo con las alteraciones que la informacidn
contable o la eleccidn de procedimientos altemativos produce en aquella
red contractual, No es, sin embargo, el dnico caso; asi, por ejemplo, en
acasiones (Zavgren, Dugan y Reeve 1988, entre otros) se ha combinado
el enfoque de la capacidad predictiva con la hipdtesis de eficiencia,
tratando de encontrar alguna posible correlacién entre evolucitn de las
variables bursdriles v dificultades financienas.

El paradigma de mercado constituye posiblemente el mids impresionante
programa de investigacitn empinca seguido en los dltimos afos en nuestra
tiscipling, a cavsa de muchos factores, tales como sus prometedores comien-
z06 en cuano a capacidad resolotiva, asf como a la abundante dispornmbidad
de datos que las bolsas suelen poner a disposicicn de los investigadores, Con
tonlo, cabe afirmar que el programa se ha desamollade principal, per no decir
casi exclusivamente, en Estados Unidos, circunstancia que nos aboca a poner
de manifiesio otra de las razones. qmzds la prncipal. de este auge la
vinculacidn entre enioMmo econdmico e investgacién empinca gque, en este
caso concrero, se desamolla en un marco en el gue la Bolsaconstituye el moto
prancipal de la economfa, circunstancia que explics sobradamente La prepon-
derancia, en aguel medio, de este enfoque sobre sus alternativos, basados en
los usvanios individoales.

11. i enfoque del inversor individual
11.1. Principales caracteristicas ¥ ambito de este enfogue

Como indicamos en Tua (1983, pdg. 820 v s5.), el enfoque del inversor
individual trata de analizar conjuntamente, en relacion de causa a elfeae. los
datos contables ¥ el impacto que los mismos originan en sus uSUAnos,
individualmente considerados.

En ¢l cstudio de la mencionada relacidn caben, a su vez, dos vertienles u
opticas distintas, que bien podran haberse considerado como dos enloques
diferentes:

— La teoria del comportamiento
|— La teorfa de 1a infurmacidn

En ambos casos, constituye caracterfstica esencial de esie enfoque 1a
utilizacidn de (écnicas propias de cizncias cuye objeto, come indica Hopwoed
(1974, p:ig 14), es el estudio, conocimiento y comprensicn de la naturaleza
humana, de su motivacion, de sus procesos decisoros v de los factores gue
influven en log mismos, azi como del clima v circunstancias sociales en que
se forman aquellas decisiones.
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La veriente conductista puede resumirse en la siguiente afitmacicn de la
American Acrountang Associanon (1969) dado que i3 informacidn contable
ze pnenta a loz usuanos, tanto externos como internog, dificilmente puede
resolverse ninguna coestion contable sin realizar asunciones acerca de su
comportamiento. Dos de estas asunciones bisicas, cuyo desarrollo puede
encontrarse en Hofsredt y Kinard (19700), son las signientes:

— El principal propdsito de la informacién financiera es
influenciar la accién gque, asu vez, depende del compor-
tamiento de los receptores v elaboradores de 1a informa-
cion y de sus reacciones a la misma.

- La bondad de una técnica o procedimiento debe eva-
luarse en relacidn al comportamiento ¥ reacciones susci-
tados por la misma.

Por su parte, la teorfa de la informacidn, aplicada a nuestra disciplina, se
caracteniza por las siguienies nolas esenciales:

— 5u Gnalidad bdsica es analizar la manera en que se
emiten, reciben ¥ procesan los estados financierns, dis-
tnpuiendo, como s habitual en esta teorfa, el emisor, la
propia comunicacion y sus canales, y ¢l receptor,

- Al analizar el papel de la informaciin en este dltimo, se
utilizan modelos para el tralamiento de 1a informacidn, el
mas simple de los cuales distingoe ¥ estudia por separado
el inpur, el proceso y el curpud, constituide este ditimo
por un juicio, una prediceidn o, mis normalmente, una
decision.

- Con ellp, fundamental, aujue Do UNICAMEente, s pre-
tende analizar la manera enque la informacidn se procesa
¥ produce una determinada actitud —plasmada normal-
mente en uoa decision— en el receptor de la informacidn

En el imbito contable se ha esmdiado en ocasiones el emisor =los trabajos
apoyados en la indoctancia, a 1a que mds adelante thos referiremos, son un
clare ejemplo— si bien €l mayor ndmere de aportaciones relacionadas con la
eora de la infonmacion se cemra en los canales y, especialmente, en el
recepiorn

Reiteramos que, con un crilerio amplio, al igual que hacen la American
Accounting Assoctanon (1977) y Belkaoui (1981), en el enfoque del usvario
individual pueden incluirse tanto la vertiente conductisia como la apoyada en
la teoria de la informacién que. por otro lado, no siempre aparecen claramente
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delimitadas entre sf, Tanto es asi que desde 1a década de los setenta s2 ha
elaborade una dptica peculiar v especifica, tomando elementos conductistas
y de la teoria dz la informacién. denominada “procezo humano de la informa-
cion”, cireunsiancia que dificulta tos intentos de diferenciar con rotal separa-
cion ambas vertientes.

Ficilmente puede comprenderse la amplitud y variedad de cuestiones que
pueden incluirse en este enfoque, que todavia es susceplible de aumentar ain
miis so campo de actuacion, 5i se considera que puede incluirse en el mismo,
ademis del vsuario individual de los estados financienns v del esmudio de Ia
conducta de quienes los elaboran y emiten, también la de quienes los auditan.
A efectos de la invest gacidn empirica, en el epigrafe siguienic, asociarcmos
# enfogque conductista v de la teoria de 1a informacion los estudios que se han
ocupado de analizar el comportamiento de 1a empresa en cuanto 2 la informa-
cidin financiera, omitiendo, oo obstante, la relacicn Jde Jos gue lun actuado en
el dmbito de la auditoria.

Ademis, hay que recordar que las cieocias de la conducta han tenido un
importantc campo de aplicacién en la informacién interna de la empresa, de
donde provienen muchos de 1os planteamientos uilizados postenionnente en
el dmbito de la informacidn externa. Bl trabajo de Bimberg y Math {1967}
puede considerarse uno de los principales impulsores de los estudios conduc-
tslas en este ambile,

For ofro Iado, ¥ a la luz de lo afirmado hasta aqui, también en este caso
puede concinirse qne 1a diferenciacién de 1o que deba entenderse por enfoque
del nsuano individual v so delimitacién con ofros enfeques, todos ellos
encuadrados dentro del paradigma de utlidad, me parece tarea fici ya que,
come afirman Buorgstahler v Sundem (1987, pdg. 46) desde ¢l momento en
que se admite la orentaciSn hacia ¢l usuano de la informacidn contable,
cualyuier tevrla elaborada con esta Gptica bade tenes en coenta, en mayor o
menor grado, la actuacién, y conducta de aquél, as como el impacto que en
él produce la informacién financiers.

Mo obstante, al 1gual que co enfoques anteriormente comeniados, cabe
wqai encontrar caracteristcas diferenciadoras gue, en este caso, pueden resu-
mirze en la wilizacidn de elementos técnicos tomados de disciplinas relacio-
nadas con el comportamiento bumano, en especial 1a peicologia v, también,
la socielogli, s comnla aphicacion de la primera a la teorfa de la imfuvmmacidn,

En concreto, Ia diferenciacidn con &l enfngue centrado en los modelos de
decision —con el que nos parece que puaede mostrar mavoes ponios de
contacto— se hace mis nitida 51 5¢ plensa que aquél estd mds centrado ¢n La
vinculaciin entre cifras contables v modelos vtilizados por €l decisor, desde
planteamientcs preferentemente nomativos, mienimas gue este dlimo pom
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sirénfasis, conuna 6ptica descriptiva, enla forma enque la informacicn incide
en la eondiscta del individuo, en su percepeidn y enla manera engue la misma
produce ¥ condiciona su decision, mobvando sus acciones v levindole a
acluar en an sentido o en otre. Retteramos que también en esta dpiica liene
cabida el estudio del comportamiento ¥ reacciones ante la informacién de
quienes ka emiten.

Precisamente €l método utilizado por esie enfoque y, en especial, por T
vertente conductista ~aungue también estd presenie enla apoyada en lateoria
de la informacioin- es un clarm elemento diferenciador del mismo. Encuestas
de opinion, a través de cueslionanios o entrevistas perscnales, y experimentos
de laboratuniv, en gue se somete a un colectivo a una determinada situacicn
simulada, normalmente de toma de decisiones, constitayen instrumentos
habituales en este enfoque que, ademis, han dado hgarainteﬂesanlts dekates
sobre la convenicncia de su aplivacitn en nuestra disciplina®’.

1L.Z. Aportaciones mas representativas

En principio, suele atribuirse a Bruns (1968) el decidido impulso del
enfoque del usvario individual en nuestra discipling, aungue pueden detectar-
se estudios de este tpo, empincos o no, relacionados con las pricticas
contables, externas o, pnncipalmente, inlemas, aparecidos con anterioridad
al mencionado, tales como los de Argyris (1952), Stedry {1960), Becker y
Green (1962), Prince {1963), Dvckman {1964) ¥ Hofstede ( 1967). Por ptro
lado, Devine {1960}, al enumerar las diferentes lineas de investigaciin posi-
bles en nuestra discipling, va intuve 10s esindios conductistas como ¢ ampa de
prometedor futuro, a la vez que, como indicamos en el capitulo anterior, en
la décaa de los sesenia fueron relativamente frecuentes las aponaciones que
abogaban por Ia conveniencia de aplicar planieamientos interdisciplinarios en
el imbito de la informacdn financiera,

El mérito de Bruns'> posiblemente estribe en proponer formalmente
hipdtesis que relacionan, por un lado, el uso de la infermacién contable,
su relevancia para los decisores y el proceso de decisién y, por oiro lado,
las decisiones de Ios usuanos, desarrollando un modelo que identifica y
relaciona algunos faciores susceptibles de determinar cudndo las decisio-
nes pueden verse afectadas por los sistemas contables v por la informacisn
por ellos suministrada. Posteriormente, este mismo autor, {Bruns, 1973),
abogaba por la elaboracidn de upa teoria general capaz de aglutinar los
diferentes estudios ¥ tendencias de la investigacién conductista, en la
medida en que, como sz afirma con frecuencia, (Hofstedt, 1976, péz. 44,
Dyckman, Gibbins y Swicnnga, 1978, pdg. 318 o Gibbins y Huges 1982,
pig. 348, por ejemplo} se ha desarrollado a falta de un entramado concep-
tual que pudiera servir de referencia.

Conatarluia 1 de A, i) Medellin, Marzo de 1901



El trabajo de Bruns puede considerarse precursot tanto de Ja verbente
conductista como de Ta teoria de la informacion, que luego fue desarrollado,
en cada una de estas dos opticas, por Holsted y Kinard (1970} y Slavic (1969,
respectivaments.

El primero de estos trabajos sienta y desarrolla las caracteristicas
esenciales del enfoque conductista, a las que ya nos bemos referido en su
epigrafe anterior v, al mismo tempo, propone un modelo para la investi-
gacion en esta drea.

En el dambito de s teorfa de 13 informacisn puede considerarse que, como
va hemus indicade, Tee Slovic (1969 el primere en aplicar sus predicamentos
v planteamientos, con base especialmente en la Psicologia, al dmbilo de la
inform acién financiera™, estudiando, en untrabajo basade enun experimento
de laboratono, la relacitn existents enire la informacion suministrada ¥, en
especial, varios de sus atnibutos o caracteristicas. y los juicios y deasiones de
un conjuntn de cormedores de bolsa (stackbrokers).

Las wariantes mis caracteristicas —andlisis prebabilfstice de juicios y
decisiones e influencia en los juicivs del estilo cognoscitivo, cotre ofras—
fueron introducidos por los trabajos de Barefield {1972}, Dickhaut {1973) v
Mook, Estnin y Vasarhelvi (1972), orentados a diferentes cuestiones relacio-
nadas won el procesamiento de la informacion, tales como la influencia del
sistena en la misma, o la forma en que se percibe el mensaje, en funcion de
las caracteristicas del recepton

11.3. La investigacidn empirica en el enfogue del usuario individual

Por o gque mespecta a la mformacion financiera externa y, al margen de
s audioria, cabe distinguir en el mismo, come ya hemos indicado, 1a
vertientz propiamente conductista y 1a que utiliza [a ieorfa de la mformacicn

Con un criterie amplio, incluimos cn la pimera vertiente, In conductsta,
no solamente los estedios que pudieran considerirse mds Upicos, como son
los vinculados directa ¢ intimamente con el comportamiento inherente a la
decision, sino. también, todos los gue intentan detectar actitudes, preferencias
v motivaciones de los usuarios de 1a informacidn hacia la misma, hacia sus
mérodos, o en relacidn con las allemativas posibles en cuanto a procedimien-
tos confables.

Com exta opica, [a primera de estas vetuenies €5 ealmenie exICnsa y sus
aportaciones, muy numemnsas, pudiendo decirse gque apenas existe minguna
practica comgable, métedo alternativoe o pronunciamiento de la regulacidn que
no haya sido sometida a algiin coestionario de opinidn o experimento de corte
més 0 menos conductistas.
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En 2 primero de estcs dos grandes grupos, el conductista, pueden
distinguirse las sigmemes Wneas de investigacidn —:

La que rraa de dilucidar cudl o cudles de los datos y
pantedas comemdos en los esiados [inancienos resoltan
mds dtiles para ¢l usvano, Hay {L955) es un temprano
smidic #n este dmbite, a los gue hay que afadic los
posteriores de Bradish [1965) y Bcton (1969), por silo
citar [ns mas antiguos,

— La que nvestiga la actitud del usuanc hacia una o vanas
prictcas o procedimientos, Homgren (1955) es una de
las primeras aporaciones de esle ipo, a las que siguieron
las de Estes (1968) v Dickman (1969}, referidas todas
ellas a Ios ajustes por inflacidn. También es pionero e
trabajo die Green y Segall (1967) sobre los estados mter-
medios v el de Backer v McFarland (1968) sobre la

informacién por se gmentos.

La que trata de averiguar la preferencia del usuario
por métodos alternalivos. Un lemprane estudio de este
upo s2 debe a Jones (1949), también sobre ajustes por
inflacitn.

— La gue estudia la incidencia en los procesos deciso-
nes de los posible: métndng contables v de sus alter-
oalivas (Brigham, 1965, Nelson v Strawser, 1970,
Pankoffy Vigil, 1970, Dopuch ¥ Ronen, 1973, sibien
esta linea puede considerarse intermedia entre la ver-
tiente conductista y 1a apoyada en la teoadds de la infor-
macién, por lo gue puede incluirse también en esta
tltima,

Con similares caracterisbicas 8n cuanio a su cardcler
inermedio entre ambas vertientes, hay que mencionar
por separado, por sus peculiaridades y por el buen mimero
de rabajos a los que ha dado lugar, 1a linea que trata de
ivestigar el efecio de los diferemies factores que se
conjugan £n el pnncyno de imporianca relativa en las
decisiones de los wversores v, también, de Jos auditores,
con trabajos tales coma los de Rose ef aliers (1970)
Boatsman y Robertson (1974), Dickhaut y Eggleton
{1975), Monany v Barmon (1976 y 1979) o Hofsled y
Huges (1977%.
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Micoiras que en la no menos amplia veriente que sc apova on la teorla
de la informacidn, en lague consideramos incluidos prachcamente La totalidad
de Tos trabajos que pueden englobarsz en la d.ennmii;fmda teoria de la informa-
cidn humana, cobe distinguir las siguientes lineas ™ '

— La que (rata de evaluar y. en so case, mepman la
inteligibilidad ¥ clandad de los estados (inancieros,
Los primeros trabajos de este tipo se deben a Soper y
Dolphin (1964), a los gque siguicron etros comao los de
Smith vy Smith (1971, Haned (1972 v 1973), Lee ¥
Tweedie, (1977) v Tweadie (1977}, mentras que aulo-
res tales como Li (1963 ), Belkaour (1978) o Adelberg
{ 19749) se han ocupado, apoyindose en mayor 0 menor
medida en la teorla de la informacitn, en la mejor
manera de perfeccionar la eficacia de la comunicacisn
implicita en el procesn de transmision de la informa-
citin financiera.

— La que estudia el papel del informador y de sus decisio-
ncs cn ¢l proceso conlable y, en consecuencia, en la
conducta del decisor, con aportaciones takes comao las de
Slovic, Fleissner y Baoman (1972), Libby (1975} y Hofs-
tedt y Huges (1977,

— La yue wivestiga Ta manera en que Ta comunicacidn
puede ser influenciada ¢ incluso alterada ¥ orizntada por
el sistema elegido, por sus sesgos sistemdticos, por su
disonancia o por su entropda, agregacidn e inercia. Baruk
Lew (1968 1969 vy 1970 ha sido on decidide impulsor de
este ipo de estudics, con sus planteamientos a priarr ¥
empincos sobre entropia, a los que se han sumado ofros
trabajos, como los de Bembardt ¥ Copeland (1970),
Ronen (1971), Barefield (1972), Roven y Falk (1973},
Abdel-Khalik {1974) o Rins (1974).

— La gue aplics copceptos de sociolingtiistica para eaphi-
car las diferencias en los conceptos utilizados por los
usuanos y por los emisores de la informacidn Ananciera,
detectando su impacto en ¢l comportamiento de aguellos
iBelkaow 1978 y 1980).

— La que analiza la forma en que s¢ recibe, entiende ¥
utiliza €l mensaje, especialmente a través de los concep-
s ¥ percepoiones mancjados por ol rwoeptor (Mock,
Estnn v Vasarhelyi. 1972 v Demmer. 1973, por ejemplo),
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Como un subgropo del anterior, pero con enbidad
propia. la gue csludia la medida en que 1a percepcuon
del usuano puede verme mfleenciada por la Bjacidn
funcional, conceple ampliamente vtilizado en Psicolo-
gia v gue implica que el receptor de una informacion
tiende a interpretar 1a misma en funcidn de so creencia
previa yde so opindén con respecto alogue va a recibir,
Ipre, Jaedicke ¥ Knight (1966) son los primeros en
aplicar este concepto a nuestra disciplina, que despoéds
ha sido utilizado amphamente en la justificacidn de
posibles conductas andmalas del usuano, como poede
comprobarse en Dopuch v Ronen (1973}, Ashton
11976), o Chang y Birnberg (1977}, entre olros. Simi-
lares peculiaridades tienen los andlisis de la infloencia
de la lolerancia a la ambigiedad, practicados. por
ejemplo, por Dermer (1973,

- Finalmente y en cuanle a su evidente relacion con la
teoria de 1a informacidn, hay que incluir en este grupo
la linea gque observa las reacciones de la empresa ante
una norma confable, estudiando los compaortamientos
inducidos por #sta en las politicas y acciones decisonias
de Ia gerencia empresanal, producidas por un mecanis-
mo homeostiuco conocido como inductancia, Prakash
y Rappaport (1975 v 1977} son los primercs autores
que formalizan este fendmeno en puestra diseiphing,
que ha sido wurilizado habitwalmente como principal
argumentn dentre de los efecles econdmicoes produci-
dos por la norma contable, y que ha sido desarrollada
pesteriormente en numernsos trabajos, tales como los
de Evans. Fokls y Jilling {1378} o Shank, Dallard ¥
Murdock (1979 ¢ 1980), refendos al SFAS No. 8,
relarivo a la conversitin de saldos en moneda extranje-
ra. Evulenicmenie, esta linea puede 1ambién incluirse
enire las que mencionamos en el siguiente eplgrafe,
sobre el componamiente de la empresa.

11.4. Investigacién empirica sobre la conducta de Ia empresa

Cabe preguntarse 51 log irabajos gque estdian el comportniento de 1a
empresa en melacion con las practicas contables pueden inclurse en este
enfoque conductista que, de esta manera, al margen de Ta concepeitn oricn-
tadaal usuano, se aplicaria también a la conducty del emisor de lainformacién
o i, pow 2l contrarin, son simplemente producto del enfoque mductivo
positvista,
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La respuesta, a la vista de algin mabajo concrete, no es fdcil, pero,
signiendn con el crterio amplio que antes enuncidhamos, cabe aceptar gue,
en su conjunle, en cuanto persiguen no s6lo la descripcidn de bechos sino,
tunbign, la motivacion que leva a ellos, pueden tener cabida en el enfogue
conducrista, evidentemente no desde la perspectva del usvanio. sino de la de
la crnidad emisora de Ja infomacion.

En este caso, pueden incluirse en el mismo las siguientes lineas de
investigacion que, de no adopiar la optica mencionada, serfan ripicas del
enfoque wdoctivo positvista:

— La gue estudia el tratamients ¥ oporturidad en la
publicacidn de estados financieros, ast coma los motivos
¥ variables que retrasan su publbicacton, con trabajos tales
como Dyer v McHugh {1975). Couris (19767 o Gilling
(1977

- La que analiza los niveles de informacitn mantenidos
por las empresas, normalmente a través de In confeccidn
de indices indicadores de la mayor o menor calidad de los
estados Anancieros, cormelacioniandolos con detenmio-
das variables. Un trabajo muoy temgrano —y por ello, moy
simple, pero, a pesar de ello, digno de mencidn- es el de
Kaplan v Reaugh (193%), a los que han scgmdo los de
Cert (19614, Singhvi y Desai ( 197 1o Chon (1973, a y b,
estos ilimes en el dmboto ntermacional.

— La incluida haje la denominada “teoria de la personaki-
dad contable'’, que busca establecer cudles son las carac-
teristicas o rasgos fundamentales que presentan las
empresas que prefieren determinadas denicas de gesticn
o métndos contables concretos, asi como las mds proch-
vies a aceplar un cambio o 3 adeptar una determinada
practica contable, Los trabayos de Anton (1954), Cerf
{19461, Newman (1968 y especialments, Sonter, Becker,
Archibald v Beaver (1964 v 1966 ), pueden conside mnge
pioneros en esta Hnea,

- La que ha seguido Ja Bamada “tzoa del beneficio
equilibrad’”. v de “la alleracido del beneQoio”, gue watas
de determinar si la perencia, mediants 108 resomeins gue
le permite la regulacitn, a través de la eleceidn de uno w
oiro método contable, incide en la cifra de resultadoes, al
objeto de conse ouir una trayvectoria para el mismo con-
gruente con @] oblenido lante oo ecjercicins anteriones
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come por otras empresas del mismao sector o de so entor-
no, La aportacion de Hepwort (1953) suele considerarse
comd L iniciadors de este tipo de investigacion, de am-
plie predicamento en nuestra discipling, que ha sido
utifizada en nuestro pais por Pina Martinez (1987).

- La gue, apoydndose en la leoria socioldgica de la
difusicn de la mnovacion, estudia ias caracteristicas de la
nomma conlable. que la hacen mds aceptable por las
empresas; Brummet (1971}, Copeland y Shank (1971},
Mash {1971}, Comiskev ¥ Groves (1972} o Kelly (1980 v
1981}, que han seguido el plantzamiento inicial de Trs-
tschler (1970),

=Y, finalmente, la que apovandose con frecuencia en la
teoria de la agencia, trata d@ poner de manifiesto Jas
razones por las que la gerencia, basdndosz en sus propios
objetivos, normalmente més amplios que la simple obten-
cidn de un beneficio equilibrado, adopla una norma o
presiona sobre la regulacidn, para conseguir de la misma
pronunciamientos acordes con tales objetivos. Conscien-
tes de que esta linea coincide con alguna de las anterior-
mente citadis, estimamos que trabajos como los de Watts
y Zimmerman (1978). Zmijewski ¥ Hagerman {1981) o
Dhaliwal (19827 sc mueven dentro de ella.

12. El enfoque del valor econdmico de la informacidn
12.1. Caracterisiicas principales

Este enfoque, también denomanado de I3 economia de la informacidn,
partiends de la suposicitn del comportamiento racional del inversor, v a
diferencia de la hipdtesis de eficiencia, que asume ¢l coste nulo de la
infonmacidn, rals a estd ltima comn una mercancia, en susentido econdmico
mis estricto, separada e independiente de las decisiones que puedan tomarse
con base en 1a misma, en un contexio caracterizado por 1a inceriduwinbre; por
nirn ladn, frente al cardeter completo de la informacidn, asumido por Ly
hipcitesis de chiciencia, la cconomia de la informacion presupone su imper-
fu:cjc’:nﬂ. Con wxdo cllo, el resultsdo es, como indica Belkaoui (1931), una
teora nommaliva de evaluacion de la informacion para el anélisis sistemédtica
de alternativas informativas.

Los puntos bdsicos del planteamiento implicito en este enfogue son, en
sintesis, los sigulenies
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— La informacitn es considetada como un bien econdmi-
€O BSCASC, qUE Liene un coste ¥ gou, coma contrapartida,
depara un beneficio a sus uwsuarios, congistentc on su
relevancia, es decir, en la walidad que proporciona a sus
modelos de decisidn.

— Partiendn de la racionalidad del inversor, se asume que
la produccidn de informacidn estd regida por las leyes de
oferta ¥ demanda determinadas por los consumidores,
que intentan maximizar sus funciones de otilidad, de
modo que séle deben realizarse las actividades cuyve
beneficio exceda a su cose,

— La informacidn contable se evahia en minos de su
capacilad para incremetitar la cabidad de las elecciones
Gptimas, siende necesana para la revisitn sistemdtica de
la probabilidad bayesiana inherente a varias acciones
posibles,

— El mdividuo selecciona entre diferentes acciones con
distintos resultados posibles; asumiendo un COMpoTta-
miento racional del mismo, se supone preferid el resul-
tado con mayor utilidad. En este contexto, la informacién
es necesaria —y dessable— al objew de revisar las proba-
bilidades de cada uno de los resultados esperadaos,

— En consecuencia, el individun hace frente a dos etapas:
la primera, en la que el sistema informative produce
difierentes sefiales, ¥ 1a segunda, en la que 1a observacicn
de los resultados de una sefial determinada conduce a la
revisidn bayesiana de las probabilidades y a la eleccidén
de una accidn comlicionalmente dpama.

* — Con estas asunciones, el enfoque de la economia de la
mformacién puede plantearse bien el andlisis de cada
sistema de informacidn especifico, para determinar su
valor, bien el sistema de informacidn Gptimio, de entre
todos los posibles.

~ Elsistema dptimo serd el que presente mayordiferencia
cotre el coste de la informacidn y el keneficio producido
por la misma. en términcs de maximizacion de suutilidad
esperada.

= De este moda se resuelve el interrogante planteado por
el paradigma de utilidad, determinando de este modn endl
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puada ser la fwenmte de informacidn mis adecunads al
inversor, a partir de un planteamiento basado en el andli-
15 coste-beneficio.

Los métodos otilizados por quienes han militado en este enfoque se
centran ¢n ¢l campao del meopamiento analitico, basade en idemicay cstadisi-
cas y de eleccion econdmica, cun apuyo kanto en la teonla de Ia probabilidad
bayesiana como en el andlisis coste beneficio, incorporando a la Contabilidad
insimumenios con ongen @n la Teoria Econdmica, tales como funciones de
utilidad v épumes parctianos, todo ello bajo una dptica peocldsica, en cuanmo
que lacconomia de la infonmacion se apoya en el individuo, en su racionalidad
econdmica, que trala de maximizar su utlidad esperada, ¥ en posiciones
dptimas de equilibrio,

31 ben los mabajos tpicos de este enfoque se ceniran en procesos
individuales de decision, la visién del valor econdmico de la informacidn se
ha aplicado también en contextos multipersonales (Demskd, 1974, por ejemn-
plo}, plantzando andlisis a nivel de mercados econdmicos, cn los que también
se produce demanda ¥ ofena de informacion y, con ello, como indican Wolk,
Francis y Tearney (1984, pdg. 194), ratando de evaluar:

— Los ncentivos del mercado para producic v coneumir
mfommacion.

— Los efectos en el tenestar social agregado o en la
ppttizacion de 14 asipriacidn de recorsos,

Los efectos de la regulacidn en los mercados de infor-
macion.

A pesar de su indudable atractivo, este enfoque, que puede considerarse
todavia en sus comienzos, se encoenira con alguna dificuitad en sus plantea-
mientos. Como indican 1os autores antericemente mencionados {pdg. 193), ni
el valor econémico de la informacidn m [a eona de la decisidn suministran
respuestas definitivas a cuestiones normativas tales como fa determinacidn
del sistema informative Gptime sine gue, mis modestamenie, ¢! andlisis solo
puede detenminar el valor de una informacion especifica para una decision
concrela; si bien la cuestidn del conjunto de medidas, reglas o pronunciamien-
tos contables dptimos puede analizarse calculando el valor de cada alternativa,
este procedimientio parece mmviable, dado el cardeter, pricticamente ilimitado,
de alternativas posibles, por 1o que la propuesta resulta mads adecuada con
soluciones especificas.

A ello hay que anhadir dos limitaciones adicionales: de un lado, que ¢
murile real de la toma de decisiones es excesivamente complejo, con plura-
lidad de acciones, sitvaciones y posihilidades, dificilmente plasmables en un
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modelo: de otro, que los decisores no achian homogéneamente, con lo gue ez
dificil generalizar las conclusiones individuales. No obstante, como indican
Wolk, Francis yTearney (1984, pag. 193), el enfogue del valor econdmico de
la informacion ha contribuido a incrementar el conocimiento de la manera en
que las cifras contables son valoradas y utilizadas en los procesos de decisidn,

11.2. Aportaciones més importanies

Como en algin otro campo de las teorfas contables, €] enfogue del valor
econdmico de la informacidn tiene su omgen en la aplicacidn a nuestra
disciplina de los logros alcanzados co dmbitos no estrictamente contables. En
este caso, la eoria de la eleccidn econdmica vy de Ia decision, junto con la
tenria de Ins equipos, coyo ohjetivo es encontrar la distnbucidn dptima de
tareas entre los miembros de un equipo, desarrollada por Marschak (1954),
Wilson (1968 ) v Marschak y Rasher (1972), son los elementos bisicos en los
que s¢ apova el enfoque de la informacién econdmica.

E!l pnmer trabajo en el dmbito contable se debe a Feltham {1 0681, en el
que esic autor | comstruye un modelo para la determinacidén del valor de
cambio de un sistema de mformacion desde el punto de vista de quien toma
las decisiones, basado en los componentes indviduales necesatios para
computar los bene ficios esperados del sistema, componentes que constitayen
un conjunto de acciones en un horizonte wimporil, a los que se les asocia una
tuneidn de bene ficios relativa a los obtenidos en vanos perfodos, asi como las
relaciones de probabilidad entre bechos pasados y futuros, y un conjente de
replas de decispon en funcidn de las sefiales informatvas; ¢l modele asume
que el valor de cambic de un sistema de informacién a otro es igual a la
diferencia entre los beneficing esperados de las dos altermativas.

Las aportaciones de Crandall (1969} v Feltham y Demski (1970) poeden
considerarse también pioneras, a 1as que ban seguido otres rabajos posterio-
res, comto los de Butierworth (1972 ), Feltham (1972}, Demsko (1972), Mars-
hall {1972}, Demsla (1973}, Beaver y Demeki (1974}, Demski ¥ Swizringa
(1974}, Demski y Feltham (1976), Custong (1977), Browmich (1980) y
Walker (1985 y 1982} en todos los cuales aparecen explicitadas en mayor o
menor grado las caracleristicas de este enfoque.

13, Consideraciones finales

Mo podemos finalizar este trabajo sin verter al guna upinic‘mﬂ, AU e Sea
hreve, en relacidn con tres cnesninnes gque suscita 51 contersdo: de un Tadn. el
posible cardcter multiparadigmatico de nuestra disciplina, pueste de manifies-
te por los diferenes enfoques con que se aborda en la misma tanto la
investigacin g priori come Ia empinca; de otro lado, las posibilidades de
abrirse paso en tal conglomerado de enfoques y, de otro, 12 conveniencia de
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reflexsonar previamente en un momento en el gue se atisha un brillame
porvenir de la investi gacién empitica en paiscs como Espafia y algunos otros
de Aménca Latina, que presenciardn, sin duda, en los afios venideros, on
notable impulso de esta rama de noestra disciplina.

La concepeadn de 1 Contabilidad como una disciplina muoltparadi gmd-
tca esuna postura e lativamente frecoente en los dltimos afios, especialmente
tesde que, de la mano del paradigma de wilidad, aparecieron los diferentes
enfoques que hemos sinterizado en estas pdginas, en un marco en el que se ha
prestade especial atencidn a los enfoques socicepistemolégicos v, con cllos,
aTaolea de Kul,

Asgi, autores como Wells (1976), Belkaoui (1981) e, incluso. 13 American
Arcounting Assaciation (1977} sostienen que Ia Contabilidad es una diseiplinag
multipamdigmiticd, cn la que diferentes enfoques compiten por obtener la
primacia frente a los restantas,

La afirmacion nos parece obvia en la medida en que, como acabamos
de comprobar, al margen de la denominacién que quiera dérseles —para-
digmas, enfoques, programas de investigacion, escuelas, elc.— exisien
diferentes tendencias concurrentes en el esrudio de una misma realidad,
constituyendo, entre todas, un cuerpo de conocimientos gue muestra una
evidente vinculacidn entre la Contabilidad ¥ el entomno en que ésta se
desenvuelve, evolucionando ambos constantemente, en un didlogo e inte-
Taccidn muotua

Ellc hace que nuestra discipling y, 2n especial, su epistemologia, no esté
tanto constuida por una verdad imnutable pendiente de descubrir, como por
un Conjuno de conocumientos que continuamente se perfeccionan, se adapian
ala realidid circundarte que tratan de describer v, en especial. a su evolucidn
¥ en defimitiva, s¢ construyen a 51 mismos continuamente.

Deeside este pumo de vista, la compeiencia entre paradigmas porla que
actualmente atraviesa nuestra discipling no nos parece que evidencie un
periodo andmale en la misma, como pretende, por ejemplo, Wells (198€),
st yue, por el contrano, estimamos que mds bien constituye un sintoma
de madurez, en Ia medida 2n que diferenles enfoques, todos ellos 1gual-
mente vilidos bajo determinadas circunstancias, dialogan entre &f, cong-
truyendno nuevos cuerpos de conocimiente en el marco de ung leoris
general compartida.

Bajo esty optica —que quizds a alpuno pueda parecer excesivamente
optimista— cada enfogque en presencia no trata lanto de imponcrse a los
restantes o de persuadir a Ins académicos de sus bondades, como de abrir
nuevas vias de progreso paranuestra discipling, todas ellas igualmente vilidas
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¥ que, progresivamente. pueden incorperar nuevos clementos a 1a teorda
general de la Contabilidad.

Por elln, cabe reiterar o que indicdbamos en otro lugar (Tua 1988), en
relacidn con la evolacidn de las definiciones de Contabilidad:

- Ni la teorfa general, m cada ono de los diferentes
enfoques desde los que pucde abordarse la misma
pueden considerarse productios acabados sine que, por
el contrario, son susceptibles de continue perfecciona-
miento ¥ adaptacitn a planteamientos cada vez mids
evolucionados,

- Porello, comprendar actualmente laesencia conceptual
de nuestra discipling implica, cada vez de forma mds
clara, auparse por encima de los posibles enfoques., al
objeto de obtener una visidn integradora de 1odos ellos.

Con estas reflexiones cobra creciente wascendencia el papel de la teorla
general de la Contabilidad —y entramoes con ello en el segunda de los puntos
enunciados, relabive ala posibilidad de abrirse paso entre un buen ndmero de
enfoques en presencia— en la medida en que, como indicamos en Taa (1983,
pdg. 603 ), enue oS Cudstiones:

— Hace posible que 10 523 NECesans consimuir una reora
independiente ¥ diferente cada ver que se atiliza un
sistemz contable especifico cn una situacidn dada.

- Permite conectar entre s los difercates enfoques con-
currentes en nuestra disciplina.

- Posibilita la identificacion del micleo de acuerdo comiin
v de las dreas de posible desacoende,

Bajo esta dprica, mis que desacuerdo y enfogues en competencia, exis-
tirfa, utilizando ouevamente conceptos socicepistemoldgicos, un endopara-
digma o un micleo central de un programa de investigacidn compartido, que
s¢ aplican desde diferentes dplicas v a diferentes dmbilos de aciuacidn
cientifica,

Resta un dnico punto, el relativo a una posible reflexidn en el momento
en qui cstan sentandose las bases de un esperade y necesario desarrollo de la
nvestigacidn empirica en pafses como Espana v algunos otros, en los goe
apenas ha existide hasta el momento, robre la posible direccidn que ha de
tomar la misma.
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Enespecial, me parece de capital importancia sefialarlo poco converente
que mesulta extrapolar a un pais coalquiera, sin una cuidada y ponderada
valoracion presia de su posible congruencia con las camacterfsticas de nuestro
sistema contable, matenas investigables e investigadas en otros pafses.

Cabe aducir, por el contrario, que los objetivos previstos para los estadns
lnancieros necesariamente ban Je responder al entomo econdmico en el gue
se desenvielven, peculiar y caracienistico en cada situacidn concreta v difi-
cilmente repetible en ofros Ambitos. Ni que decir tene que la investigacion
empirica deberia ser congruente con ¢l papel gue la informacidn financiera
desempeiia en un Sislema economico concreto,

Hay que recordar, en este sentido, que las conclusiones de la investigacion
en el mercado de vatores, aon cuando puedan ser vilidas, se circunscriben al
d@mbito en el que se obtienen, que no es ol yue ¢l propiv mercado,

Sin que ello impligue negar imponancia a uno y otro tpo de investiga-
CIOTES, 251a restriceidn supone gue lo que es vilido para el mercado no tiene
por qué serlo forzosamente, en su totalidad o, al menes, en alguna de sus
pares, para el inversor individual, ¥ viceversa,

Evidentemente, Ia solucidin a esta cuestidn depende de un juicio de valor,
vinculado al proposito gue se fije la repgulacidn contable a sf misma. Conello,
Ia regulacion, y la propia Contabilidad, en su vertiente de disciplina aplicada,
es decir, finalista y telecldgica, debe elepir sus propos ohetvos, aceptando
las consecuencias de la dptica del mercado o, por el contrario, adoptando
posturas alternativas. que tengan en cuenta otras posibilidades, con implica-
cipnes no enteramente coincidentes con aquéllas, como pueden ser las deri-
vadas del enfoque del inversor individual,

Obvio es que algunos sistemas contablas han decantado claramente su
postura en relacion con esta cuestitn, nomialmente en funcidn de la onenta-
cidn del sistema ¥ de su vinculacion a determimadas caracteristicas del enlomo
en el que operan. Vuelve a ser de utilidad a este respecto la digtincion que
utihzibamos al comienzo de este trabajo, diferenciando, porun lado, aquellos
sistemas mis oriertados ala regulacion de 1a distribucitn de informacion otl,
especialmente para los inversores, v, por otro lado, los gue se omentan
preferentemznte a regular la medicidn ¥ distribucién del beneficie, bajo la
influencia fiscal o bajo el predominio de la preocupacidn mercantil por la
proteccion patrimonial, en beneficio de sccionistas y de terceros,

Esta diferente onentacitn, que justifica un buen nimero de las diferencias
en las pracucas contables de 1os sistemas exastentes. no es, ni mucho menos,
casual, sino que puede exphcarse por |a vinculacion del sistzma contable al
entomo ccondmico, que 1o condiciona ¥ configura. Por ello, lampoco es
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casual que los estudios suslentados en la updtesis de eficiencia s2 hayan
desarrollado pnncipal ¥ casi dnicamente en ] seno de los sislemas contables
del pnmer tipo de los aludidos, precisamente. los que cuentan con un mercado
de valores mas desarrollado, en los que los usuarios poncipales de la wifor-
macidn financiera son, con notable diferencia, los inversores bursitiles.

Si bien es verdad gue, en dlima instancia, mngune de los enfoques
presentes en el paradigma de vtihidad ha demostrado ser oetamente prefenble
en relucidn con los restantes, si parece posible, a laluz de estas consideracio-
nes, decantarse por la conventencia de aplicar unc u otro enfoque, especial-
mente ¢n ¢asos notablemente claros, como puede ser ol espafiol

En sintesis, cabe concluir noestro razopamiento afirmando qoe, sin que
ello implique ningin deménte para su validez, los estudios basados en la
eficiencia del mercado tienen, en paises como Espania v como algunos otros
de estructura econdmica similar, un reducido marce de actuacidn vy, en
consecuencia, de aplicacidn de suy conclusiones, dado el escaso peso espect-
ficodel nimero de sociedades que cotizan en bolsa. frente al total de empresas
axislentes.

FPor todo ello, estimo que, en esie tipo de paises, el erfuerzo principal de
la investigacion empirica en el momento presente —e, insisto, sin goe ello
impligue mencscabo de la vtilidad de las restantes loeas de investigacion
deberia realizarse en el dmbne del enfogue del usuano individeal, especial-
mente en una etapa previa, de lanramiento, en que todavia ln investigacion
empinca no ha desvelado apenas ninguna cuestidn de interés sobre los hibitos
¥ pricticas de laempresa en la confeccidn de la informacidn financiera. sobre
la utilizacicn de los estados Bnancieros en la toma de decisiones, o sobre a
preferencia acerca de su contenido por sus nsuarios, de modo gue. comoindica
Cafiibano (1985), en frase que recogiamos en otro lugar de este trabajo, en la
emision de nonnas, aun cuando sz ban tenido presentes 1as necesidades de log
uzuanios, su determinacién se ha realizado hasta el momente de manera
nformal, eniendo siempre en cuenta gue, dade el realmente bajo punto de
partida, cualyuicr mejora de la cantidad y calidad de 1a informacion puesta
disposicicn de 1os usuatios constituye, en princigio, un avance nolable.

NOTAS

1. Por s6le citar trabajos del periodo 1959-1961 véasc, por ejemplo,
la wtilizacion que del rmino “investigacion ™ hacen Smith ( 1959), Devine
(1960, Dillex (1960}, Gordon (1960}, Barr 11961 ), Bedford v Dopuch
(1961) y Powell (1961}, trabajos todos ellos que, en buena medida, estdn
destinados a disculir el programa de investigacion puesto 2n marcha por
el Accaunting Principles Board con la creacidn de su Divisidn de Invesi-
gacibn. Véase, con respectlo a ¢sta reorganizacion del APB, ademds de los
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trabajos citados en esta misma nota, el documento fundacional de este
organismo {AICPA 1958) v, ademis. Zeff (1972 y 1079), Tua (1983 a
pags. 461 v 5. v 1983 b. pdgs. 367 y 55.).

2. Cfr. Henderson v Pierson (1978), que distinguen tres etapas en la
investigacion contable, caracterizadas esencialmente por la naturaleza de las
hipdtesis manejadas: explicativag (1801-1955), normativas [1956-1970)
descriptivas {a partr de 1970,

3, Que congtimaye una apretada sintesis de los dos primeros capiiulos del
trahajn Toa { 19890 )

4. Véase al respecto nuestro trabajo Tuoa ( 1989) ¥ 1a bibliografia citada en
el mismo.

5. Asi, el periode constituido por Jos diomos afos de Ia década de los
cincuenta y 1os primeros de la década de los s2senta presencia el florecer de
un considerable volumen de hipéiesis normativas, que levan a Nelson {1973}
a calificar esta etapa como de “Bdad de Ore” de la invesn gacidn g priori; pero
el mismo autor sefiala que hallegado el momento de contrastar empiricamente
aguellas lopdétesiz pormatvas. Eo términos méds desenfadados, Nobes ( 1982,
pag. 117yindica que la invast gacion empirica surge cuando 1a mavon(a de los
investigadores concluyven que ya no pueden constrnrse més leorfas aceptables
por el simple procedimiznto de pensar sobre ellas.

&, Comondican Dyckman y Zeff{ 1984, pig. 236), los antores de laépoca
exhortan a sus colegas a estudiary a aplicar los desamrollos alcanzadosen otmas
disciplinas. Asf. Devine (1960}, Prince {1963}, Caplan (1966), Bimberg v
Math {1968} o Bruns (1968} laman la atencidn sobre estudios de comporta-
miento v enfoques comductistas, micowras que Matiessivh (1958 b, 1961,
Zannetos {1963} y Williams y Grffin (1964) penen de mari festo la necesidad
de establecer lazos entre modelos matemdticos ¥ disciplinas contables vy
gerenciales,

7. El resultado no puede ser otro gue la presencia, cada vez mayor, de
referencias a odras disciplinas en el dmbito contable, tal comn se han poupado
de coantificar mtores diversos, Asi, Stogler (1965) afirma que la proporcidn
de articulos en publicaciones econdmicas que incloyen dlgebra, cilculo o
geometria asciende desde el cinco por ciento en 1892-1893 a los dos tercios
en 1962-1963, Dyckman v Zeff (1984, pdg. 227) analizan la creciente evolu-
cign del porcentaje de ariculos en The Accownting Review durante el periodo
1956/1970, cuya pnncipal contribucidn es |a utilizacién en Contabilidad de
ideas v métodos de investigacidn iomados de oiras disciplinas De andloga
manera, Hofstedt (1976} estudia mediante el andlisis de citas en el dmbito de
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la teoria del comportamiento en Contabilidad, la cantidad y calidad de sus
mteracoiones con las cencias sociales.

8. Mo ghstante, la interdisciplinancdad no o5td cxenta de problemas,
sefialados con frecuencia por 1os aulores que han hechoe revisiones de los
logros de la investigacidn empirica. Puede verse, por ejemplo, al respecto,
Dyckman, Gibbing y Swieringa (1078, pdg. 317}, Tricker (1079), Flint v
Shaw (1981, pag. 139}, Peasnell (1981, pag. 12}, Ball y Foster {1982, pigs.
169, 172 v 194}, Tomking y Groves (1983), Chua {1986, padg. 607) y Pina
Martinez {1987, pig 235). Otros autores han sefialado el posible divorcio
entre leorin, cada vez mis sofisticada, v prictica, cada vez mis inmerza
en log problemas cotidianos: Mamz (1963, pdg 320), Swerling (1973), Zeff
v Hofstedd (1974}, Tricker { 1978, pig. 26), Dyckman, Gibbing y Swierin-
ga (1978, pdg. 119, Flint y Shaw (1981, pig. 138 v Peaspell v Williams
(1986, pdz. 128). En noestre pais aluden a esta cuestion Browo Rubio
(1987, pdg. 7) y Pina Martimex (1987, pag. 216} Por otro lado, aotores
como Dyckman, Gibbins ¥ Swienngs (1978, pig 317), Cladeson v Mat-
tessisch (1984, pag. 317) ¥ Burgstahler ¥ Sundem {1987) sedalan la
frecuente ausencia de un entramade tedrica que gofe la seleccicon de
modelos, asi como la relacidn ¥ seleccidno de variahles.

9. Vid., p. e. los propuestos por May v Sundem (1976) v Kelly (1980).
Wi, tambign, al respecto, Tua (1983 & capfoles 22 v siguientzs ). Conside-
racipnes adicionales sobre esta cuesndn pueden encontrarse en Gerboth
(19730, Aranva (1974), Homgren (1976), Muiss (1977, Hicks (1478 ), Buck-
ley ¥ &'Sollivan (1980, Bromwich 1 1981 ). Beaver [ 1983) v Walker (1987).

11). Entre Tns frabajos, mas apriofSicos que conpimeos, que razonan sobre
los efectos econdmicos de la nonma, pueden verse: Prakash ¥ Rappapon (75
¥ T7). Bappaport (1977, Wyant (1977, Staubus (1978, Zeff (1978), Brown
(1979), Zelf (1980), Selto y Newman (1951}, Zeff (19813, Taylor v Turley
{1953}, Blake (1984, Boussard (1984), Lawson (1984, Zeff (1984 ) v Hassan
{1956). En noestro pafs, vid. el trabajo pronero de Pinag Martinez (1987),

11, Vid Los comentarios al respecto de Dyckman v Zeff (1984).

12, The Journal of Accounting Research niace con el proposito de dedi-
carse por entero a la investgacion empirica, al objetn de servir de vehiculo a
la esperda “rveva ola”™ (Dyclkman v Zefl 1982 pdg. 2337 de investigacion
comtable. Las siguientes frases del editorial del primer nimero de lo revista
son expresivas de este propésilo y de esta decichda apuesta por el empinsmo
comtable: “el Journa! nunca serd distraide por la necesidad de ocuparse de
matenias no relacionadas con la investigacidn, ni sujelo a posibles limitaciones
del mterés gue ha de proslarse a csta matera”.
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3. Cf Dyckman v Zeff (1984, pag. 2341, donde se narran algunas
manifestaciones adicionales de la frecuencia con que tuvieron lugar reuniones
de este tipe en la década de los sesenta

14, Baste con indicar que el propio Financial Accouniing Swandards
Board cred, como indica Beaver (1983, pag. 163), un bancoe de datos para el
estudio del FASB Mo 33, Informacida financiera y cambios en los precios.

15, Bste hecho no es una manifestacidn aislada sino ooa constantc
relativamente frecoente =n los rabajos publicados o presentados a congresos
desde antonces. Significativo es, al mspecto, el estudio de Glezen v Millar
(1987 que analiza la tendencia de este tipo de financiaciones para el periodo
196 1-1984, a través dz Ios articulos publicados en The Accounring Review v
The Towrnal of Aceounting Research,

16. Vid, entre otros, Kida vy Mannino (19800 v Seiler y Pearson ( 1986).
17. En grafica expresidn de Schreuder (1986, pag. 20).

IE. Aungue en menor medida que en Estados Unidos, ban exisudo
también ¢n el Reine Unido algunos mecanismos muloplicadores de Ia inves-
tigacidn empirica. Asi, la primera conferencia sobre esle tema, posiblemente
la procera en Buropa, twvo lugar en la Univessidad de BEdimburgo en 1970; en
1971, en la Universidad de Lancaster, se fundd el Internaticnal Cemire for
Regearch m Aceounting, 1a revista Arcounring and Business Research. fun.
dada en 1970, ha reorientads progresivamente si contenido, dondo entrada
€N Suspdgings a un cada vez mayor niimero de irabajos empirices; finalmen-
te. es de destacar la creacidr. en 1970 de Accounttng Chvganizarions and
Sacieny, revista que cuenta también en la actualidad con un importanse
confenido empinico ¥ cuyo inpacio ba side estodiado por Brown, Gardiser v
Vasharhely { 1987). En relacion con el desarrollo de la investigacion, d prrior
w empirica en Gran Bretafia pueden verse Bromwich y Hopwood (1981),
Peasnell (1981}, Gray (1982) ¥ las aportacioncs de Trcker (1975, 1978 »
v ay bl

19, Trimede en 1962 tiene Jugar una temprana conferencia sobre investi-
gacion empirica organizada por The Ausiralian Asseciation of Unreersity
Teachers, fundindose, ademds, en 1965 la Revista Abacus, en coyas piginas
han terudo también cabida importantes trabajos empiricos.

20. Los paises de habla permana ecupan un lugar relatvamente destacado
en el grupo de los restantes, diferentes Je Bstados Unidos y Gran Bretana.
Pueden verse al respecto. sobre Alemania, Austna ¥ Suiza conjuntamente
Coenemberg, Moller y Schmidt (1983) v, 2n cuanto 3 Alemania, Colbe (1952
y 1983 v Whaooks (19833, Con mucho mds de invesiigacion a priced que
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empirica, pueden verse las descripeiones relativas a Francia { Collins y Pham,
1983) y Japdn (Hiramatsu, 1981 v 1982}

21. Puede verse, en relacion con la Central de Balances del Banco de
Espafia, Alvarez Lopez (1985) y Silveswe y Sanjurjo (1985, 19860 y 1987,

22, Sobre el que puede verse Hakansson{ 1978 ), asi como Belkaoui (1951,
pégs. 286 y 85,

23 Belkaow (1981 sigue también este planteamiento, intensificando en
el mismo 1os elementos kuhntianos. En nuestro pais, Gonzalo (1983, pag. 304
v 85.) emplea el mismo concepio de paradigma, siguiendo a la AAA v a
Belkaoui. En coanio al concepio kuhntiano de revolucidn cientifica aplicado
a mucsira disciplina, puede verse Wells {1976), cuyo modcele ha sido aplicado
a nuestro pais por Camona Momeno (1987

24, Como punio final de o reflexidn, que defiende la postura de una
disciplina multiparadigmadtica, el documento de la AAA establece las
cudtre conclusiones sigmentes: a) No poede elaborarse ung unica teorla
de la Contabilidad; h) La teorda de 1a elaboracidn de informes exiemnos
tiepe un campo mis amplio que el cominmente percibido; ¢) Cualquoier
intento tedrico se hace imperfecto cuando se contempla desde la perspec-
tiva de upa construccion alternativa; d) Mientras no se produzca la acep-
tacidn de nn paradigma sobee e que exista total acoerdn, bootilidad de las
teorfas en nuestra disciplinag como apoyo a la regulacidn contable es
limirada y parcial.

25. Como indican, por ejemplo, Ferndndez Pira (1967, pag. 7 v Cham-
bers {1963, pdg. 178)

26. 5in duda, los dos ejemplos cldsicos dentro de este enfoyue son los
trabajos de Sanders, Hatfield y More (1939} v Paul Grady (1963}, a log
que hay que afadir los trabajos de Hatfield (1909}, Gilman (1939) y
Littleton (1953). Este enfoque, no obstante, cuando ha sido aplicado con
coherencia, ha dado lugar a importantes racionalizaciones de la prdctica
contable, con entramados metodoldgicos relativamente consistentes v con
contablemente mayor contenido explicativo e, incluso, predictivo que en
los casos aniericmenie menciopados. Asi ocurre. por ¢ jemplo, con Paton
y Littleton (1940} v, mds recieniemente, con Ljird (1975), que construye un
sistema axiomdtico en el que se basan las pricticas actuales del coste
histdrica.

27, Gordon (1964) o Jensen (1966), citados también por Pina Martinez

{1987 gue, entre los continuadores de esta forma de actoar, menciona a Selio
{1982 Holthausen v Leftwich (1983} v Jensen (1983,
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28 Ademas de las obras citadas enel texin, puede verse de 2sios autores,
Walts v Zimmerman { 1986}, revisidn profunda de la investigacidn empirica
desde su oprica positivisia,

2%, Ellc no es dbice para que Jos planteamientos de la escuela de
Eochester y, en especial, su empinsmo, lal vezexagerado encuanio gue rele ga
a la teoria contable wadicional a un logar secundario, hayan sido tambadén
objeto de al punas criticas, como las de Christenson (1983), Love, Puxty ¥
Laughlin { 1983), Peasnell v Williams (1986) v Whittington (1987).

0. Y, por ello, utiliza conjuntamente elementes de ottas Hoens ¢, incloso
de oos enfogues, tales como del guoe se refiere al comporamiento agregado
del mercado,

31 No obstante, Dyckman v Zeff (1984) citan como posible primer
intento, en la medida en que otiliza costes contractuales e incentivos de la
informacion privada, el de Ronen y McKinney ( 1970). Vid., sobre la teorfa
del conmrato de agencia, la sintesis de Carrasco Fenech (19871,

32. A pesar de que algin autor encuentra matices diferenciadores entre
enfoque de los modelos de decision y capacidad predictiva, entendiendo el
primero como un paradi gma en tome al conceplo de utilidad e, incluso, al de
Contabilidad, y 2l segundn como una linea de investgacidn empinica. Vid.
Wolk. Francis v Teamey { 1984).

33, Que pueden encontrarse en el trabajo de Beaver, Kennelly v Yoss
{ 1968), que mas adelatte mencionaremos como uno de los representativos,
quizis el principal. de este enfoque.

34 51 bien puede enconinuse dlpdn clemento de esta wonia en agoes
antenores, tales como Chambers {14955,

35.Y, ademais, en esta otra, citada por Gonzalo (1983): La Contabilidad
no puede suministrar toda la clase de informacion para los decisores y, por
tante, ha de decidir excluir unos tipos e incluir otros. Restringiendo los
modelos de decision a los gue sean racionales, pueden excluirse un conjunto
de datos que proceden del capricho de los decisores. Ello nos permite
concentramos 2n los modelos que se han mostrado efectives en conseguir los
objetives de los decisores.. La exclusidn de informacidn acerca de las
preferencias, puesto que los deciseres ya las poseen, nos permile concentrar-
nos en el suministro de informacido concemiente a la defiocion de allemati-
vas posibles v a la prediceidn de sus consecuencias,

36. La influencia de esta forma de pensar es notable en algunos pronun-
ciemientos vinculados a la regulacidn contable, tales como el Informe True-
blood gque, comao es sabido, fue encargado watando de que sus conclusiones
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siovieran de punto de partida a3 quehacer postenior de The Frranctal Accow-
frrg Sternedands Board Laineidencia del enfoqoe de Ios rmodelos de decisidn-
capacidad predictiva estd presenie en este documentc, al menos 2n las
stpuientes cuestiones: a En sus asunciones bdsicas, gue, entme olrs cuestio-
nes, parten de afimar que la infonmacion acercs de fas consecuenoas de las
deciiones de la empresa en la tesoreris de estadloma son ghles para predecir,
oty ey aludr 10§ Mujos monetanos que podnin peraber sus usuarios; b)
En pracucamemte {3 uvalidad de los objetivos de 1a informacion financiera
determinados por este trabajo; ¢ En la discusidn de la validad de los cniterios
de valoracim aliemativos, carwmente influencinda por el similar plantea-
miento de Serhing,

37, Scbee las que pueden verse, enire olras, las recopitaciones de Lorek,
R v Vass (198 1) v Biggs (1984) Sobre prediceidn de laquiehra, véanse las
stetests de Tavgren (19831 Jores (1987 y Dugan v Zaveren (1988,

38 Todo elle no es obstdeulo para que este enfoguoe bava encontrado
plganas dificultades, comunes en buena medida a la walidad del paradipma
de vtilidad y gue, en esencia, dervan del escaso conocimiento de los modzalos
de decisidn utili zados por el usuardode lainformacion fanciers, Puede verse
una sintesis de las mismas en Tua Pereda (F9R3, pdg. 826) v en Beaver,
Kennelly v Woss (1968 ) 0 en Peasnedl (1981, pdy 1133 Puede verse, poar oo
lada, una visido oritica de este enfogue en Grenball [1%71 3,

39, vid especialments Fama (1970},

4tk Las recoplacionss de las distinias lincas de mvestigacion se guidas en
el ambito de la eficiencia de mercados son, como Fdalmene puede supone e,
numernsas, por lo qoe nos imitamos a cilan dos clisicas, corespordienies o
Begver 1974 v Gooedes y Dopuch (1974} v, ademids, alponas adicionales,
cormespondientes a la década acteal: Foster (1980), Grannell y Morgaasd
[POR0, Keanc (1950 y 1983}, Kripke (19501, Benston (19511, Lev v Ohlson
{1982), Ingram ¥ Chewning (1983}, Clarkson v Mattessich {1984) e Hines
(19841

41, Cuestitin sobre la que puede verse Alper (1067, Bimberg v MNath
119081, Hofstedt (1972a), Copeland, Francia y Smawser (1973), Wason
{1974, Abdel-Khalik {1974 b), Grove v Savich (1979 o Swienngza v Weick
{1982

42, Segin indica Delkaoui (L1981, pdg. 3013,

43, No obstante, los aspectos comumicacionales de nuestra discipling, en
los que pueden encontrarse los pémenes de Ta teoria de la informacion, son

mis antiguos. Puede verse, por cjemplo, Baladown 1 1966,
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44, Que, como va hemosindicado, ha constinido asimismo un importante
campn de aplicaciin de las ciencias de la conducta, desde 12 aponacidn de
Churchil y Cooper (1965), que puede considerarse piopera. Entre otros
trabajos de simlesis de este tpo de estodios conductistas aplicados a la
auditoria, vid. Gibbins (1977} v, en especial, el enciclopédico trabajo de
Grwilliam {1987},

45, Tumbitn en este caso los tabajos sittesis sobre las principales
aportacionasa priort ¥ empiricas en el dmbito de 1a veoria del comportamie nto
son muy amplias. Poede verse al respecto American Accounting Association
(197 La} v. también, Hofstedi ( 1976), Dvckman, Gibbins ¥ Swiennga (1975),
Ball ¥ Foster (1982), Gibbins y Huges (1982), Cowton (1986) y Burgsiahler
¥ Sundem (1987} Vid. asimismo una vision critica, con propuesta de mejora,
del enfoque conductista, en Colville (1981),

46. Puede verse al respecto el trabajo sintesis de Holstrum y Messier
(1982}

47, Sobre 1as que puede verse las valiosas sintesis de Libby (1981}, Libby
y Lewis (1977}, Fisher (1981), Macinntosh (1981) y Ashton (1982). Es
también de interés el irmbajo al respecio de s Amercan Accounting Associa-
tion (197 1h)

48, Vid, afirmaciones similares en Wolk, Francis ¥ Tearney (1984, pig,
188},

4% Qe adapramos en alguna de sus puntos de Belkaowi (1981, pag, 4510,

50. 5t men Dyckman y Zeff (1984, pig. 274) arribuyen a Rappapon
{1967 ) esie cardcler pionero,

51, Transerbimos en este punte ¢l resumen que en relacidén con esta
aportacion bace Belkaow {1981, pig. 302 y s L

521, Extraida también de Tua (1989 h).
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