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RESUMEN

En la Repiiblica Argentina desde hace varios afios, en razén quizds a los
altos fndices de inflacidn de ese pafs, la disciplina contable ha venido discutiendo
los aspectos fundamentales de la teoria contable en lo relacionado con los crite-
rios de valuacion de los distinlos rubros de los estados financieros, con el con-
secuente efecto sobre los resultados de las empresas; alrededor de la discusion
de los distinos modelos tedricos se han emitido por parte del organismo rector
de los principios contables de ese pais, varias resoluciones técnicas dentro de las
cuales se destacan la No. 6 y la No. 10, la cual entraria a regir a partir de enero
del presente afio.

En el siguiente trabzjo el profesor Mario Biondi, hace un recorrido por los
aspectos mas relevantes de 1a Resolocion Técnica No. 10, haciendo énfasis en
los principales cambios introducidos por esta nueva comriente de opinidn en la
cual se pretende generalizar la aplicacién de los valores corrientes frente a los
histéricos reexpresados que orienta la Resolucién Técnica No. 6 de ese pais.




ANTECEDENTES

Después de largos afios de estudio, discusiones (écnicas y politicas, el orga-
nismo rector de los Principios de Contabilidad en la Repiiblica Argentina, cmitic
un pronunciamiento denominado Resolucion Técnica No. 10, gue regula las nor-
mas contables que regirfan a partir de ejercicios fiscales de las empresas, que se
inicien desde el lo. de enero de 1993,

Decimos “regirian” en razon de que la buracracia técnico profesional requie-
re que las respectivas provincias aprueben las normas, a tavés de los consejus
{colegios) profesionales localas,

Es de esperar que, al igual que la Cuapital Federal, las demais jurisdicciones
dispongan la pronta vigencia.

CAMBIOS INTRODUCIDOS A LA TEORIA CONTABLE
VIGENTE CON ANTERIORIDAD EN ARGENTINA

La normz anterior, en cuanto a la esencia de los crtenios de valuacién de
los bienes v la consiguiente determinzcion de resultados, se definié como
anexo A" de la Resolucién Técnica No. 6. Seria inapropiade para csta cir-
cunstancia referir por qué se trataba del anexo a una Resolucion que regula
el procedimiento de ajuste de los estados financieros para separar los efectos
de la inflacidn, pero el hecho es asi, el anexo “A™ contenia una enunciacion
pormenonzada, que ahora es reemplazado por un pronunciamicnto cspecifico,
la Resolucion Técnica No. 10

Si quisiéramos sintetizar la trascendencia de lns cambins, deberiamos afirmar

que se busca enfatizar en la aplicacidn generalizada de los valores corrientes o
de mercado, alejindose mds significativamente del cosin histérico.

Debemos (ener presente que el ajuste por inflacion también es confirmado,
tda vez que la dicotomia debe entenderse asi.

Costos de ayer (histéricos) vs. costos de hoy (corrientes) si existe inflacién,
su efecto debe ser mostrado por separado en ambas corrientes de opinidn (Or-
todoxa Pura y Renovadora Prudente).

Comao es sabido, la aplicacién de valores de mercado o corrientes penera los
Namadas resultados de tenencia, mientras que el ajuste por inflacidn muestra los
resultados por exposicién a la inflacion (Rei).
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Pretender reemplazar el sistema de ajuste por inflacién por los valores de
mercado, producird una pérdida en la informacién, al superponer los resultados
de tenencia con los resultados por exposicidn a la inflacién.

La profundizacién de la aplicacion de los valores corrientes en la nueva
norma sé encuentra limitada al postergarse el tratamiento, como resultado del
emergente del revaldo técnico de las propiedades, plantas y equipos (bienes de
uso) v destindrselo a ajuste del capital.

También se restringid la valuacién al valor presente para aguellas cuentas
por cobrar y por pagar, cuyvo plazo supere un afio.

Estas limitaciones, sin duda, estin influenciadas por decisiones internaciona-
les v sobre todo, teniendo en cuenta gue el capital a mantener sigue siendo el

financiero, frente a la otra posibilidad tedrica del capital fizsico (o de capacidad
operativa),

De todas formas los avances son impoertantes como podri apreciarse en el
cuadro transcrito més abajo.

Antes de transcribir el cuadro comparativo, de las normas del anexo A" de
la Resolucidon Técnica No. 6 ¥ de las noevas normas (Resolucién Técnica No.
10} explicaremos su contenido:

I.a primera columna describe lns rubros o conceptos del halance general que
serdn objeto de valuacion,

La segunda y tercera se ocupan en describir los criterios de valuacidn
alternativos previsios por el anexe “A” de la Resolucién Técnica No. 6; costa

histérico reexpresado o costo de mercado (con segregacion del cfecto de la
inflacidn.

La cuarta v altima columna exponen los crileros de la Resolucidn Técnica
No. 10 (nuevas normas).
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Analisis comparativo de alternativas de valuacion segin normas de:

Rubros Anaxo “A" Ras. Técnica & Ras, Técnica 10

coslo reexpresadc Valor mercado Valor mercado
Caja y Bancos - Valor nominal mds — Cuando exislan pla-
Colocaciones de  intereses devenga: Z0s se aplica & va-
fondos - Présta- dos al cieme (agre- lor actual (a2 mas de

mos - Créditos y
pasivos an mone-
da argentina (sin
gjuste), o en mone-
da extranjera con
cambio asegurado

Caja y Bancos - Co-
locaciones de fon-
dos - Préstamns -

Créditos v pasivos
ligudables en mo-
neda extranjera.

Colocaciones e
fondcs - Préstamos
- Créditos y pasmvos
sujetn=s a ajuste o

Préstamos - Cradi-
fos y pasivos no
cancelables en mo-
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gando o deduciendc
resuitados  financie-
rog  &Bgun  corres-
ponda).

Tipd de cambio al
cieme agregando o
daduciendo, saguin
corresponda rasuita-
dos financleras.

Actuslizacion deven-
gada al cierre seqin
dausulas especii
cas de la operatidn
agregande o dedu-
ciendo resultados fi-
nancieras hasta el
cieme.

Anticipio  proveedo-
res: 5& ajustan por
variacidn de pracios
del bien & reciblr (si
fijan precio).
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un ano en la Capi-
tal Federal). Pravia-
menta s& calculan
|9 intereses daven-
gados hasia 2l cie-
rre.

Idem R.T. 6, pero
cuando existan pla-
zns =8 calcula el va-
lor actual (a mas de
un afo en Capita
Federal).'

ldem R.T. &, pero de-
terminands e valor
actual {cuando los
plaros excedan de
un afo, en Capital
Federal)."

Anticipo proveedores
idem A.T. 6. Obliga-
ciones: costo de re-
posicién (cosas ad-
quiribles); wvalor del
active (si el bien estd
en actval. S| son
bignes ¢ servicios a
producir se toma el
importe mayor entre
el valor de reposicion
¥ las sumas recibe
das ajustadas por in-
flacidn.

Comtaduria Nos_ 21 - 22



Arexo “A” Res. Tdonica 6

Reas, Técnica 10

COSIC reaxprasado

Valor marcado

Valor mercado

Bisnas de cambio
an genaral

Bienes de cambio
con mercado trans-
parente

Bienes de cambio
producidos © cons-
truidos con un pio-
ceso de produccsin
C o8 construcciin

que &e nrng:ngua
an &l tiempo.
Inversiones co-

rrientes con cotiza-
cidn &n bolsas o
merados de valo-
ras.

Pariicipaciones per-
manentes en accio-
nes jcon cantmel o
influencia significat-
va).
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Costo original reex-
presadoc a moneda
da cierra,

Costo original reex-
presado

Costo reposicidn o
raproduccién,

Valor neto da reali
Zacion.

Costo reposicidn o
raproduccidn  {cons-
deraciin de intere-
ses por separada)

Cotizacionas a le-
cha de cierre.

Con conlrol: va:or patrimonial proporcio-

nal seqin AT 5.

Con Influencia significativa: costo ajusta-
do o valor patimonial proporcional se-

gun R.T. &
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Costo meposicidn o
reproduccitn (exis-
tencias). Bienes ven-
didos: reposicon o
reproauccion mes de
vanta, indexadc al
ciarra: solo obligatono
para cociedadaz del -
arliculc 2868, desdo al
wercer afio de aplica-
cion.?

Valor neto de reali-
Zacion.

Venta sin diliculia-
des: valor nato de
realizacidn  segin
el grado de avance
de la produccidon o
construccidn. Yenta
dificultosa: costo
de reposicién {con-
sigeracién de inte-
rases por Separa-
da).

Cotizaciones & fecha
de cierre.

Yalor patrmonial pro-
porcional
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Rubros

Anexo "A" Hes. Técnica 6

Res, Técnica 10

costo raaxpresado

Valor marcado

Valor morcado

Participaciones par-
manantes &n accio-
nes  sin  influancia
significativa.

Bienes de uso e in-
wersiones en bie-
nes de naluraleza
similar,

Intangibles suscep-
tibles de enajena-
cion individual (pa-
tentes, marcas,
ate.)

Otros activos intan-
gibles

Costo orginal reax-

presado.

Coste original reax-
prasado.

Costo oniginal reex-
presado.

Costo original reex-
presado

Revalio técnico
efectuado por espe-
cialistas y debida-
ments tundamenta-
do  (mayor  valor
respecto costo ajus-
tado: reserna sspe-
cial P.M.

Lo trata conjunta-
mente con bienes
de uso (;extensibke
utilizacidn de_ reva-
lio técnico?).”

Misma aprecacidn
que punto anterior.”

Con cotizacion en
bolsas: colizacidn a
fecha de cierre. Res-
tantes casos: posibi-
lidad de acceder al
mayor valor por divi-
dandos: valor palri-
monial proporcional;
caso contranio: costo
nri%inﬂl reexpresa-
do.

Costc repoeicion.
Coste orginal reex-
presade por indice
especitice. Valuacio-
nes técnicas (tam-
bién trae a'ternativa
costt  reaxpresado:
no a3 valor de mar-
cado),

Valor cornente; si se
puede delerminar por
transacciones Ccera-
nas a fecha de ceme.
Casn contrano: oos’li
original regxpresado.

Mo se aplica valor co-
mants, Onica altema-
tive. costo reexpresa-
do®

l. El texto de la Resolucion Técnica No. 10 utiliza integralmente la cormente
renovadora prudente,” o de aplicacién integral de valores de mercado, asignando
a la diferencia de valores (entre el costo reexpresado y los valores de mercado),
el caricter de resultado por tenencia.

Para profundizar €l tema de las “cormentes de opinidn’ en materia contable, recomendamos 1a lectura
del Tratado de contabilidad intermedia v supenor de Mano Biondi, Ediciones Macchi.
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Para el caso de las colocaciones de fondos, préstamos, créditos y pasivos en
moneda argentina, extranjera, o sujetos a cldusula de ajuste o indexacidn, existe
un lapso de tiempo hasta tanto la empresa reciba los fondos, o tenga que des-
embaolsarlos, el valor actual toma en cuenta lo que representa para la empresa
ese lapso de tiempo faltante al comparar la tasa de mercado que rige al momento
de hacer la valuacidn (cierre) con la que regia en el momento que tuvo onigen
la respectiva partida a cobrar o a pagar.

La diferencia con respecio a los valores devengados, serd un resultado por
tenencia, por lener cuentas a cobrar 0 a pagar a tasas distintas que las que rigen
en el mercado al cierre, para el mismo tipo de operacién que la que se estd
midiendo. De esta forma el siguiente periodo computard como resultado la tasa
vigente en el mercado al cierre, por cuanto la diferencia de rentabilidad existente
al cierre del periodo inmediato anterior, ya habrd beneficiado o perjudicado a
aquel ejercicio. La valuacion es similar a la valuacion de cuentas a cobrar 0 4
pagar aportadas por los socios en el momento de constituirse una sociedad.

Para el caso que la tasa de mercade al cierre siga siendo la misma que la
pactada, no habrd diferencias entre los valores devengados conforme la prictica
actual y los valores actualizados.

Cabe recalcar que la Resolucién Técnica Mo, 10 aplica el valor actual para
todos los saldos a cobras v 2 pagar existentes al cierre del periodo, sin importar
su vencimiento, El Consejo de Capital Federal, en cambio, limita la aplicacién
del valor actual, cvando el vencimiento sea posterior al afo de plazo.

2. Como excepcién la Resolucién Técnica No. 10, aplica el costo original
reexpresado para los bienes de cambio en general, cuando no sea posible la
obtencién de valores cormientes al cierre del periodo, o los mismos no sean re-
preseniativos.

3. La consideracién de los resultados financieros en el costo de estos bienes

representa un tema especial, que por sus caracteristicas lo tratamos por separado
de este cuadro.

4. La Resolucion Técnica No, 10, modifica la Resolucion Técnica No. 5, v
establece que el valor patrimonial proporeional se aplicard obligatoriamente para
las inversiones permanentes en acciones que otorguen control y también en aque-
llas otras donde la empresa ejerza influencia significativa en las decisiones.

El ancxo “A" para el caso dc las participaciones permanentes gue sélo otor-
gardn influencia significativa, dejaba en libertad a la empresa para la aplicacién
de la alternativa del costo reexpresado o del valor patrimonial proporcional, tal
cual lo establecia la Resolucién Técnica No. 5.
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La Resolucion Técnica No. 10, al extender la obligatoriedad a estas partici-
paciones del emplec del valor patrimonial proporcional ¥ modificar 1o dicho por
la norma especifica que trata estas valuaciones (Resolucion Técnica No. 5) co-
rrige una falencia de aquella norma, por cuanto la influencia significativa otorga
a su poseedor la misma libertad de accién en cuanto a decisiones a tomar que
el control.

5. La Resoluciéon Técnica No. 10, aplica con estas altermativas, para todas
las inversiones permanentes los valores de mercado. En wodos los casos la dife-

rencia de valores con los costos onginales reexpresados, serd un resultado por
tenencia.

6. Aqui existe otra debilidad ya marcada ameriormente en la forma de le-
gislar de la Resolucién Técnica No. 10. Mientras la norma establece que el ma-
yor valor entre el costo reexpresado (comregide el efecto de amonizaciones an-
teriores si las mismas hubleran sido mal calculadas. que serd un ajuste de
gjercicios anteriores) y el valor de mercado, serd un resultado por tenencia, el
articulo Jo. suspende esta norma hasta tanto la profesién complete los estudios
respectivos ¥ le sigue dando a la diferencia el mismo tratamiento que el acal,
es decir, considerarla como una reserva especial integrante del patrimonio netno.

7. El anexo “A” de la Resclucidon Técnica No. 6, trata conjuntamente la
valuacion del activo fijo y de los activos intangibles. No es la filosofia de Ia
norma aplicar para este Gltimo rubro valores corrientes que surjan de un revalio
técnico. Por ello, por esta norma la idnica alternativa posible de valuacion es la
de costos originales reexpresados.

% Es bastante dificil que para este tipo de bienes la empresa cuente con
villores de mercado emergentes de transacciones con bienes similares en &pocas
cercanas al cierre. 8i existieran esta allernaliva no es un valor de mercado, por
cuanto valor de mercado es siempre aplicar un valor comiente exisiente en el
momentc mismoe de realizar la medicion, en este caso al cierre del periecdo,

Por ello podemos decir que la valuacidn seguird igual que la actual, v la

aplicacién seguird siendo la utilizacidn de valores de costo reexpresados por
inflacién a fecha de cierre.

Es razonable la decision aduplada, por cuanto siempre gue se habla de in-
tangibles la Resolucion aclara que en ningiin caso se admite la posibilidad de
“crear” o “determinar” la llave autogenerada.

Considerar el valor de mercado para 1os intangibles, ¥ en especial la llave
seria determinar la autopenerada por la empresa al medirla en aguella donde
existiera por surgir de combinaciones de negocios sea por compra de activos o
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compra de acciones, e ignerarla donde no existieran estos supuesios. De esia
forma no sc cstarian midiendo de la misma forma los patritionios de las empre-
sas, por ello entendemos que es comecto el proceder de la Resolucion Técmica
No. 10 al no aplicar valores de mercado para los imtangibles en general.

EL ACTUAL MODELO CONTABLE ARGENTINO

Atento que el objetivo de este trabajo es dar a conocer, en linecs generales, los
cambios introducidos @ las normas contables, pere no, el andlisis de la lowlidad de
las mismas, deseamos terminario presentando un resumen del miodels contable
adoptade por la Repidblica Argentina. El mismo se transcribe a continuacion:

Expasicion:
{aspecios —
formales)

Teona conanle

bésica =

Mormas conlables
Valuaoon:
{aspectos —
de fondoi

Contwduria Mos, 21 - 32

Cunlidades o requisitos
de la informaciin contabke

1. Verdadera
2. La que comesponds
3, Wiable
4, RAelacidn insumac-
prodacto
. Organizada

Con base en las cualidades requencas se emilan ias:

— Mormae concrelas de

exposicon [Resoluciones
Tecnicas 8 y 3):

— Modele cortable;

Madale de orasentacdr
de ks estados conta-
bles o financieros.

1, Unidad ce medida:
nomogenes

2. Utilizacksn de
valores cormentes

3. Costen por absorcadn
total

4. Lmite a las valuatio-

— nes: valores TeCUpara-

hlag valor nelo oe rea-
lizacshn v wakor de uh-
lizacion econdmicy.

5. Reconocimients de
resultedos:

— Intercambig

— Exposicion a la
inflacicin

— Tenancia

Con baza en el modele contable se e'rmarl:

— Normas concratas de valuacidn

_l;hru por rubro

y madicidn de resullados:

[Reacluciin Téenica No. 10)
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