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Introduccion a la investigacion cuantitativa en contabilidad: la experiencia de algunos autores
colombianos

Resumen: La investigacion contable colombiana tiene mas de cuatro décadas de tradicion y se
ha desarrollado con un enfoque predominantemente cualitativo, de orientacion nacionalista.
En la segunda década de este siglo, emergieron dos cambios significativos: publicacion en
revistas extrarregionales y uso de métodos cuantitativos. El objetivo de este articulo es presentar
las caracteristicas de los primeros articulos contables cuantitativos publicados en revistas
extrarregionales. El método utilizado es una revision sistemdtica de literatura, siguiendo
lineamientos internacionales. En los resultados, se identifican modelos utilizados, fuentes de
datos y su tratamiento, utiles para académicos latinoamericanos interesados en el uso de métodos
cuantitativos en contabilidad. En estos trabajos se identifica la influencia directa de la formacion
doctoral en la Universidad de Valencia, predominio de las mujeres como autoras e interés por la
linea de factores ambientales, sociales y de gobierno (ASG).

Palabras clave: contabilidad, investigacion contable, modelos, econometria, ASG.

An introduction to quantitative research in accounting: the experience of some Colombian authors
Abstract: Colombian accounting research has a tradition of over four decades and has been
primarily qualitative, with a national perspective. Two significant changes emerged during the
second decade of this century: the use of quantitative methods and dissemination in extra-regional
journals. This article presents the characteristics of the first quantitative accounting articles
published in extra-regional journals. The method employed is a systematic literature review that
adheres to international guidelines. The results highlight the models used as well as the data sources
and their treatment, which is useful for Latin American scholars seeking to employ quantitative
methods in accounting. The direct influence of doctoral training at the University of Valencia, the
prevalence of women as authors, and an interest in environmental, social, and governance (ESG)
factors, are among the aspects identified.

Keywords: accounting, accounting research, modelling, econometrics, ESG.

Introducio a pesquisa quantitativa em contabilidade: a experiéncia de alguns autores colombianos
Resumo: A4 pesquisa contabil colombiana tem mais de quatro décadas de tradicdo e foi desenvolvida
com uma abordagem predominantemente qualitativa, com orientagdo nacionalista. Na segunda
década deste século, surgiram duas mudangas significativas: a publicagdo em revistas extrarregionais
e a utilizagdo de métodos quantitativos. O objetivo deste artigo é apresentar as caracteristicas dos
primeiros artigos de contabilidade quantitativa publicados em revistas extrarregionais. O método
utilizado é uma revisdo sistematica de literatura, seguindo dirvetrizes internacionais. Nos resultados
identificam-se modelos utilizados, as fontes de dados e seu tratamento, uteis para académicos da
América Latina interessados no uso de métodos quantitativos em contabilidade. Nestes trabalhos
identifica-se a influéncia direta da formagdo doutoral na Universidade de Valéncia, o predominio das
mulheres como autoras e o interesse na linha dos fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG).
Palavras-chave: contabilidade, pesquisa contabil, modelos, econometria

Introduction a la recherche quantitative en comptabilité : ’expérience d’auteurs colombiens
Résumé : La tradition de la recherche comptable en Colombie remonte a plus de quatre décennies et
s’est développée d 'une maniere principalement qualitative et nationaliste. Deux évolutions majeures
ont eu lieu au cours de la deuxiéme décennie de ce siécle : la publication dans des revues a caractére
extrarégional et [’emploi de méthodes quantitatives. Cet article vise a exposer les traits distinctifs des
premiers articles de comptabilité quantitative publiés dans des revues a I’échelle internationale. La
méthode employée consiste en une analyse approfondie de la littérature, en respectant les directives
internationales. Les résultats permettent de repérer les modeles employés, les sources de données et
leur traitement, ce qui est bénéfique pour les universitaires latino-américains qui souhaitent utiliser
des méthodes quantitatives en comptabilité. Ces recherches mettent en évidence I'impact direct de
la formation doctorale a I’Université de Valence, la majorité des femmes en tant qu’écrivaines et
l’intérét pour les éléments environnementaux, sociaux et de gouvernance (ASG).

Mots-clés : comptabilité, recherche comptable, modéles, économétrie, ESG.
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I. Introduccion

La investigacion contable colombiana se ha desarrollado por mds de cuatro
décadas con unas caracteristicas particulares. Parte de ella ha sido impulsada
por una corriente nacionalista de larga tradicion (Castano-Rios, 2016; Patifio et
al., 2016; Sarmiento y Munoz, 2011), que usa métodos cualitativos y, reciente-
mente, se estd integrando con América Latina y otros continentes (Castafo y
Patino, 2023; Correa-Garcia et al., 2022). Como evolucion de esa tradicion, en la
segunda década de este siglo se abrieron varios caminos, de los cuales en este
articulo interesa resaltar dos: publicacion en revistas extrarregionales e intro-
duccion de métodos cuantitativos. Esos nuevos caminos estan permitiendo que
la investigacion contable colombiana empiece a hacer parte, paulatinamente, de
las discusiones extrarregionales (Macias et al., 2023).

Desde el afno 2017, un grupo de autores colombianos de varias ciudades
empezo a publicar en revistas Scopus extrarregionales especializadas en con-
tabilidad. Es un cambio estructural que rompe con la tradicién, para ingresar
activamente a nuevos escenarios. Por orden alfabético, estas son las revistas
contables donde estdn publicando los académicos de Colombia: Accounting
Education (Ospina-Delgado et al., 2021); Accounting Forum (Alawattage et
al., 2021); Accounting History (Quintero, 2020); Accounting History Review
(Rico-Bonilla, 2020); Accounting Research Journal (Gémez-Garcia y Alba-Ca-
banas, 2022); British Accounting Review (Perafan-Pefa et al., 2022); Critical
Perspectives on Accounting (Duenas y Mangen, 2023; Gomez-Villegas y Ari-
za-Buenaventura, 2024; Gémez-Villegas y Larrinaga, 2023; Ramirez-Henao y San-
chez-Guevara, 2023); Issues in Accounting Education (Casa-Nova et al., 2023);
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Journal of Accounting in Emerging Economies (Barrios et al., 2021); Journal of
Applied Accounting Research (Herrera-Rodriguez y Ordoénez-Castano, 2020);
Journal of Environmental Accounting and Management (Sinforoso et al., 2017);
Meditari Accountancy Research (Endrawes et al., 2023; Macias y Farfan, 2017;
Suarez-Rico et al., 2019); Pacific Accounting Review (Macias et al., 2021); Spanish
Accounting Review (Le6n-Silva et al., 2022; Pérez-Lopez et al., 2018; Sabater et
al., 2022; Uribe Bohorquez y Garcia Sanchez, 2023); Social and Environmental
Accountability Journal (Quinche y Cabrera, 2020) y Sustainability Accounting,
Management and Policy Journal (Cabrera y Quinche, 2021; Correa-Mejia, Co-
rrea-Garcia, et al., 2024; Rivera, 2024; Septlveda-Alzate et al., 2022).

El nimero de articulos recientes de autores colombianos publicados en revis-
tas extrarregionales ha llevado a la academia contable del pais a ocupar el segun-
do lugar en el contexto latinoamericano, superada solo por Brasil (Macias, 2023).
Los autores no solo estan publicando en las revistas contables ya mencionadas,
sino en otras revistas extrarregionales de campos cercanos, como administra-
cion, finanzas y sostenibilidad. Esas publicaciones son complemento de otras
publicaciones en revistas nacionales y latinoamericanas, algunas de ellas indexa-
das en Scopus (Flérez y Arévalo, 2022; Macias, 2021). Pero mas alld de empezar
a participar en esas discusiones escritas externas, la introducciéon de métodos
cuantitativos estd haciendo una gran diferencia. En este articulo se describen
las primeras publicaciones de autores colombianos que usan métodos cuantita-
tivos y estan publicados en revistas extrarregionales, para mostrar, a partir de
ellos, las caracteristicas de la investigacion cuantitativa en contabilidad.

En las dltimas cuatro décadas, la corriente principal de investigacion conta-
ble en el mundo ha sido de corte cuantitativa (Baker et al., 2022; Maran et al.,
2023). Esa investigacion utiliza un numero amplio de datos numéricos de dis-
tintas variables, que son analizadas utilizando modelos estadisticos-economé-
tricos, mediante software especializado (Herschung et al., 2018). En la mayoria
de los casos, los datos son tomados de instituciones encargadas de recopilarlos,
pero también pueden ser construidos por los investigadores, utilizando fuentes
primarias como informes anuales, redes sociales, entre otros. Las principales re-
vistas de esa corriente son The Accounting Review (TAR), Journal of Accounting
and Economics (JAE) y Journal of Accounting Research (JAR) (Baker, 2011; Fogar-
ty y Jonas, 2010). La estructura y la dinamica de esas revistas son distantes de la
tradicion contable colombiana y latinoamericana, pero algunos académicos de
la region han publicado en ellas desde los afios de 1980 (Macias, 2023).

El autor latinoamericano mas destacado en ese tipo de articulos es el profe-
sor Rodrigo Verdi, de Brasil, quien no solo ha publicado en TAR, JAE y JAR (Han-
lon et al., 2021; Kim et al., 2020; Roychowdhury et al., 2019), sino que es uno de
los editores de JAR. En esta corriente de investigacion, también se destacan dos
profesores mexicanos que fueron los primeros de la regiéon en publicar en TAR:
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Adrian Wong-Boren (Chow y Wong-Boren, 1987) y Luis Felipe Juarez Valdez
(Swanson et al., 2003). Hay otros autores latinoamericanos, especialmente de
Brasil y de Chile, que también participan en las discusiones contables interna-
cionales, utilizando métodos cuantitativos.

En las discusiones colombianas, hay un pequefio grupo de académicos que
usa métodos cuantitativos y que ha publicado en revistas como Cuadernos de
Contabilidad (Gutiérrez y Barrera, 2018; Rico-Bonilla, 2022; Rivera Godoy et al.,
2022), Apuntes Contables (Gutiérrez et al., 2020), entre otras. Algunos autores
espafioles han publicado articulos cuantitativos en la revista Contaduria Uni-
versidad de Antioquia (Alonso et al., 2016; Terreno et al., 2020), mientras que
algunos autores colombianos han publicado articulos cuantitativos en la revista
Scopus mexicana Contaduria y Administraciéon (Cardona, 2018; Cardona et al.,
2019; Rico-Bonilla, 2023). Es decir, no se ha consolidado atn una corriente cuan-
titativa en la investigacion contable colombiana, pero un grupo de académicos
se ha familiarizado con esa corriente.

Hay un ndmero creciente de articulos cuantitativos de autores colombianos
publicados en revistas extrarregionales. Hasta donde se conoce, por parte de
los autores de este articulo, esa literatura esta dispersa y no se ha sistemati-
zado. El objetivo de este articulo es caracterizar la investigacion cuantitativa
en contabilidad, a partir de articulos colombianos publicados en revistas ex-
trarregionales, entre 2016 e inicios de 2024. Para conseguirlo, se llevo a cabo
una revision sistematica de literatura, siguiendo criterios internacionales. Los
25 articulos analizados fueron seleccionados mediante una busqueda en Scopus
que fue complementada con los perfiles de CvLAC y Google Académico de in-
vestigadores identificados en trabajos anteriores sobre grupos de investigacion
(Patifio et al., 2021) y estudios doctorales en el extranjero (Macias, 2019). En los
resultados del articulo se analizan: primero, las lineas de investigaciéon aborda-
das; segundo, las caracteristicas de los datos; tercero, los modelos utilizados vy,
cuarto, el rol destacado del doctorado en Contabilidad y Finanzas Corporativas,
ofrecido por la Universidad de Valencia en Espaia. Los modelos analizados in-
cluyen regresiones lineales por minimos cuadrados ordinarios, regresiones lo-
gisticas, ecuaciones estructurales, andlisis de componentes principales, analisis
multivariado, indices, datos de panel, entre otros.

Después de esta introduccion se presenta el método utilizado. En el tercer
numeral se presentan los resultados de la revision sistematica de literatura y en
la dltima seccion se presentan las conclusiones.

II. Método utilizado

Para identificar las caracteristicas de los trabajos cuantitativos publicados en
revistas extrarregionales, se llevd a cabo una revision sistemadtica de literatura
(Tranfield et al., 2003). Este método tiene tres etapas: primero, la planeacion
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de la revision; segundo, ejecucién vy, tercero, construcciéon del reporte. En la
primera etapa, se identifica la necesidad de una nueva revision, se prepara una
propuesta y se disefia un protocolo. La segunda incluye identificaciéon de las
caracteristicas de la revision: seleccién de estudios, aseguramiento de la cali-
dad de los estudios, extraccion de datos, monitoreo del progreso y sintesis de
datos. En la tercera, se construye un documento donde se analizan los datos
sistematizados en la revision.

El punto de partida fue la identificacion de la segunda década del siglo XXI
como una etapa de transicion hacia discusiones extrarregionales (Macias et al.,
2023), el papel destacado de dos doctorados en contabilidad en la formacién de
académicos colombianos (Macias, 2019) y los productos mas destacados de los
grupos de investigaciéon contable (Patifio et al., 2021). Los articulos se selecciona-
ron mediante una busqueda en Scopus, que fue complementada con los perfiles
en CVLAC y Google Scholar de profesores colombianos identificados en los traba-
jos previos sobre grupos de investigacion y doctorados cursados en el extranjero.

Se seleccion6 un total de 25 articulos, publicados entre enero de 2016 y enero
de 2024, que cumplieran con estos requisitos: 1) que al menos uno de los autores
sea colombiano; 2) que use un modelo cuantitativo en el que se tomen datos y
se procesen estadisticamente; 3) que esté publicado en una revista Scopus ex-
trarregional. No se incluyeron trabajos publicados en revistas con caracteristicas
diferentes, ni trabajos de los mismos autores que sean cualitativos o revisiones de
literatura. Los primeros tres articulos seleccionados fueron publicados en 2016,
en revistas no especializadas en contabilidad; a partir de 2017 inici6 la participa-
cién de autores colombianos en revistas estrictamente contables. No se incluy6
como requisito que los autores tengan estudios doctorales, pero curiosamente
todos los articulos seleccionados cuentan con algin autor colombiano con estu-
dios de doctorado fuera de Colombia. En la seleccion no se incluyeron autores
colombianos que tengan filiacion institucional en otros paises.

La revisién se desarrollé analizando el texto completo de articulos cuan-
titativos, con la que se procedi6 a construir este documento, como tercera
etapa en la aplicacion del método. Para la presentacion de resultados, se hizo
inicialmente un andlisis de las lineas de investigacion utilizadas para desarrollar
trabajos cuantitativos (subseccion Ill.1 del articulo), donde se identificé que el
56% de los trabajos pertenece a una sola de las cuatro lineas de investigacion.
En segundo lugar, se construyé la Tabla 3, que tiene datos sobre informacion
analizada, periodo, fuente, nimero de hipétesis, modelo aplicado, revista y au-
tores colombianos.

El componente central del articulo lo constituye la subseccién I11.3, donde se
presentan modelos de regresion multiple, nimeros indice, datos de panel, com-
binaciéon de métodos y otros modelos. Para construir ese apartado se analizo el
texto completo de todos los articulos y se present6 cada trabajo en un parrafo,
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donde se indica cudl es el objetivo, qué informacion se utilizo, cuales fueron los
hallazgos y se hace énfasis en las caracteristicas del método utilizado. Por ulti-
mo, se analizé la relacion directa de 17 de los 25 articulos con el doctorado en
Contabilidad y Finanzas Corporativas, ofrecido por la Universidad de Valencia
en Espana; esa relacion se presenta en la subseccion 111.4 de este articulo.

IIl. Resultados: caracteristicas de los articulos contables
cuantitativos

Los 25 articulos identificados, revelan que, desde el afio 2016, un grupo de
académicos contables colombianos logroé ingresar a las discusiones extrarregio-
nales con trabajos cuantitativos. Es un paso muy importante, para la academia
contable nacional, en términos de creaciéon de nuevas capacidades para inte-
grarse a las discusiones internacionales en las diferentes lineas de investigacion.
Estos articulos pueden utilizarse como guia para el desarrollo de investigacio-
nes futuras en contabilidad y dan orientaciones sobre lineas, modelos, datos a
utilizar, fuentes, periodos, software, entre otros.

1ll.1. Lineas de investigacion

El primer hallazgo es que la mayoria de los articulos cuantitativos desarro-
llan la linea de contabilidad social y ambiental. Recientemente, esta linea ha
sido renombrada como factores ambientales, sociales y de gobierno (ASG) (De
Falco et al., 2024; Wang, 2023), aunque esta nueva denominacion enfatiza los
intereses de los inversionistas sobre las demas partes interesadas (Larrinaga,
2023). De los 25 articulos, 14 (56%) son sobre ASG. Los primeros dos articulos
publicados son sobre reportes integrados, luego se publicaron dos sobre uso de
redes sociales para divulgacion de Responsabilidad Social Empresarial (RSE) y
otro sobre gobierno corporativo y sostenibilidad. En esa misma linea, se publicé
un trabajo sobre divulgacién voluntaria de informacién no financiera, otro so-
bre materialidad, otro sobre revelaciones sociales y ambientales en bancos, dos
mads sobre estrategias de gestion de carbono y dos mds sobre ODS. La Tabla 1
muestra que cuatro trabajos desarrollan la linea de contabilidad de gestion (los
cuatro en la interfase con ASG); cinco son de contabilidad financiera y dos de
educacion contable. Esta es una primera orientacion sobre las lineas de investi-
gacion que se pueden desarrollar mediante trabajos cuantitativos.
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Tabla 1. Lineas de investigacién de los 25 articulos cuantitativos

Linea # Tema Articulo
1 Componentes de los Reportes Integrados Rivera-Arrubla y Zorio-Grima (2016)
2 Revelaciones en Reportes Integrados Rivera-Arrubla et al.(2017)
3 Divulgacion de RSE Suarez-Rico et al. (2018)
4 Divulgacion de RSE Sudrez-Rico et al. (2019)
5 Gobierno corporativo y sostenibilidad Correa-Garcia et al. (2020)
6 Divulgacion voluntaria con criterios GRI Ordénez-Castaiio et al. (2021)
Factores
ambientales, 7 Evaluacion de la materialidad Sepulveda-Alzate et al. (2022)
sociales y 8 Estrategias de gestion del carbono Linares-Rodriguez et al. (2022a)
de gobierno . . . .
(ASG) 9 Estrategias de gestion del carbono Linares-Rodriguez et al. (2022b)
10 Revelaciones de sostenibilidad en Ledn-Silva et al. (2022)
gobiernos locales
11 ODS en Latinoamérica Correa-Mejia et al. (2022)
12 Revelaciones de RSE en bancos Rojas-Molina et al. (2023)
13 Marco de Reportes Integrados Rivera (2024)
14 Gobierno Corporativo y ODS Correa-Mejia et al. (2024)
1 Contabilidad de gestion del carbono Naranjo-Tuesta et al. (2020)
. 2 Costos del agua Osorio-Agudelo et al. (2020)
Contabilidad - ) )
de gestion 3 Contabilidad de gestion del carbono Naranjo-Tuesta et al. (2021)
4 Gobierno corporativo y calidad en reportes Correa-Mejia (2022)
de Multilatinas
1 Politicas de pago de dividendos Benavides et al. (2016)
2 IFRSy calidad de la informacion financiera  Perafan-Pefia 'y  Benavides-Franco
(2017)
Conta!)ll}dad 3 Revelacion de pasivos intangibles Herrera-Rodriguez y Ordénez-Castaiio
financiera
(2020)
4 Fusiones en la Unién Europea Perafan-Pefia et al. (2022)
Precio de la accién y reaccion a eventos Sabater et al. (2022)
Educacion 1 Oferta de cursos MOOC Ospina-Delgado et al. (2016)
Contable 2 Aprendizaje de IFRS mediante MOOC Ospina-Delgado et al. (2021)

Fuente: elaboracién propia.

La Tabla 1 muestra que la investigacion cuantitativa se utiliza para de-
sarrollar las mismas lineas de investigacion que se han identificado en Ia
investigacion contable colombiana (Castafio-Rios, 2016; Patiiio et al., 2016) y
Latinoamericana (Macias y Patifio, 2023). No se trata de una corriente que esté
interesada en otras lineas, pero si aborda estas tematicas desde otra perspecti-
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va metodolégica y epistemolégica. En la siguiente subseccion se presenta una
descripcion general de los 25 trabajos seleccionados, que incluye los datos y los
modelos estadisticos utilizados.

111.2. Datos analizados de la muestra

Una de las principales dificultades para hacer investigacion cuantitativa en
Colombia o Latinoamérica, es la disponibilidad de datos abundantes de fuentes
confiables. Luego de tener los datos, se requiere entrenamiento para procesar-
los, tanto desde el punto de vista informatico, como desde los modelos apropia-
dos para el andlisis del fenémeno de interés.

Para no dar muchas vueltas sobre estos asuntos, en este articulo se opté por
caracterizar los trabajos publicados por contadores publicos colombianos en
revistas Scopus extra regionales. La aplicaciéon de los criterios indicados en la
metodologia condujo a la identificacion de 25 articulos reportados en la Tabla 2.
Alli se encuentra para cada trabajo: datos analizados, periodo de los datos, fuente
utilizada, nimero de hipétesis, modelo estadistico-econométrico aplicado, revista
en la que fue publicado el articulo, autores colombianos y afno de publicacion.
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Los 25 articulos seleccionados fueron publicados entre enero de 2016 y ene-
ro de 2024. Todos ellos en revistas Scopus extrarregionales, de areas cercanas a
la contabilidad y ocho en revistas estrictamente contables. Los autores trabajan
en universidades de las tres principales ciudades colombianas: Bogotd, Cali y
Medellin. Dos trabajos incluyen datos desde los afios de 1990, pero 23 articulos
utilizan datos de la segunda década de este siglo y tres incluyen datos del afno
2020 o posteriores. Las fuentes de datos son diversas: van desde bases de datos
muy conocidas y otras muy especificas, hasta datos recogidos por los investiga-
dores desde fuentes poco convencionales, pasando por informes anuales aloja-
dos en repositorios accesibles a otros investigadores. La Tabla 2 puede ser muy
util para aquellos investigadores que estan interesados en desarrollar una inves-
tigacion cuantitativa en contabilidad. Es un testimonio de la manera como estos
autores resolvieron aspectos metodoldgicos que no son simples de resolver. En
la siguiente subseccion se presentan algunos detalles de cada trabajo, sin pre-
tender ser exhaustivos. En este articulo introductorio se presenta informacién
general de los trabajos, que puede ser profundizada por los lectores acudiendo
al texto completo de los documentos analizados.

111.3. Modelos utilizados en esta muestra de articulos cuantitativos

Los primeros articulos contables cuantitativos, de autores colombianos, publi-
cados en revistas extrarregionales, fueron escritos por profesoras de la ciudad de
Cali y después se extendieron a otras ciudades. Los modelos utilizados son de re-
gresion multiple, regresion logistica, probabilisticos, metaanalisis, indices, datos
de panel y combinaciéon de métodos cuantitativos. En la Tabla 2 se presenta una
descripcion breve del método utilizado en cada uno de los articulos.

1lI.3.1. Modelos de regresion muiltiple

El primer trabajo que utiliz6 regresiones multiples, contribuy6 a la literatura
analizando decisiones de pago de dividendos en empresas de Argentina, Brasil,
Chile, Colombia, México y Pert, entre 1995 y 2013(Benavides et al., 2016). Los
autores se basaron en el modelo cldsico de Lintner (1956) y utilizaron prediccio-
nes de tres teorias rectoras: modelo de orden jerarquico, modelo de compen-
sacion y modelo de teoria de ciclo de vida de los dividendos. Ellos encontraron
que es necesario incluir factores especificos de la empresa y del pais al analizar
los ajustes que las empresas hacen a los dividendos cuando cambian las ganan-
cias. Los datos fueron tomados de Economatica.

El segundo trabajo de este tipo es sobre efectos de la implementacién de
IFRS en la calidad de la informacion financiera en empresas cotizadas de Francia
y el Reino Unido. Para determinar los efectos, los autores midieron el riesgo
idiosincratico, es decir, aquel que afecta solo los rendimientos de una accion
o una clase de acciones, que son especificos a una actividad econémica y no
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al comportamiento del mercado. Ese riesgo idiosincratico se midié mediante
el coeficiente de determinaciéon (o r-cuadrado) en una ecuacion en la que la
variacion de los rendimientos semanales del precio de la accién es funcién de
los rendimientos del mercado y de la industria. El trabajo utiliz6 datos para
empresas de los dos paises entre 1992 y 2014, tomados de Bloomberg (Pera-
fan-Pefia Benavides Franco, 2017). Los autores encontraron que las empresas
mas grandes del Reino Unido mejoraron la calidad de la informacion financiera
al implementar las IFRS, mientras que en las empresas francesas de diferentes
tamarfios no se encontré evidencia de mayor calidad en la informacién financie-
ra por implementar IFRS.

Por su parte, Naranjo et al. (2020), analizaron la relacién entre gestion del
carbono y desempeifio financiero en las 497 empresas con mejor capitalizacién
bursatil de la Union Europea, entre 2006 y 2017. Encontraron que la gestion del
carbono si afecta la rentabilidad, especialmente la rentabilidad sobre activos
ROA. Para ello utilizaron dos modelos de andlisis de regresion mtltiple. En el
primero, el rendimiento financiero depende de tres medidas de gestion del car-
bono, una externa, la variacion de emisiones y el nimero de toneladas de CO2
emitidas por las empresas; el rendimiento financiero se mide de tres maneras
diferentes, sobre los activos, el capital y las ventas; en ese primer modelo, el ren-
dimiento financiero es la variable dependiente, explicada por variables relacio-
nadas con la gestion del carbono. En el segundo modelo, buscaron comprender
la interaccion entre diferentes aspectos de los sistemas de control ambiental y
el control de emisiones, para evaluar su impacto en el desempeiio financiero; la
variable dependiente fue una medida de rentabilidad y las explicativas fueron
las mismas del modelo anterior, mas una variable dicotémica (que solo toma dos
valores posibles) sobre certificaciones ambientales. Cada modelo se utilizé para
evaluar una hipétesis. La fuente utilizada fue la base de datos Eikon.

En el cuarto articulo que utiliza regresion mudltiple, la primera autora tam-
bién es la profesora Yenny Naranjo. En él, los autores analizaron la relacion
entre el campo naciente de “contabilidad de gestion del carbono” y el desem-
peno financiero, en el sistema de comercio de emisiones de la Unién Europea.
Analizaron informacién de 350 empresas europeas, de 13 paises, entre 2007 y
2018, con datos de Eikon. Ellos encontraron que ese sistema europeo es inefi-
caz y que las empresas que cuentan con certificaciones ambientales necesitan
seguir gestionando y controlando sus emisiones de carbono (Naranjo Tuesta
et al., 2021). Se formularon dos hipoétesis sobre aumento en la rentabilidad por
gestionar emisiones, tener certificado de emisiones y pertenecer al sistema de
comercio de emisiones. Se corrié un modelo en el que la variable dependiente
es la rentabilidad financiera y las variables explicativas son medidas asociadas a
gestion del carbono. Para testear la primera hipotesis se separaron las empresas
con certificacion ambiental de las no certificadas y para la segunda hipétesis se
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separaron las empresas que participan en el sistema de comercio de emisiones
de las que no participan.

El siguiente articulo fue publicado en British Accounting Review, la revista
mas top de las incluidas aqui. El primer autor es el profesor colombiano Héc-
tor Fabio Perafan y lo acompafan como coautoras dos profesoras de Espaiia.
El articulo es sobre manipulacion de estados financieros en negociaciones de
fusiones y adquisiciones, para obtener beneficios en el proceso. En el modelo, la
variable dependiente es el cociente entre dos precios de una misma accion, ex-
plicado por una medida de manipulacioén de estados financieros, relaciéon con la
industria, interaccion entre estas dos variables y un conjunto de controles. Para
correr el modelo, se utilizaron 694 observaciones sobre fusiones empresariales
en la Unién Europea, entre 1997 y 2017, tomadas de Thomson One Banker. Los
autores encontraron que cuando las fusiones se dan entre empresas de la mis-
ma industria, el adquirente identifica mas facilmente las practicas de manipula-
cion de aumento de ingresos de la otra empresa y, en consecuencia, no ofrece
una prima mdas alta por las empresas sobrevaluadas artificialmente. También
encontraron nueva evidencia sobre empresas que manipulan sus estados finan-
cieros antes de anunciar un proceso de fusion, lo cual parece ser una practica
frecuente que es mas dificil de detectar cuando las empresas fusionadas operan
en industrias diferentes (Perafan-Pefia et al., 2022). Los autores usan mecanis-
mos formales sofisticados para desentraiar los detalles de estos procesos.

Tabla 3. Modelos cuantitativos utilizados en la muestra

Tipos de modelo # Modelo utilizado Articulo

1 Modelo clsico de Lintner (1956) sobre dividendos y tres teorias Benavides et al.
rectoras: modelo de orden jerarquico; modelo de compensaciony (2016)
teoria del ciclo de vida de los dividendos.

2 Coeficiente de determinacion, para medir el riesgo especifico de Perafan-Pefiay
una accion que no depende de especulaciones del mercado (riesgo Benavides Franco

idiosincratico) (2017)
%_ 3 Dos modelos de regresion multiple con rendimiento financiero Naranjo-Tuesta et
% como variable dependiente, explicada por diferentes medidas de al. (2020)
= gestion de carbono.
;S

4 Andlisis de regresion multiple con la rentabilidad financiera como Naranjo Tuesta et
variable dependiente de medidas asociadas a gestion del carbono. al. (2021)

Regresi

5 Modelo de regresion muiltiple, donde el valor pagado por la accion Perafan-Pefia et
es funcion de practicas de manipulacion de informes financieros, al. (2022)
relacion con la industria, interaccién entre estas dos variables y un
conjunto de controles.

6 Dos modelos de minimos cuadrados ordinarios. El primero mide la Linares-Rodriguez
divulgacién de emisiones de carbono y el segundo es un modelo et al. (2022a)
robusto que mide la eficiencia de las emisiones directas e indirectas.
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Tipos de modelo #

Modelo utilizado

Articulo

Regresion

multiple

7

Modelo de regresion multiple, donde la variable dependiente es un
indice de estrategia de gestion de carbono, explicado por region,
tamano de la empresa, impuesto al carbono, sensibilidad de la
industria, endeudamiento, rentabilidad de los activos y niimero de
accionistas.

Linares-Rodriguez
et al. (2022b)

Indices

indice de conectividad en Reportes Integrados y otros reportes.
Mide la conectividad entre el desempeno pasado y futuro, entre
informacion cuantitativa y cualitativa, entre usuarios y la empresa.
Explora siete posibilidades para aumentar la conectividad de
Reportes Integrados, con énfasis en redes sociales.

indice de divulgacion en Reportes Integrados, compuesto por
cinco subindices parciales: modelo de negocio, conectividad,
materialidad, gobernanza y contenido del informe.

indice sintético para analizar los niveles de divulgacién de
Responsabilidad Social Empresarial (RSE), mediante la red social
Twitter (actual “X”). El indice estd compuesto por seis subindices
inspirados en los estandares de GRI: divulgacion general,
econdmica, social, ambiental, empleo e “impacto” del producto.

indice de revelacién basado en un modelo probabilistico, para
probar la influencia de cinco factores en la revelacién de pasivos
intangibles.

indice de materialidad, desarrollado a partir del andlisis de
componentes principales y del andlisis factorial. El indice varia entre
0y 1, donde 0 indica que no se divulga ningtn asunto material y 1
que la empresa revela todos sus asuntos materiales.

indice de revelaciones de sostenibilidad por parte de gobiernos
locales. El indice varia entre 0% y 100%, explicado por cuatro
bloques de informacién divulgada: general, econdmica, social y
ambiental.

Rivera-Arrubla
y Zorio-Grima
(2016)

Rivera-Arrubla et
al. (2017)

Sudrez-Rico et al.
(2018)

Herreray
Ordoéiiez-Castano
(2020)

Sepulveda-Alzate
et al. (2022)

Le6n-Silva et al.
(2022)

Datos de panel

Modelo de regresién con datos de panel para determinar el impacto
de priorizar los primeros cinco ODS, en el desempeifio financiero de
las empresas latinoamericanas.

Modelo de datos de panel para identificar los efectos del gobierno
corporativo y el contexto institucional en la calidad de los reportes
corporativos de empresas Multilatinas.

Correa-Mejia et
al. (2022)

Correa-Mejia
(2022)

Combinacién de
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métodos

Andlisis estadistico descriptivo, andlisis bivariado y regresion
multiple, para identificar las variables que determinan la oferta de
cursos masivos abiertos en linea -MOOCs.

indice de niveles de divulgacién en informes de RSE, mediante la
red social Facebook, compuesto por dos subindices. El indice se
complement6 con un modelo de regresion multiple para probar
tres hipotesis.

Ospina-Delgado
et al. (2016)

Sudrez-Rico et al.
(2019)
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Tipos de modelo #

Modelo utilizado

Articulo

3

Combinacién de
métodos
S

Analisis factorial para identificar los tres factores principales en el
aprendizaje de IFRS mediante MOOCs, combinado con regresion
logistica para predecir la probabilidad de inscribirse en un MOOC.

Modelo de eleccién binaria y modelo de datos de panel. El primero
se utilizé para determinar la probabilidad de que la divulgacion de
informacion ambiental aumente o disminuya, segtin un grupo de
variables. El segundo se utilizé para explicar el comportamiento de
la asimetria de informacién, segtin otro grupo de variables.

Ospina-Delgado
et al. (2021)

Ordénez-Castaiio
et al. (2021)

Otros modelos
S

Modelo de regresion logistica, donde la variable dependiente es la
calidad de los informes de sostenibilidad y las variables explicativas
son caracteristicas de un conjunto de grupos econémicos
latinoamericanos.

Modelo de rezagos distribuidos autorregresivos (ARDL), donde la
variable dependiente es la correlacion entre la cantidad de agua
en las represas y el precio de la energia, mientras que la variable
explicativa es el consumo de energia per capita.

Estudio de eventos mediante un sistema de ecuaciones simultaneas
para determinar los efectos sobre el precio de la accién de acuerdos
laborales entre la empresa y su sindicato.

Metaandlisis de efectos aleatorios para identificar los factores que
llevan a las instituciones bancarias a adoptar y divulgar practicas
de Responsabilidad Social Empresarial -RSE. El metaandlisis
permite integrar y comparar cuantitativamente estudios empiricos
desarrollados previamente.

Andlisis de contenido cuantitativo para explicar el proceso
de legitimacion, mediante consultas publicas, utilizado por el
organismo privado que emiti6 el marco conceptual de reportes
integrados.

Ecuaciones estructurales con minimos cuadrados parciales, para
analizar el impacto sobre el gobierno corporativo y el desempeiio
financiero de priorizar de los ODS.

Correa-Garcia et
al. (2020)

Osorio-Agudelo
et al. (2020)

Sabater et al.
(2022)

Rojas-Molina et
al. (2023)

Rivera (2024)

Correa-Mejia et
al. (2024)

Fuente: elaboraci6n propia.

El sexto articulo de regresiones muiltiples es sobre efectos de la estrategia
de gestion del carbono (EGC) en la divulgacion y eficiencia de las emisiones de
carbono en empresas colombianas. La primera autora es la profesora Martha
Cristina Linares. En el articulo se utiliz6 informacion de empresas que cotizan
en la Bolsa de Valores de Colombia, para el periodo 2016-2019. Se encontr6 que
las empresas que incorporan elementos de gestion de carbono en sus informes
de sostenibilidad tienden a divulgar emisiones controladas por ellas y ahorros
en consumo de energia (los alcances 1y 2), pero no emisiones asociadas a ellas
que se hacen desde fuentes que no son de su propiedad y no controlan (alcance
3). También se encontré que en Colombia las “empresas ambientalmente sen-
sibles” (las mas contaminadoras) tienden a divulgar mas informacién sobre la
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gestion de sus emisiones. Con respecto a la eficiencia, los autores identificaron
la necesidad de que las empresas colombianas mejoren la calidad de la divulga-
cién de gases de efecto invernadero y su integracion a sistemas de informacion
de otros paises no regulados de América Latina. El estudio tiene una hipotesis
para la divulgacion de emisiones y otra para la eficiencia en la medida de las
emisiones. Para cada una se cre6 un modelo de minimos cuadrados ordinarios
donde la divulgacion o la eficiencia son explicadas por un indice de EGC, ta-
maiio de la empresa, impuesto a emisiones de carbono (creado en Colombia en
2016), nivel de contaminacién de la industria, endeudamiento, rentabilidad de
los activos (ROA) y nimero de accionistas (Linares-Rodriguez et al., 2022a, pp.
4-7). Los datos fueron tomados de 240 informes anuales disponibles en GRI y
los sitios Web de las empresas.

Por ultimo, se presenta otro articulo donde la primera autora también es la
profesora Martha Cristina Linares. El articulo es sobre calidad de la Estrategia
de Gestion de Carbono (EGC) en empresas colombianas, donde se resalta la
influencia del sector publico nacional y regional, asi como las caracteristicas
propias de las empresas. Alli, los autores identificaron los determinantes de la
calidad de las divulgaciones de EGC, en informes de sostenibilidad de 60 empre-
sas que cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia, para el periodo 2016-2018.
Encontraron que la presion ejercida por el contexto empresarial nacional (imple-
mentacién del impuesto al carbono y acciones especificas de cambio climatico)
y las caracteristicas inherentes a la empresa (tamafio y sensibilidad al cambio
climatico), mejoraron la calidad de la divulgacion de EGC. En el modelo, la varia-
ble dependiente es un indice de EGC, que es funcién de la regién, tamano de la
empresa, impuesto al carbono, sensibilidad de la industria, endeudamiento, ren-
tabilidad de los activos (ROA) y nimero de accionistas (Linares-Rodriguez et al.,
2022b, pp. 9-13). Los datos fueron tomados de 180 informes anuales disponibles
en GRI, la base de datos ORBIS y los sitios Web de las empresas.

111.3.2. Articulos que construyen indices

En el afo 2016 se publicaron los tres primeros articulos de la muestra anali-
zada aqui. Uno de ellos fue escrito por la profesora Yaismir Adriana Rivera Arru-
bla, con una de sus directoras de tesis doctoral (Rivera-Arrubla y Zorio-Grima,
2016). En el articulo, analizaron 78 reportes integrados del ano 2012, corres-
pondientes a empresas que hicieron parte del programa piloto de Internacional
Integrated Reporting Council -1IRC, antes de que emitieran los lineamientos de
2013. La categoria central fue la conectividad que tiene cada informe entre el
desempeno pasado y futuro, entre informacién cuantitativa y cualitativa, asi
como entre los usuarios y la empresa. El indice creado varia entre cero y siete,
asignando un valor de uno a cada una de las siete posibilidades de aumentar la
conectividad (p.1161). Fue un trabajo pionero en el andlisis de reportes integra-
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dos, analiz6 diferentes categorias propias de ese campo y abrié una nueva linea
de investigacion sobre este tema y su uso de redes sociales.

El segundo articulo que utiliza indices, también fue escrito por la profesora
Yaismir Adriana Rivera Arrubla, con sus dos directoras de la tesis doctoral (Rive-
ra-Arrubla et al., 2017). En este, las autoras analizan el nivel de divulgacion de
91 empresas piloto de IIRC, a través de sus reportes integrados. Ellas proponen
un indice de divulgacion, que esta compuesto por 25 items relacionados con
algunos principios y elementos de contenido del reporte integrado. El indice
general estd compuesto por cinco subindices parciales: modelo de negocio, co-
nectividad, materialidad, gobernanza y contenido del informe (p. 161). Ellas en-
contraron que las empresas de Sudafrica son las que tienen mayores indices de
divulgacion, seguidas por empresas de Brasil y Holanda, paises con importante
tradicion en divulgacién no financiera. También encontraron que las peores
puntuaciones en divulgacion estan en empresas de Estados Unidos y el Reino
Unido, donde la tradiciéon esta en divulgaciéon financiera dirigida a mercados
financieros.

La profesora Yuli Marcela Suarez Rico y sus dos directores de tesis doctoral,
son los autores del tercer articulo cuantitativo que utiliza indices (Sudrez-Rico
et al., 2018). Crearon un indice sintético para analizar los niveles de divulgacion
de Responsabilidad Social Empresarial (RSE), mediante la red social Twitter
(actual “X”). El indice estd compuesto por seis subindices inspirados en los es-
tandares de GRI: divulgacién general, econémica, social, ambiental, empleo e
“impacto” del producto (p. 7). Los autores analizaron la informacion divulgada
en 2017 por 93 empresas de cuatro paises de la Alianza del Pacifico: Chile, Co-
lombia, México y Perd. Encontraron que las empresas que operan en industrias
sensibles ambientalmente —mas contaminadoras— presentan niveles mas altos
de divulgacion de RSE y que las empresas de Chile y Colombia ofrecen mayores
niveles de divulgacion que las de México y Perd.

Por su parte, el profesor Ivan Andrés Ordofiez Castano es autor del cuarto
articulo que usa un indice, basado en un modelo probabilistico para probar la
influencia de cinco factores en la revelacion de pasivos intangibles (Herrera Ro-
driguez y Ordoiez-Castaiio, 2020). En el trabajo se analiz6 la revelacién volun-
taria de pasivos intangibles por parte de 21 bancos colombianos y 18 bancos de
Panama, cotizados en sus respectivas bolsas de valores. La variable dependiente
es un indice de revelacion calculado con datos de una matriz, para determinar
la influencia del tamano, la rentabilidad, el endeudamiento, la edad y el creci-
miento, sobre la probabilidad de revelar pasivos intangibles. En el trabajo se
encontré que hay poca divulgacion sobre pasivos intangibles por parte de los
bancos de Colombia y Panamd, al parecer porque los bancos buscan divulgar
los aspectos positivos en sus sitios web. Eso evidencia asimetria de informacion
en los mercados de valores de estos dos paises. En el trabajo se encontré que
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revelan mds informacién de pasivos intangibles los bancos con mayores ingresos
netos y menor antigiiedad.

En quinto lugar, se identificé un articulo escrito por la profesora Yully Marce-
la Sepulveda Alzate, con sus directores de tesis doctoral, donde se propuso un
indice para evaluar la divulgacion de materialidad en empresas latinoamericanas
(Septlveda-Alzate et al., 2022). Como se indica en el articulo, “...el objetivo de
la evaluacion de la materialidad de la informacion no financiera es identificar y
priorizar los temas mas relevantes para las empresas y sus grupos de interés”
(p- 89). El indice se aplicé a los informes de sostenibilidad de un grupo de em-
presas que cotizan en las bolsas de valores de Argentina, Brasil, Chile, Colombia
y México, para los afios 2017 y 2018. Alli se encontré que la divulgacion de in-
formacién ASG es mayor en industrias relacionadas con la explotacion de recur-
sos naturales, que son mas contaminadoras del medio ambiente. En el trabajo
se propuso un debate sobre si la informacion divulgada responde realmente a
las necesidades de los grupos de interés o Gnicamente a los intereses de la em-
presa; también se invitd, de manera insistente, a desarrollar trabajos cualitati-
vos que profundicen en varios aspectos esbozados en este trabajo cuantitativo.

Finalmente, se presenta un trabajo de la profesora Jeimi Maribel Le6n-Silva,
escrito con sus dos directores de tesis doctoral, en la Universidad de Valencia.
El objetivo del articulo fue analizar los factores socioeconémicos asociados a la
divulgacién de sostenibilidad en sitios Web de gobiernos locales de Chile, Co-
lombia, México y Pert (Le6n-Silva et al., 2022). Se eligié una muestra de 99 muni-
cipios — capitales regionales— de estos cuatro paises de la Alianza del Pacifico.
La variable dependiente fue el “indice de divulgaciéon”, siguiendo lineamientos de
la guia GRI version G4; el indice varia entre 0% y 100%, segun el nivel de presen-
cia de los items consultados. Las variables explicativas son 85 items, divididos
en cuatro bloques de informacion: general, econémica, ambiental y social. Entre
los hallazgos se destaca que los municipios de la Alianza Pacifico divulgan en
promedio 39,88%, lo que se considera bajo con respecto a estudios que usan la
misma metodologia en otras regiones. El resultado se explica por el contexto
de estos municipios en la region, pero en el trabajo se hacen recomendaciones
especificas para avanzar en este camino, dentro del sector publico subnacional.

111.3.3. Articulos con datos de panel

El profesor Diego Andrés Correa Mejia y dos profesionales muy jovenes,
egresados de la Universidad de Antioquia, escribieron un articulo donde utiliza-
ron un modelo con datos de panel, para determinar el impacto de priorizar un
grupo de ODS sobre el desempeio financiero de las empresas latinoamericanas.
Los autores analizaron 256 informes corporativos de 76 empresas de Colombia,
Chile, México y Perti, entre 2016 y 2019. Los ODS analizados fueron los primeros
cinco: fin de la pobreza; hambre cero; buena salud y bienestar; calidad de Ia
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educacion e igualdad de género. En el disefio general del modelo, la variable
dependiente es el rendimiento financiero sobre los activos (ROA), la variable
independiente representa la priorizacion de personas en los ODS y las variables
de control son: tamafo de la junta directiva, independencia de la junta, tamano
de la empresa, apalancamiento y liquidez (Correa-Mejia et al., 2022). Los autores
desarrollaron seis modelos para evaluar la relacién entre el compromiso de las
empresas con los ODS y el ROA, y otros seis modelos de robustez para verificar
los resultados. Encontraron que el compromiso de las empresas con los ODS
genera un impacto positivo en el desempefio financiero y compararon sus resul-
tados con la literatura relacionada.

El mismo profesor Diego Andrés Correa Mejia, antes de iniciar formalmente
su doctorado en la Universidad de Valencia, publicé otro articulo donde utiliza
datos de panel (Correa-Mejia, 2022). El objetivo fue identificar los efectos del
gobierno corporativo y el contexto institucional en la calidad de los reportes cor-
porativos de empresas Multilatinas de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México
y Panama. Para ello, analiz6 503 informes anuales de 77 empresas Multilatinas,
entre 2014 y 2020, utilizando datos de Bloomberg. En el modelo, la variable de-
pendiente es la calidad del reporte corporativo, medida en escala de 1 a 4, segin
los tipos de informes reportados. La primera variable explicativa es la calidad del
gobierno corporativo, medida como un indice que cambia de 0 a 100 y depende
de variables como tamafo de la junta directiva, diversidad, nimero de reuniones
por afo, existencia de comité de sostenibilidad, entre otras. La segunda variable
explicativa es el contexto institucional, medido segtin el marco legal, problemas
de agencia entre principales y agentes, asi como el indice de calidad regulatoria.
Se utilizaron como variables de control el tamano de las Multilatinas, el nivel de
apalancamiento y variables dicotémicas para controlar por afo, industria y pais.
Se encontré que el gobierno corporativo es un mecanismo que impacta positi-
vamente el proceso de rendicion de cuentas en el contexto latinoamericano. Si
contintia con la dindmica actual de publicaciones, el profesor Diego Correa se
convertird en el personaje mas influyente de la academia contable colombiana;
esta en sus primeros anos de produccién académica y ha conseguido resultados
muy destacados, que se analizardn en otro trabajo.

111.3.4. Articulos con combinacion de métodos

Por otro lado, hay un grupo de articulos que combina diferentes métodos
cuantitativos. El primero de ellos fue escrito por la profesora Julieth Emilse Os-
pina Delgado, con sus directoras de tesis doctoral (Ospina-Delgado et al., 2016).
En el trabajo se analiza un grupo de cursos masivos abiertos en linea (MOOC, por
su sigla en inglés), para identificar los factores que inducen a las universidades a
ofrecerlos. En primer lugar, se exploré la importancia de cada variable mediante
analisis estadistico descriptivo, seguido de analisis bivariado. En segundo lugar,
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se hizo un andlisis de regresion multiple para corroborar cuéles de las variables
identificadas tenian algin grado de efecto cobre el nivel de oferta de MOOCs.
Es decir, los métodos combinados fueron, estadisticas descriptivas, analisis bi-
variado y regresion multiple. Los datos fueron tomados de 151 universidades
en 29 paises, que ofrecen MOOCs mediante las plataformas privadas Udacity,
Coursera, edX y MiriadaX. Las autoras encontraron que el factor prestigio es
muy importante para las universidades que ofrecen estos cursos, especialmente
para aquellas que no quedan muy bien posicionadas en el ranking de Shanghai
—que privilegia resultados cientificos— y buscan avanzar en ranking como
Webometrics, que privilegia la presencia institucional en la web. Las autoras se
adelantaron a estudiar las ventajas que tiene la educacion virtual, cinco anos
antes de la pandemia.

Como continuidad del trabajo que se acaba de mencionar, la profesora Ju-
lieth Emilse Ospina Delgado publicé otro articulo en 2021, en compaiia de sus
directoras de tesis doctoral (Ospina-Delgado et al., 2021). Esta vez, el articulo
fue publicado en la revista britanica Accounting Education —primer articulo
de Colombia en esa revista— y se refiere a las percepciones de estudiantes y
graduados sobre aprendizaje de IFRS mediante MOOCs. Los 623 estudiantes y
graduados encuestados son colombianos; las respuestas fueron analizadas me-
diante un analisis factorial, para identificar los tres factores principales: utilidad
percibida, disefio y desventajas. Luego, utilizaron una regresion logistica para
predecir la probabilidad de inscribirse en un MOOC. En el trabajo, las autoras
encontraron que las mujeres tienen una mejor percepcion de la utilidad de un
MOOC sobre IFRS, que estos MOOC tienen alto potencial en el contexto colom-
biano, que hace falta capacitar a los docentes, entre otros. El articulo identifica
varias lineas de trabajo futuras e integra a las discusiones internacionales 12
estudios colombianos sobre educacién contable, publicados previamente.

Por su parte, la profesora Yuli Marcela Suédrez Rico es la primera autora de
un articulo donde se utiliza un indice para establecer niveles de divulgacién en
informes de RSE (Sudrez-Rico et al., 2019). Esta vez, los autores analizaron 550
publicaciones de RSE en la red social Facebook, realizadas por 35 empresas de la
Alianza del Pacifico: Chile, Colombia, México y Perd. Encontraron que la mayoria
de las publicaciones por esta red social estaban relacionadas con las categorias
de sociedad, medio ambiente y trabajo. Las empresas colombianas presentaron
el nivel de divulgacion mas alto, por la fuerte necesidad de legitimidad en las em-
presas dedicadas a la extraccion de recursos naturales y produccion de energia.
En el trabajo se analizan los determinantes de las divulgaciones de RSE en estos
cuatro paises, haciendo diferencias por industrias. El indice se complement6
con un modelo de regresion, mediante el cual se probaron seis hipétesis sobre
la relacion entre RSE y tamafio de la empresa, nivel de endeudamiento, nivel de
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contaminacion de la industria, tamafio de la junta directiva, nimero de mujeres
en la junta directiva y nimero de miembros independientes en la junta directiva.

Asi mismo, el profesor Ivan Andrés Ordoiiez Castano, de la ciudad de Cali,
es el primer autor de un articulo sobre divulgacién voluntaria de criterios
ambientales en empresas colombianas, en el cual utiliza una combinacién de
métodos (Ordonez-Castano et al., 2021). El objetivo fue analizar la asimetria
en la divulgacion de criterios ambientales siguiendo el estandar GRI, con
base en informacion financiera y no financiera de 37 empresas colombianas.
En la investigacion se definieron dos variables dependientes: divulgacion de
aspectos ambientales bajo el estandar GRI 300 y un indice de asimetria de la
informacién que relaciona reputacion, responsabilidad y gobierno corporativo.
La primera hipoétesis de la investigaciéon plantea que la divulgacién bajo GRI
aumenta la transparencia y mejora las actividades asociadas a RSE, reduciendo
la asimetria de informacién; para probarla, los autores utilizaron un modelo
de eleccion binaria y asi determinaron la probabilidad de que la divulgacion
de aspectos ambientales aumente o disminuya, dependiendo de un grupo de
variables. Para probar las otras cinco hipétesis se utilizé6 un modelo de datos
de panel con dos periodos de estudio (2016 y 2017) y se analizaron los datos
mediante un modelo de minimos cuadrados ordinarios. Se encontré que, a me-
dida que aumenta la divulgacion de indicadores ambientales, la asimetria de
informacién disminuye, mostrando buenas practicas de gobierno corporativo,
transparencia y confianza hacia los grupos de interés. También se encontro
que las empresas mas rentables tienden a reducir el problema de asimetria al
informar bajo el estandar GRI; a medida que las empresas aumentan de tamafno
tienden a divulgar mas sus actividades ambientales a través de su sitio web e
informes de sostenibilidad, pero no necesariamente bajo el estandar GRI. Las
empresas mas endeudadas divulgan menos informacién y realizan menos acti-
vidades ambientales asociadas a RSE, aumentando la asimetria de informacién
con sus grupos de interés. Las empresas con menor riesgo de insolvencia se
ven motivadas a divulgar mds informacién sobre aspectos medioambientales,
aumentando su transparencia con respecto a actividades de RSE (p.9). El arti-
culo tiene una coautora de Panama y dos coautores colombianos.

111.3.5. Articulos que usan otros métodos

Algunos de los articulos cuantitativos escritos por autores colombianos usan
métodos que atn no habian sido utilizados por otros autores contables del pais,
en este tipo de publicaciones. Uno de ellos fue escrito por el profesor Jaime
Andrés Correa Garcia, con sus dos directoras de tesis doctoral (Correa-Garcia et
al., 2020). El objetivo general del trabajo fue estudiar los factores que determi-
nan la calidad de los informes de sostenibilidad en los grupos empresariales no
financieros de Chile, Colombia, México y Perd. Se eligié un modelo de regresion
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logistica, dado que estos modelos permiten que la variable dependiente sea una
dummy o binaria, es decir, que toman valores de 0 o 1, seglin caracteristicas de
los datos. La variable dependiente del articulo es la calidad del reporte de sos-
tenibilidad, la cual toma valores de 1 cuando la opcion elegida es la exhaustiva
y cero cuando el informe tiene otras caracteristicas, siguiendo los lineamientos
de GRI 4. Los autores evaluaron, mediante una regresion logistica, la proba-
bilidad de que los informes de sostenibilidad sean de mayor o menor calidad,
segun las caracteristicas particulares de los grupos econémicos, su estructura
de propiedad, caracteristicas de la junta directiva y variables de control. En ge-
neral, los autores encontraron que la transparencia de las empresas y la calidad
de la divulgacion disminuyen con la concentracion de la propiedad y aumentan
con la presencia de propiedad extranjera, mayor edad del grupo empresarial y
mayor tamafo de la junta directiva. Respecto a este mismo tema, la profesora
Julieth Ospina (Ospina et al., 2021) también utiliza una regresion logistica, pero
combinada con otros métodos.

En el articulo del profesor Jair Albeiro Osorio Agudelo, escrito con sus direc-
tores de tesis doctoral, utilizaron un modelo de rezagos distribuidos autorre-
gresivos -ARDL (Osorio-Agudelo et al., 2020). Los autores analizan el impacto de
medir el costo de uso del agua en represas utilizadas para generacion de energia
eléctrica en Colombia y en Noruega. Las caracteristicas estadisticas de los datos
—mezcla de variables estacionales y no estacionales— impedian estimar la rela-
cion de largo plazo entre las variables mediante un modelo de minimos cuadrados
ordinarios o uno de cointegracion. Por lo tanto, eligieron un modelo ARDL, para
verificar si existe una relacion de largo plazo entre las variables, teniendo cuidado
con cada detalle de las propiedades estadisticas de los datos (p. 8). Encontraron
que el precio de la energia en Colombia y Noruega disminuye cuando las reservas
hidricas estan altas y aumenta cuando estd baja la cantidad de agua en las repre-
sas. Dado que la NIC 2 indica que la energia debe ser inventariada a través del
costo de uso del agua —es decir, los costos de transformar el agua en energia—,
los autores recomiendan valorar adecuadamente la reserva hidrica, utilizando
herramientas de las IFRS y la contabilidad de gestiéon (costos ABC). En sintesis, los
autores recomiendan calcular el costo del agua con criterios contables y propo-
nen una tasa de utilizacion del agua cercana a su costo real.

En otro articulo, la profesora Luz Dary Gonzélez Cortés y dos profesoras espa-
flolas, utilizaron un sistema de ecuaciones simultdneas en un estudio de eventos,
para determinar los efectos sobre el precio de la acciéon de acuerdos laborales
entre la empresa y su sindicato. Ellas tomaron datos de 89 acuerdos colectivos
celebrados por empresas cotizadas en la Bolsa de Valores de Colombia, entre
2014 y 2018. Las autoras no utilizaron el modelo clasico de mercado para cada
evento, sino que usaron un sistema de ecuaciones que permite calcular las devolu-
ciones anormales diarias de una noticia empresarial y analizar la evolucién de las
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rentabilidades anormales generadas por los eventos (Sabater et al., 2022, pp. 192-
195). Encontraron que el signo y la magnitud dependen del poder del sindicato de
las empresas, en el sentido que las empresas mds grandes, con sindicatos fuertes,
son penalizadas por el mercado cuando hacen esos acuerdos, mientras que, en las
mas pequeiias, la direccion de la empresa anula el efecto del acuerdo mediante
pactos, que conducen a rendimientos anormales positivos para los accionistas.

Asi mismo, la profesora Leidy Katerine Rojas Molina, con dos profesores de
la Universidad de Sevilla, publicé su primer articulo Scopus, sobre practicas de
responsabilidad social empresarial (RSE) en el sector bancario (Rojas Molina et
al., 2023). El objetivo del articulo fue identificar los factores que llevan a las ins-
tituciones bancarias a adoptar y divulgar practicas de RSE, dado que estudios
previos muestran resultados contradictorios. Las diferencias en resultados de
los estudios empiricos pueden deberse al pais analizado, tamafo de la muestra,
momento en que se realizé el estudio, entre otros. El estudio utilizé la técni-
ca de metaandlisis de efectos aleatorios, para inferir desde datos de articulos
publicados entre 2005 y 2021, con 6.028 observaciones en 40 paises. El metaa-
nalisis es una técnica que permite la integracion y comparacion cuantitativa de
investigaciones empiricas asociadas a un mismo tema; entre los métodos dis-
ponibles para desarrollar metaanadlisis, el estudio utilizé la técnica de maxima
verosimilitud restringida, un método de efectos aleatorios que se ha utilizado
en estudios de RSE (p.1028). Se analizaron nueve variables en una muestra de
24 articulos empiricos; se encontré una asociacion positiva y significativa de
la legitimidad y la reputacion, como factores asociados a las practicas de RSE.
También se encontrd que los factores de gobierno corporativo tienen una re-
laciéon positiva significativa con la presencia de mujeres en la junta directiva y
el tamafio de la junta. Por otro lado, se encontré una asociacién positiva pero
no significativa de la regulacion, la inclusién de extranjeros en la junta direc-
tiva y las relaciones con los stakeholders. También se encontré una asociacion
negativa pero no significativa de la independencia de la junta y la dualidad del
director general. El articulo identifica nuevas oportunidades de investigacion
sobre este fendémeno en América Latina, donde este tipo de investigacion es
“casi inexistente” y recomienda analizar en detalle la relacion entre presencia
de mujeres en las juntas directivas y el desarrollo de practicas de RSE.

La profesora Yaismir Adriana Rivera escribié otro articulo sobre el proceso
seguido por el Consejo Internacional de Informes Integrados -IIRC, para cons-
truir la primera versién del marco de reportes integrados (Rivera, 2024). Con-
cretamente, ella analizé las estrategias de lobby utilizadas en 152 cartas de
comentarios enviadas por un grupo de lobistas que incluye organismos y em-
presas contables, reguladores y académicos. Analizo6 siete de las 24 preguntas
de la consulta, diferenciando el contenido explicito del tacito en las cartas de
comentarios, a través de caracteristicas cuantificables y estableciendo si tienen
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una postura moderada o vehemente en cada tema. Se crearon unos criterios
precisos de clasificacion de las cartas. Encontré que los colegios profesionales
y los reguladores tuvieron mayor involucramiento en la consulta que las firmas
profesionales y los académicos, y que lo mas discutido fueron los capitales y
la materialidad. Hizo un andlisis cuantitativo basado en miuiltiples referentes
que hay para este tipo de procesos, donde los organismos legitiman a un emi-
sor privado de normas mediante las cartas y al mismo tiempo se legitiman a
si mismos. El articulo finaliza indicando que, si bien IIRC “es una historia de
fracaso”, la creacion reciente de ISSB es una estrategia que busca perpetuar las
relaciones de poder preexistentes, ampliar su alcance y avanzar hacia la estan-
darizacion global y univoca, desde una concepcion financiarizada.

Por ultimo, el profesor Diego Andrés Correa Mejia, escribié con sus dos
directores de tesis doctoral, un articulo donde analizaron el impacto del go-
bierno corporativo y el desempefo financiero en la priorizacién de los ODS
(Correa-Mejia, Garcia-Benau, et al., 2024). Esta vez, se aplicaron ecuaciones es-
tructurales utilizando una muestra de 312 empresas latinoamericanas, de siete
paises, con datos de 2021. Fue necesario utilizar ecuaciones estructurales dado
que cada una de las tres variables analizadas se compone de un grupo de indi-
cadores, por lo cual no son directamente observables. Ademas, el modelo no
solo permite ver el efecto directo del gobierno corporativo sobre el desempeifio
financiero y la priorizacién de los ODS, sino que también permite ver efectos
indirectos. Encontraron que hay una relacién positiva entre las tres categorias
analizadas y que el nivel de desarrollo sostenible de las empresas puede eva-
luarse a través de sus politicas de gobierno corporativo.

1I1.4. Investigacion cuantitativa y la Universidad de Valencia en Esparia

Recientemente, se habia identificado que el doctorado en Contabilidad y
Finanzas de la Universidad de Valencia, esta haciendo contribuciones visibles a
la investigacion contable colombiana (Macias, 2019)2019. Alli se habia planteado
que ese doctorado estaba creando capacidades que harian posible participar en
las discusiones contables extrarregionales, durante la tercera década del siglo.
Concretamente, se destacaban los aportes de profesores como los que aparecen
en la Tabla 4. En aquel momento se indicaba que esos profesores habian dirigi-
do o estaban dirigiendo algunas tesis doctorales especificas. Ahora, se quiere
destacar que 17 de los 25 articulos analizados aqui, fueron dirigidos por esos
mismos profesores. Hay que aclarar que el criterio para identificar los 25 traba-
jos no fue que pertenecieran a este doctorado, sino que se buscaron en Scopus
las publicaciones extrarregionales de autores colombianos y esa informacion se
cruz6 con los CvLAC de integrantes de los grupos de investigacion identificados
en otro trabajo reciente (Patifio et al., 2021). Los autores de los 17 trabajos son
los que aparecen en la Tabla 4, con sus respectivos directores de tesis.
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Tabla 4. Directores de las tesis doctorales que han derivado en articulos cuantitativos,
publicados entre 2016 y 2024*

Director(a) Estudiante orientado(a) Periodo del - Niimero de articulos

doctorado cuantitativos

Julieth Emilse Ospina Delgado 2013-2017 2

Yaismir Adriana Rivera Arrubla 2013-2017 3

Jaime Andrés Correa Garcia 2016-2018 1
Maria Antonia Yuli Marcela Sudrez Rico 2017-2019 2
Garcia Benau

Yully Marcela Sepulveda Alzate 2019-2022 1

Martha Cristina Linares Rodriguez  2020-2022 2

Diego Andrés Correa Mejia 2023-2025 1

. . .~ Yenny Naranjo Tuesta 2016-2020 2

Vicente Ripoll Feliu . .

Jair Albeiro Osorio Agudelo 2018-2020 1
Vicente Montesinos Jeimi Maribel Le6n Silva 2016-2019 1
Begonia Giner Héctor Fabio Perafan Pena 2016-2020 1
Total 17

Nota: * enero de 2024.

Fuente: elaboracién propia.

De acuerdo con la Tabla 4, la profesora Maria Antonia Garcia Benau, de la
Universidad de Valencia, se destaca por ser la directora del mayor niimero de
tesis doctorales, que han conducido a articulos cuantitativos publicados en re-
vistas extrarregionales. Ella fue la directora principal de los siete estudiantes
y, en todos los casos, trabajé con un codirector de otra universidad. Las dos
primeras tesis las codirigié con la profesora Ana Zorio-Grima y fueron las tesis
que abrieron el camino para este tipo de publicaciones, por parte de autores co-
lombianos. Entre un grupo selecto de profesores de la Universidad de Valencia,
la profesora Maria Antonia se destaca por sus aportes a la academia contable
colombiana, por la via de la formacién doctoral.

Por su parte, el profesor Vicente Ripoll Feliu, ha promovido los mecanismos
institucionales para que un grupo amplio de académicos colombianos desarrollen
sus estudios doctorales en la Universidad de Valencia (Macias, 2019)2019. Ademas
de eso, ha dirigido a varios estudiantes y ha conseguido que parte de sus tesis
doctorales hayan sido publicadas como articulos cuantitativos. Para conseguirlo,
se ha apoyado en los profesores Cristina Crespo Soler y David Naranjo-Gil, como
codirectores. Asimismo, la profesora Begonia Giner, dirigio la tesis doctoral de la
que se publico un aparte en British Accounting Review. Ella, ademads de dirigir el
programa de doctorado de la Universidad de Valencia, es un referente central so-
bre regulacion e investigacion en reportes empresariales en Europa continental y
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fue presidenta de la Asociacion Europea de Contabilidad. La profesora Bego-
nia, dirigié la tesis de Héctor Fabio Perafan en compania de la profesora Belén
Gill-de-Albornoz. Hay otros profesores de la Universidad de Valencia que han
dirigido tesis doctorales de estudiantes colombianos, sin publicaciéon de articulos
cuantitativos hasta enero de 2024.

Los ocho articulos incluidos aqui que no son resultado de tesis doctorales de
la Universidad de Valencia estan distribuidos de la siguiente manera. Cuatro de
ellos fueron escritos por estudiantes de este doctorado antes que emprendieran
su formacion doctoral: dos de Héctor Fabio Perafan (2016, 2017) y dos de Diego
Correa (2022). Tres mas fueron escritos por estudiantes de otros doctorados
espafioles: uno por Leidy Katherine Rojas, de la Universidad de Sevilla y dos por
Ivdn Ordofiez, de la Universidad Politécnica de Valencia. El otro fue escrito por
Luz Dary Gonzélez, quien estudi6 su doctorado en la Universidad UNINI de Mé-
xico. Los 25 articulos fueron escritos por académicos con formacion doctoral a
enero de 2024. No se trata pues de resultados de un proyecto de investigacion
aislado, sino de capacidades desarrolladas y fortalecidas en programas de doc-
torado. En Colombia, la investigaciéon contable cuantitativa que se publica en
revistas extrarregionales se ha hecho a nivel de doctorado.

IV. Conclusiones

Lo primero que se encontr6 en esta revision es que la mayoria de los inves-
tigadores del conjunto de articulos analizados estan desarrollando la linea de
investigacion en contabilidad social y ambiental, rebautizada recientemente
como ASG. Ese cambio de nombre es importante, no solo porque recoge los
trabajos que se venian desarrollando, sino porque se conecta directamente
con los profesionales involucrados en la preparacion de informes anuales de las
organizaciones. Estos trabajos estan basados de manera explicita en teorias y
hacen contribuciones teéricas, pero todos estdn relacionados directamente
con practicas llevadas a cabo en organizaciones colombianas, latinoamericanas
o europeas. Es decir, estos trabajos unen la teoria con la practica y muestran
como las organizaciones estan respondiendo a presiones externas para mante-
ner y mejorar sus niveles de legitimidad.

En segundo lugar, estos trabajos demuestran que si se pueden hacer trabajos
cuantitativos en la investigacion contable y que son ttiles. Una de las principa-
les quejas que han tenido los investigadores contables es sobre la disponibilidad
de datos para llevar a cabo este tipo de trabajos. En la Tabla 2 hay una amplia
gama de fuentes utilizadas por los trabajos analizados, que van desde bases de
datos internacionales hasta informes empresariales anuales, pasando por redes
sociales, sitios web, encuestas, metaanalisis y construccion de indices. Igual-
mente, este grupo de autores ha demostrado dominio de los modelos economé-
tricos, de los softwares necesarios para procesar los datos y capacidad para
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enfrentar problemas estadisticos que emergen de los datos disponibles. Esos
trabajos cuantitativos han superado las evaluaciones de revistas cuantitativas
extrarregionales muy exigentes. En esta revision se muestra, ademds, qué se en-
contré en cada uno de esos trabajos, para qué sirve, cudl fue la contribucién. No
se trata solo de entrar en la corriente principal utilizando modelos de esas dis-
cusiones, ni mucho menos de chulear un indicador en Scopus o Web of Sciece,
sino que las contribuciones son claras para la literatura, para las organizaciones
analizadas, asi como para profesionales y estudiantes.

Algo muy interesante de esta revisién es que se indica por qué un modelo
especifico es el pertinente para analizar el fenémeno particular. Por ejemplo, las
regresiones lineales se usan cuando es claro cudles son los determinantes de una
variable, cuando los datos estadisticos cumplen unas propiedades y cada variable
se puede medir directamente. Los indices se usan para clasificar organizaciones
segun el grado de avance en aplicacion de una o varias variables. También se indi-
ca cuando el modelo apropiado es una regresion logistica, un modelo de rezagos
distribuidos, un estudio de eventos, un modelo de ecuaciones estructurales o un
metaanalisis. Todo depende de lo que se esta buscando y de las caracteristicas
estadisticas de los datos. También se presentan aqui trabajos que encontraron
necesario combinar distintos métodos para probar sus hipoétesis.

No se trata de una panacea, ni de anunciar al fin el arribo a las discusio-
nes en escenarios de frontera del conocimiento, sin que haya nuevas cosas que
aprender. Pero si se trata de la creacion de una nueva capacidad en la academia
colombiana, con una clara participaciéon del doctorado en contabilidad y finan-
zas de la Universidad de Valencia. También hay que decir que no es una capa-
cidad creada exclusivamente en esa institucion, dado que algunos académicos
de los citados aqui empezaron a publicar trabajos en esa linea antes de entrar a
ese doctorado y otros han estudiado otros doctorados. También hay un nimero
creciente de académicos contables colombianos que estan participando en las
discusiones extra-regionales con articulos que no son cuantitativos.

Este articulo tiene varias limitaciones. La primera es, que por tratarse de
una revision e incluir un nimero amplio de trabajos, no profundiza en ninguno
de ellos; solo brinda unos datos generales. La segunda es que, por enfocarse en
trabajos colombianos publicados en un grupo de revistas particular, puede omitir
caracteristicas importantes de la investigacion cuantitativa en contabilidad. Asi
mismo, es posible que algtn trabajo similar haya sido omitido involuntariamente,
por no detectarse con los criterios indicados en el método. Esta revision no pre-
tendi6 ser exhaustiva, sino que tiene un cardcter introductorio y permite hacer
una exploracién sobre la investigacion contable cuantitativa. A los interesados
en esta linea de trabajo les quedan aqui algunas ideas para profundizar, aplicar y
seguir trabajando.
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