Macroeconomia del corto y del largo plazo:
Jun caso de dicotomia? (a propésito de Lucas,
premio Nobel de Economia, 1995)

Introduccion

/ Qué es el “largo plazo™ ;Es
el largo plazola conexi6n fntima de
una serie de cortos plazos simila-
res? O, por el contrario, jes el largo
plazo lo que resulta de juntar cor-
tos plazos que son radicalmente
diferentes entre si por la accién de
impactosexégenos extraordinarios,
por intensas reacciones endégenas
o por la operacién de algin meca-
nismo desconocido? ;Qué grado de
dependencia puede tener el fené6-
meno de largo plazo de sucesos que
suponemos propios del corto plazo,
y qué tan dependientes son algu-
nos cortos plazos de los siguientes
cortos plazos?
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Existe, sin duda, una respues-
talogicamente impecable alo ante-
rior, si se enuncia en un nivel con
suficiente abstraccién. Pero en ni-
veles menos abstractos creo que es
bastante dificil responder. Porejem-
plo, en Macroeconomfa me parece
que la respuesta perfecta ain no
existe y, més aun, creo que las
grandes debilidades actuales de la
Macroeconomfa pueden resumirse,
con algin grado de exageracién, es
cierto, afirmando que esta drea del
conocimiento ain no logra articu-
lar sus anélisis del corto y del largo
plazo de una manera convincente
para la mayorfa de sus practican-
tes.



Sin embargo la dicotomfa no
caracteriza a todas las teorfas
macroeconémicas; a unas sf, a otras
no. Pero mientras persista la com-
petencia entreellas y mientras unas
exhiban sus “ventajas comparati-
vas”, en el anélisis del largo plazo,
entanto que lasotrasenel del corto
plazo, la mayorfa de los
macroeconomistas permanecere-
mos atrapados en la dicotomfa.
Cémo lograrda adivinar el lector,
creo que tal dicotomf{a es el reflejo
de una “dialéctica” profunda que
hace avanzar la ciencia econémica:
la que surje de una vieja pero reno-
vada contradiccién entre el
paradigma del equilibrio y los es-
quemas “realistas”.!

En lo que sigue intentaré ilus-
trar mi conjetura mediante una
taxonomfa de las teorfas
macroeconémicasdel crecimientoy
de las coyunturas de corto plazo y
ciclos, sin referirme a las llamadas
teorfas polfticas, pueséstasno apor-
tan (ni pretenden aportar) luces
sobre la mecénica econémica del
asunto. Tampoco me referiré a la
teorfa de Schumpeter ya que no es

1  Sobre esta conjetura véase Posada (1994).

2 Barro y Sala-i-Martin (1995, cap. 12).
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estrictamente macroeconémica y
hasta el presente no ha sido forma-
lizada, al menos creo que no de
manera sintética. Los resultados
de un anélisis empfrico reciente del
crecimiento econémico de una am-
plia muestra de pafsesentre 1965y
1985, permitirdn sacar a la luz
algunas fortalezasy debilidades de
las teorfas y apoyar la conjetura
acerca de la dicotomfa fundamen-
tal de la Macroeconom{a actual.

Debo agregar que no me parece
terrible la dicotom{a; claro estd que
serfa mejor que no existiera (y tam-
bién serfa més c6moda la labor de
los profesores), pero hay épocas en
las cuales una ciencia debe sopor-
tar esta clase de “padecimientos”.

I. Una taxonomia

Por comodidad partamos de
una identidad bastante utilizada
en Macroeconomf{a:

(Yt' Ym) (It/Y'.-l)

Yt-l It, / (Yv. X YM)
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(It / Yt-l)

(Knl'Kt) / (Yt-Yb-l)
para simplificar

1

De acuerdo con lo anterior, la
tasa de crecimiento (g) del producto
global (Y) en el perfodo (t) es igual
a la relacién entre la tasa de inver-
si6n (i) en dicho perfodo (la partici-
pacién de la inversién (I) del perfo-
do en el producto del perfodo ante-
rior) y la “relacién incremental
capita-producto”(v) correspondien-
te al perfodo (t). En lo que sigue
consideraremos que g mide tam-
bién la tasa de crecimiento econ6-
mico (es decir la tasa de aumento
del producto per capita, asf que
haremos abstraccién del crecimien-
to poblacional y de la fuerza labo-
ral). Como es lo usual, unos econo-
mistas ven en esa identidad cau-
sas, y, otros, efectos.

A. Crecimiento ciclico con
equilibrio y optimizacién
continuos (los “ciclos eco-
némicos reales” o CER?)

Dentro de esta vertiente de la
Nueva Economfa Clésica, y bajo los
supuestos de precios y salarios flexi-
bles y determinados por la
optimizaci6én individual continua y
conexpectativasracionales (de pre-
cios y salarios), se sostienen los
siguientes puntos:

1. Los mercados financiero, la-
boral y de producto se mantienen
en equilibrio pleno y las tasas rea-
les de interés y de salario son igua-
les a las productividades margina-
les (descontados impuestos y de-
preciacién): esto es lo que se llama

“flexibilidad”.

2. Una implicacién de lo ante-
rior es la siguiente: el ahorro (S)
determina lainversi6n, biensea en
una economia cerrada o abierta,
dada la funcién de produccién:

S=>1=8S.

3 Una versién rigurosa y sencilla de esta teoria se encuentra en Auerbach y Kotlikoff (1995, caps. 3
y 4). La otra vertiente de la Nueva Economia Clé4sica es la asociada a la teoria de Lucas acerca de
la existencia de una curva de oferta agregada de corto plazo el4stica al nivel de precios a causa de
confusionestemporales de los agentesentre éste y el precio relativo que interesaa cadaquién (Barro

1984 ).
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3. (a) las preferencias de los
consumidores, su grado de sustitu-
ci6n intertemporal y aversién al
riesgo y sus tasas subjetivas de
descuento (y, en el enfoque de gene-
raciones “traslapadas”, los cambios
en la estructura demogréafica) y (b)
el cambio técnico (medido por el
aumento en el pardmetro de escala
total o en el pardmetro de la fuerza
laboral de la funcién de produccién)
determinan la tasa de crecimiento
econémico:

(@ymd=> (g <S,/Y)
g 2G/v)=(3G*/v¥),

4. En este modelo lo tnico per-
tinente para explicar el ciclo econé-
mico sin violar sus supuestos, es la
hipé6tesis de continuas o periédicas
alteraciones ex6genas de un
pardmetro de la funci6én de produc-
ci6én (choques tecnolégicos
aleatorios repetidos: “Ch,”):

Ch,=2 A(g)=> AG*/v™);

5. Un choque tecnolégico deter-
mina una reaccién oscilante amor-
tiguada de g,. La razén es la si-
guiente: el impacto afecta el pro-
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ducto y el ahorro y, por ende, la
inversién de “hoy”; esto significa
que el capital de “mafiana” se modi-
ficard y, entonces, la producci6én y
el ahorro de mafiana, y asf sucesi-
vamente, pero cada vez la modifi-
cacién se observar4 en menor mag-
nitud. La persistencia observada
de las fluctuaciones econémicas se
explica por la repeticién perma-
nente de los impactos tecnolégicos.

6. Por lo anterior deben espe-
rarse las oscilaciones prociclicas del
empleo y del salario real. Esto y la
existencia (o la tendencia) al pleno
empleo implican que los desplaza-
mientos oscilantes de la curva de
demanda de fuerza de trabajo se
acompafiardn de movimientos en
la misma direccién, aunque menos
intensos de la oferta laboral. De
aquf la importancia de la hipé6tesis
de sustitucién intertemporal de
ocio. En efecto, un choque tecnol6-
gico positivo, al generar un incre-
mento del salario real que se juzga
transitorio,induce unaumento tem-
poral de la oferta de fuerza de tra-
bajo (se sacrifica en el margen ocio
hoy a cambio de mayor ocio futuro
en vista de que se prevé que el
salario real de hoy tiene un compo-
nente transitorio positivo).
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7. En modelos simplificados? la
“relacién incremental capital-pro-
ducto” es constante: v* = v. Por
tanto, en ellos hay una correspon-
dencia directa lineal entre g, e i*.
Por ejemplo, si por causa de un
choque negativo intenso, g, = -5%,
la tasa 6ptima de inversi6n (i*) se
hace, en el perfodot,igual a-5%. El
mecanismo para esto es la fijacién
de una inversi6én bruta (inclu-
yendo la correspondiente a capital
fijo) inferior a la tasa de deprecia-
cibn en la magnitud requerida
para ello.

8. Si los consumidores son
aversos al riesgo, debe esperarse
que a mayor incertidumbre (a ma-
yor intensidad de los choques tec-
nolégicos) mayor debe ser la tasa de
ahorro (S/Y), mayor la intensidad
de capital de los procesos producti-
vos y, entonces, mayor el nivel del
producto per capita . La tasa de
crecimiento (g,) serd transitoria-
mente més alta pero en el largo
plazo retornar4 a su nivel normal.
En este caso cabe la distincién en-
tre la tasa observada de crecimien-

to (g,)y la tasa de equilibrio (steady
state) (g*):

A(St/Yt) = (“hoy”) A(i*/ vt) = Ag,

- (“mafiana”) Av, =

X

Av¥e> Vg

En el modelo simplificado ya
referido con v constante esta con-
clusi6n también se sostiene porque
uno de los pardmetros que determi-
nanel nivel de veslatasade ahorro
(asf que a mayor i, mayor v).

Adicionalmente, la teorfa pre-
dice que si dos economfias tienden
a tener la misma tecnologfa o el
mismo cambio técnico tenderan
también, ceteris paribus, a tener
un mismo producto per capita, y
que la economfa que tenga una
relacién capital/trabajoy, porende,
un producto per capita méas bajo
tendra4, ceteris paribus, una veloci-
dad de ascenso més rdpida hasta
alcanzar el producto per capita de
la otra.

Las predicciones sobre conver-
gencia de este numeral se derivan

4 Cfr. Ibidem. En modelos més desarrollados tanto v como el grado de utilizacién de la capacidad

material instalada pueden ser variables.
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de laley de la productividad margi-
nal positiva pero decreciente del
capital material.®

9. Por todo lo anterior puede
decirse que si el nivel y los
movimientos observados de corto
plazo del producto, fuesen inter-
pretados por esta teorfa de manera
satisfactoria, noexistirfa dicotomfa
entre el corto y el largo plazo en
el anélisis macroeconémico. Enesta
teorfa hay una articulacién per-
fecta entre el corto y el largo plazo:
la tasa de crecimiento econémico
de largo plazo es, por construccién
teérica, tanto el promedio de las
de corto plazo como la tasa de
evolucién del producto que corres-
ponde a condiciones de optimizacién
en las esferas del consumo y de
la produccién. La operacién libre
de fricciones de un sistema per-
fecto y completo de mercados, logra
la plena conexién légica entre el
corto y el largo plazo.
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B. LaEconomia neoclasica (y
la vertiente de las percep-
ciones incorrectas de la
Nueva Economia Cléasica o
de la curva de oferta de
Lucas)

La teorfa neoclésica es lo sufi-
cientemente general como para no
tener teorfas (especificas)del ciclo o
del crecimiento ciclico. Es perfecta-
mente compatible conla anteriory,
més aun, es compatible con (y
proclive a) la tesis de que muchos
“cortos plazos” pueden entenderse
como situaciones de desequilibrio
que, por sus consecuencias, gene-
ran una “destorcida”, esto es, una
trayectoria de correccién de los
desequilibrios previos. Por ejem-
plo, afirma que el desempleo tiende
a ser un mecanismo potente, asf
sea lento, para lograr que la rela-
cién salarioreal/tasa deinterés real
se aproxime a los niveles compati-
bles con la productividad marginal
del trabajo, correspondiente a la
relacién capital-trabajo de pleno

5 Mankiw (1995, Apéndice) rechaza explicitamente esta afirmacién y agrega que la propiedad
de convergencia se asocia con la ley de disminucién del producto medio. Pero bajo una funcién
de produccién neoclésica el producto medio cae (ceteris paribus) s6lo porque el rendimiento
marginal es decreciente. Asf, puede decirse que la ley de la productividad marginal decreciente
del capital es condicién suficiente de la convergencia, aunque no necesaria, y que puede haber
modelos no neoclésicos con caidas del producto medio del capital que, por ende, generen

convergencia.
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empleo. Las situaciones de
desequilibrio se inician, claro est4,
como reacciones propias a sistemas
sin suficiente flexibilidad de pre-
cios y salarios (a veces porque pri-
man las expectativas adaptativas
de precios o percepciones incorrec-
tas que implican confundir transi-
toriamente un cambioen el nivel de
precios con un cambio de precio
relativo).

Asf, esta teorfa puede darse el
lujo de considerar que cualquier
tipo de impacto podrfa dar lugar a
un ciclo (por las razones anotadas
en el numeral anterior). Este ciclo
seré tanto méas amortiguado cuan-
to menor sea la inflexibilidad de los
mercados.

Uno de los elementos especifi-
cos que desarroll6 esta teorfa para
ayudar a explicar una convergen-
cia de cualquier situacién coyuntu-
ral de desequilibrio a la situacién
de pleno empleo, a una velocidad
“verosfmil”, es el modelo del acele-
rador flexible con costos de ajuste
de la inversién. El “acelerador” es

formalmente la misma cosa que la
relacién incremental capital-pro-
ducto (v). Cuanto més “flexible” sea
(es decir, cuanto més responda a la
relaciénsalarioreal/tasa de interés
real) mayor es su capacidad de ate-
nuar los eventuales impactos que
surjan de fluctuaciones
“irracionales” e imprevistas de S/Y
odeisobre g. Esta discusién se hizo
m4és fécil, a la manera de Solow,
suponiendo que S/Y es exégena.

Es interesante anotar que una
de las teorfas keynesianas més po-
pulares de la inversi6n, la “q de
Tobin” equivale, bajo ciertos su-
puestos, entre ellos el de eficiencia
de los mercados de capital, al mode-
lo del acelerador flexible con costos
de ajuste.®

C. “Ciclos versus crecimien-
to” (1a Economia
keynesiana)

Este tftulo es deliberadamente
exagerado; pero se ver4 que es ttil.
Hay 4 vertientes de este enfoque:
a). la de la rigidez de los precios y

6  Sargent (1987, cap. VI; la referencia original es Hayashi, citada por Sargent). Debe agregarse que
un aporte inicial sobresaliente de Lucas a la Macroeconomfa fue su contribucién de 1967al an4lisis
del costo de ajuste de la inversién (ibid). Posteriormente, la Nueva Economfa Cl4sica demostré que
el acelerador, en términos cuantitativos, no podia ser considerado, en general, invariante a las
intervenciones de politica (cfr.- Sargent, op. cit., cap. XII, p. 377).
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salarios (la més usual) (rigidez teé-
rica, es decir, inflexibilidad con res-
pecto a los precios que “vacian” un
mercado walrasiano); b). la de las
expectativas “inelasticas” o “per-
versas” (“irracionales”; ni siquiera
“adaptativas”); c). la de la impor-
tancia (abrumadora)de los acervos
nominales (de deudas y de activos);
d). la de la descoordinacién.”

Con cualquiera de esas versio-
nes se pueden generar estos resul-
tados:

1. I = S, probablemente en
medio de una sucesién de equili-
brios y desequilibrios entre I y S.

2. Cuando, por azar (o quizas
por politica), hay pleno empleo el
equilibrio I = S, para esa situacién,
también es precario.

3. Las fluctuaciones de I son la
principal causa de las fluctuacio-
nes de i y, por lo tanto, de g.
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4. Una de las razones funda-
mentales del ciclo puede ser el de-
sarrollo de la incertidumbre cuan-
do avanza la actividad econémica.
Esto impone un ciclo “end6geno” de

5. Un sistema financiero desa-
rrollado puede acentuar la inesta-
bilidad. Los keynesianos que utili-
zan la teorfa “q de Tobin” se incli-
nan, entonces, a creer que los mer-
cados financieros no son eficientes
y, por tanto, conforman un ambien-
te propicio a las “burbujas especu-
lativas” o “manfas” que acentian
la inestabilidad de las fluctuacio-
nes de .

6.Laincertidumbre general (de
los consumidores o de los “hombres
de negocios”) estd en relacién in-
versa coniy directa consu gradode
inestabilidad.

7. A pesar de lo anterior el
comportamiento econémico no es

7  Lavertiente de ladescoordinacién supone implicitamente un mundo no walrasiano; la de los activos
y deudas nominales supone implicitamente que en algiin momento hubo una fijacién de precios o
salarios incompatible con el proceso de formacién de los valores nominales de los stocks, y la de las
“expectativas ineldsticas” carece de generalidad (es ad hoc). De aquf que algunos te6ricos rigurosos,
entre ellos Lucas (1987), identifiquen y resuman la teoria keynesiana asf: “La respuesta tradicional
consiste, por supuesto, en afiadir alguin tipo de rigidez de los precios al modelo y en prescindir de
alguna de las condiciones de equilibrio originales. Esta es la solucién adoptada por Franco

Modigliani en su articulo de 1944..."(p. 105).
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explosivo, como lo serfa con ciclos
de intensidad divergente, méxime
si se tiene en cuenta la existencia
de impactos aleatorios de toda fn-
dole. La econom{a se mueve dentro
de un “tinel”: su techo es la capaci-
dad productiva material; su piso es
el consumo mfnimo social. El techo
puede tener un crecimiento de lar-
go plazo si la inversién neta reali-
zada durante el auge resulta ma-
yor a la desinversi6n neta durante
la depresién. Una cosa es el creci-
miento del producto potencial, que
podemos medir por la tasa de creci-
miento del techo (gp), y otra cosa es
el crecimiento de largo plazo del
producto efectivo (gm) que no es
més que un promedio de las tasas
de crecimiento de corto plazo (pro-
medio de varios g,). Nada obliga a
que se igualen. El producto efectivo
esmenoroigual al potencial (al que
se logra utilizando plenamente la
capacidad material o la laboral).
Cuando, por algunarazén exégena,
el producto efectivo no se aleja de-
masiado del producto potencial,
durante un nimero suficientemen-
te grande de perfodos, puede decir-
se que gm se aproxima a gp.

8. Han existido 3 generaciones
en intentos por demostrar formal-
mente algunas de, o todas, las pro-
piedades anteriores. Los textos de
Macroeconomfa escritos antes de
1975 (m4és o menos) incorporan los
intentos de las dos primeras gene-
raciones:®

i. La generaci6én multiplicador-
acelerador puro. El acelerador (v)
es constante (“inflexible”). El com-
portamiento de g, depende de i,.
Aquf caben dos posibilidades
excluyentes: -i, se mantiene esta-
ble (por alguna razén extrafia) en
un nivel positivo; puesto que v > 0,
entonces g, > 0 y estable; pero la
estabilidad es precaria (la econo-
mfa avanza sobre “el filo de la
navaja”). En efecto, muchas razo-
nes pueden llevar a que I se haga
distinta de S; en tal caso la econo-
mfa entrarfa en un auge
insostenible o, por el contrario, en
una depresi6n.

Pero formalmente el modelo no

reproduce estas iltimas eventuali-
dades.

8  Ackley (1961, 1978 ), Bober (1968 ) y Mueller (1966) fueron algunos de los textos més respetados

y conocidos en el medio latinoamericano.
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El consumo (C) es dependiente
del ingreso con rezago (Y, 2 C,,)).
La combinacién de esta hip6tesis
(multiplicador dindmico) conel ace-
lerador inflexible genera una osci-
laci6én permanente (amortiguada,
constante o divergente) de Y. En
este caso gm (la tasa media de
crecimiento del producto) = 0. Pero
cuando se adiciona, de manera
mecédnica, una “inversién neta
ex6gena” y un consumo exégeno
creciente, supuestamente asocia-
dos a un cambio técnico (exégeno),
se puede reproducir un crecimiento
ciclico: la oscilacién de Y, dentro de
un tidnel cuyos limites ascienden
permanentemente.

ii. Kaldor : (a) las oscilaciones
de Y, e i, son amortiguadas (salvo
impactos ex6genos anormalmente
intensos): a lo largo del ciclo se
producen cambios en la distribu-
ci6én del ingreso (con el auge au-
menta la participacién de las ga-
nancias en éste), asf que la funcién
consumo agregado es no lineal por-
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que los hogares receptores de ga-
nancias tienen una propensién a
consumir inferior a la de los hoga-
res asalariados; esto genera la
amortiguacién del ciclo; (b) ade-
miés, la inversién es el vehfculo de
cambio técnico y existen economfas
deescala;’el ciclode lainversi6nes,
por tanto y en si mismo, un motor
de crecimiento; (c) bajo ciertas con-
diciones se daré un crecimiento es-
table jalonado por la inversi6n
empresarial (que induce cambio téc-
nico).

ii. Fallas de coordinacién
(cum economf{as de escala): el ori-
gen de esta vertiente se encuentra,
por un lado, en Clower y
Leijonhufvudy, porel otroen Young
(véaselanota9dep.dep.). Diamond
junta estas dos hip6tesis y propone
que ante oscilaciones enel grado de
confianza de empresarios o consu-
midores se pueden generar ciclos
econémicos similares a los observa-
dos.!?

9 Laasociacién de las economias de escala con el crecimiento global de laeconomfa remite a A. Young.
Young fue el maestro de Kaldor (y de Lauchlin Currie). La “nueva teorfa del crecimiento end6geno”
tiene esta rafz, pero utiliza explicitamente una funcién de produccién cuya forma tiene alguna
semejanza con la neocldsica tradicional y usualmente supone equilibrio optimizador en el mercado

laboral.

10 Auerbach y Kotlikoff, op. cit., cap. 10.
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II. Hechos versus teorias

A continuacién presento una
lista de “hechos estilizados” relati-
vos al ciclo y al crecimiento que son
pertinentes para juzgar las teorfas
anteriores. Antes de observar la
lista debe anotarse que podrfan
mencionarse muchos més “hechos
estilizados” (incluyendo varios de
los presentados inicialmente por
Kaldor'!), pero esto probablemente
no alterarfa las conclusiones bési-
cas y generarfa dificultades para
preservar la imparcialidad.

A. Existe una correlacién in-
versa entre el producto per capita
inicial y la tasa de crecimiento del
producto per capita, en plazos me-
dios o largos, si se tiene en cuenta
simultdneamente la magnitud ini-
cial del capital humano (“Conver-
gencia Condicional” o “CC”).

B. La tasa de crecimiento del
producto se correlaciona negativa-
mente con: a). la proporcién del
consumo publico en el producto

11 Citado por Barro y Sala-i-Martin (op. cit., p. 5).

(“PCP”), b). el premium de la tasa
de cambio en el mercado negro
(“PMN”)y c). el grado de inestabili-
dad polftica (“POL”).

C. La tasa de crecimiento del
producto se correlaciona positiva-
mente con: a). la tasa de aumento
de la relaci6én de los términos de
intercambio (“TI”)'2 y b). la tasa de
inversién. Pero en este tltimo caso
la correlacién verdaderamente s6-
lida se presenta con la tasa de in-
versién posterior (dependencia es-
tadistica de i, de g o “inversi6n
inducida por el producto”, y no al
revés; este hecho lo llamamos “IY’).

En resumen, utilizo 6 “hechos
estilizados” (CC, PCP, PMN, POL,
TI e IY) a contrastar con las 3
principales teorfas (que no son tau-
tologfas, que estdn relativamente
formalizadas y que, por tanto, son
susceptibles de someterse a prue-
bas empiricas). Para ello utilizare-
mos una matriz y en cada celda un
signo de compatibilidad (si), incom-
patibilidad (no) o duda (?).

12 Elprimeroy el mésimportante y original de los keynesianos latinoamericanos (y también el primer
propagador del keynesianismo en Latinoamérica) fue Prebisch (Prebisch 1947). El fue el lider, como
bien se sabe, de la tesis de la vinculacién del atraso persistente a una degradacién secular de los

términos de intercambio.
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Hechos Versus Teorias

Hechos \\ Teorias 1). T. de los ciclos I). E. Neoclasica I).Economia
reales (y vertiente Nueva keynesiana
Clasica de la curva
de oferta agregada
de Lucas)
1., 0C Sl S| NO/?
2. PGP SI Sl NO/?
3. PMN SI SI Si
4. POL Si Sl Sl
5 Tl NO ? S|
6. IY SI Si Sl

Si suponemos que en plazos
suficientemente largos (verdadera-
mente largos para un historiador,
como, por ejemplo, 60 afios) la evo-
lucién del producto global de una
sociedad estd dominada por la de
sus capacidades técnicas (huma-
nasy fisicas)'?, se puede sacar como

conclusionesdel cuadro que: a). (pro-
bablemente) la teorfa menos “sor-
prendida desfavorablemente” o
menos “contrariada” por los hechos
es la II (pero esto no quiere decir
necesariamente que sea la menos
inadecuada'4), y b). las ventajas
comparativas (no absolutas) de las

13

14

De nuevo surge la pregunta sobre la naturaleza del largo plazo. Para Kondratieff (1926) el largo
plazo era bastante més largo que lo que usualmente se supone ahora: “Los datos relativos que
pudimos conseguir abarcan 140 afios. Este periodo comprende unicamente dos y medio ciclos...La
longitud de [las fluctuaciones] intermedias varia entre los 7 y los 11 afios...La longitud de los
grandes ciclos fluctiia entre los 48 y los 60 afos...(pp. 47 y 48). Por lo demés, el supuesto de que
a lo largo de 60 afios o “un poco més” el producto global sigue una ley técnica de determinacién
por las capacidades materiales y humanas hubiese sido bastante criticado por KondratiefT, ajuzgar
por el texto citado.

En particular, serfa injusto decir que la teorfa I es inferor a la Il segin el cuadro, ya que la I fue
disefiada deliberadamente para ayudar a describir el crecimiento cfclico y, sobretodo, para poner
a prueba empfrica una hipétesis acerca de la importancia relativa cuantitativa de los choques
reales (no nominales) en el ciclo econémico de EU.
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teorfas I y Il estdn en los hechos de
largo plazo, en tanto que las de la
III est4n en el corto plazo, entendi-
do éste como 5 afios 0 menos.'® Por
lo demés, el hecho 6 (“I'Y”) es abier-
tamente incompatible con la onda
moderna denominada “Nueva teo-
rfa del crecimiento” (que cuenta
con adeptos provenientes de las
teorfas I, II y III).

Quizés en el futuro pueda veri-
ficarse otro “hecho estilizado”: una
cierta correlacién entre el nivel del
producto per capita y el grado pre-
viodeinestabilidad del ingreso (des-
contada la varianza producida por
el s6lo movimiento permanente al
alza del ingreso) o de los términos
de intercambio. La correlacién ten-
drfa en cuenta, por supuesto, otros
factores. Las teorfas I y II predicen
una correlacién positiva (vialatasa
de ahorro de los hogares) si los
consumidores son adversos al ries-
go; la teorfa III predice una correla-
cién negativa via la tasa de inver-
sién empresarial. Por lo pronto los
resultados de un estudio de Deaton
del desempefio de 35 pafses africa-
nos durante el perfodo 1968-1985

'parecen inclinados a favor de las
teorfas I y 1II:

Ahora Deaton estd4 impugnan-
do la sabidurfa convencional
de la época, segin la cual la
volatilidad (de los precios ex-
ternos de las exportaciones) es
indeseable, demostrando que
lo que hace la volatilidad real-
mente es elevar el nivel prome-
dio de la produccién...'®

Antes de terminar estas notas
conviene mencionar que Lucas
(1987, caps. VII y VIII) expres6 su
inconformidad por la dicotomia
entre la Macroeconomfa de largo
plazo y los modelos de precios rigi-
dos para el corto plazo y la esperan-
za de que, en el futuro, se logre la
construccién de un modelo que,
partiendo del de equilibrio (teorfa
I) peroincorporando adecuadamen-
te el dinero y los problemas de
informacién de sociedades descen-
tralizadas con miltiples agentes,
permita una explicacién realmente
cientffica de los fenémenos de corto
plazo.

15 Recuérdese que la correlacién inversa entre PCP y el crecimiento del producto (que deberia
sorprender desfavorablemente a un keynesiano) se obtuvo de regresiones de corte transversal con
cifras del perfodo 1965-85, que no es un “corto plazo”.

16 Collier (1994, p.68).
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Conclusiones

En el campo de la Macroeco-
nomf{a las divergencias o contradic-
ciones entre las distintas corrien-
tes analfticas se expresan princi-
palmente en términos de sus ven-
tajas comparativas para interpre-
tar y predecir fen6menos y efectos
de corto o de largo plazo. Y ello se
sostiene atn sin adentrarnos en
discusiones acerca de la concepcién
especffica de lo que puede ser el
“largo plazo” para cada corriente
tebrica segiin sus énfasis particula-
res.

Lo anterior se relaciona con las
dificultadesde algunasteorfas “rea-
listas” (en particularla keynesiana)
para conectar teéricamente la ca-
dena de cortos plazos que podrfa
definir el largo plazo, y con las
dificultades de las teorfas “equili-
bristas” (Nuevas Clésicas y
neoclésicas)para interpretary pre-
decir varios fenémenos de corto pla-
zo e, incluso, algunos persistentes
en perfodos de hasta 20 afios 0 més
y que inciden en las tasas medias
de crecimiento econémico.

Es de esperar que algunas difi-
cultades se vayan superando y que
surjan otras nuevas, en la medida
en que se observen nuevos “hechos
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estilizados” que han de ser contras-
tadoscon lasteorfas. Las “ventajas
comparativas” de las teorfas van
cambiando y, con ello, van surgien-
do nuevas teorfas.
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