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austriaco 7

EMMANUEL VicTor1io BorGucct GARCIA Y ALBERTO GREGORIO CASTELLANO MONTIEL

von Wieser fue uno de los primeros autores que estudié el fenémeno econémico en el marco
de las instituciones sociales, realizando innumerables contribuciones para abordar y resolver
algunos de los problemas sociales mas importantes de su época dentro del marco de libertades
econémicas. Una de esas contribuciones fue la imposicién progresiva sobre la base de la utili-
dad marginal. Este articulo busca mostrar, en primer lugar, los elementos que caracterizaron al
pensamiento social de von Wieser y, en segundo lugar, mostrar un enfoque acerca de la imposi-
cién progresiva en términos de utilidad marginal. Se concluye que, al cobrarse bajos impuestos
a unidades de mayor utilidad marginal, no se perjudica el bienestar de las personas de bajos
recursos y no se perjudica el de las personas de altos ingresos, ya que no se pagaria una tasa fija.

Real Equilibrium Exchange Rate in Colombia: Thousands of VEC Models
Approach 33

ANDREA SALAZAR-DIiAZ, AARON LEVI GARAVITO-ACOSTA, SERGIO RESTREPO-ANGEL AND
LEIDY VIVIANA ARCILA-AGUDELO

Behavioral Equilibrium Exchange Rate (BEER) models propose a wide range of variables as
potential drivers of equilibrium real exchange rates (ERER). This gives rise to model uncer-
tainty issues due to the often drastic dependence and variability of ERER on a particular set
of chosen variables. We address this issue by estimating thousands of Vector Error Correction
(VEC) specifications using Colombian data spanning from the first quarter of 2000 to the
fourth quarter of 2019. Based on an extensive literature review, we employ thirty-five proxies
categorized among five fixed groups of economic fundamentals that underlie the ERER: In-
debtedness, Fiscal sector, Productivity, Terms-of-Trade, and Interest Rate Differentials. Our
approach derives an empirical distribution of ERER that allows us to determine with greater
certainty, among hundreds of plausible economic specifications, whether the real exchange
rate is misaligned or in equilibrium.



La gestiéon comunitaria del agua en el posconflicto con las Farc-ep en Colombia
GERMAN VALENCIA Y BRENDAN ECUYER

En este articulo se analiza el acceso al agua potable y la gestién comunitaria del recurso en las
16 subregiones priorizadas en el posconflicto con las Farc-ep, usando la informacién de los
Programas de Desarrollo con Enfoque Territorial (PDET) con sus 16 Planes de Accién para
la Transformacién Regional (PATR) y sus 170 Pactos Municipales para la Transformacién
Regional (PMTR). Se identifica como principales problemas: la falta de infraestructura para el
abastecimiento del agua potable, la deforestacion, la contaminacion de las fuentes de agua y la
baja capacidad de gestién institucional del recurso hidrico; y se muestran las demandas por la
provision de agua, las mismas que fueron priorizadas en iniciativas de proyectos de gestién y de
inversién los PATR vy las propuestas de gestién comunitaria que realiza la poblacién que habita
estos territorios. Finalmente, se sefialan tres grandes retos a los que se enfrenta este sector en
el posconflicto y el desatrollo rural colombiano: el reconocimiento juridico, los recursos para
la gestién comunitaria y el aprovechamiento de los aportes PDET.

Efecto de las remesas en el PIB y el déficit comercial en Honduras

RENE JAVIER SANTOS MUNGUIA
Este articulo tiene como propésito analizar el efecto de las remesas de los trabajadores sobre
el Producto Interno Bruto (PIB) y el déficit comercial en Honduras. El articulo se realizé bajo
un enfoque cuantitativo, con datos de series temporales con periodicidad anual de 1990 a 2019
extraidos del Banco Central de Honduras (BCH) y el Banco Mundial (BM). Se establece un
modelo del tipo vectores autorregresivos (VAR). Los resultados se presentan mediante figuras
de funcién impulso respuesta (IRF) y tabla de causalidad de Granger del modelo VAR, los
cuales revelan una respuesta positiva del PIB y negativa del déficit comercial en el corto y
mediano plazo ante el choque provocado  por el ingreso de las remesas de los trabajadores.
También se encontré que las remesas son predictoras de la variabilidad del PIB al 0,1 de nivel
de significancia y del déficit comercial a 0,05 de significancia.

El progreso tecnologico desde un punto de vista poskeynesiano: una
comparacion entre Estados Unidos y China

Jost REYES BERNAL-BELLON

Hste articulo plantea un contraste entre la productividad total de los factores (PTF) para China
y Estados Unidos. Se comparan los célculos de la PTF entre el residuo de Solow tradicional
y la propuesta poskeynesiana desarrollada a partir de la diferencia entre la tasa de crecimiento
observada y la ecuacién de Harrod. El calculo de la productividad y su contribucién al cre-
cimiento econémico para China entre 1952 y 2014 es de -8,7 % segun la base de datos de la
Penn Word table 9.0, dato poco realista; mientras que desde el punto de vista poskeynesiano,
su contribucién al crecimiento es del orden del 5,4 % dandole gran importancia al a participa-
ci6én del capital y el trabajo. El mismo ejercicio se realiza para Estados Unidos y se encuentran
datos mas razonables de su contribucion al crecimiento a partir de la propuesta poskeynesiana.
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Impacto del acceso a internet en el ingreso econémico de los hogares del
departamento de Puno, Pera

ALFREDO PELAYO CALATAYUD MENDOZA, BESTSABE AURORA LLERENA ZEA, EDGAR
VILLAHERMOSA QUISPE, PATRICIA SCHETTINI CHIALCHIA Y LUDWING ROALD FLORES QUISPE

El objetivo de este articulo consiste en estimar el impacto del acceso a internet mévil en el
ingreso econdémico en plena pandemia de COVID-19. Concretamente, se realizé durante el
afio 2021 en el departamento de Puno. Para ello, se aplicaron los métodos cuasi experimentales
Propensity Score Matching (PSM) y el de ponderacion para efectos causales de equilibrio de
entropfa (EE). Se usaron dos fuentes de informacién: los datos de la Encuesta Residencial de
Servicios de Telecomunicaciones con una muestra de 906 observaciones y los datos primarios,
a partir de una encuesta basada en la percepcion de las mujeres dedicadas a la artesanfa textil
y confecciones con una muestra de 262 observaciones. Los resultados con el método de PSM
muestran que el ingreso econémico de los jefes de hogar con acceso a internet mévil fue mayor
en 45,6 %, con relacion a la situacion hipotética en la que no hubieran accedido a internet (p
< 0,05). Asimismo, que cerca del 17 % de las mujeres artesanas textiles con acceso a internet
movil perciben haber mejorado su ingreso econémico que si no hubieran accedido a internet
(p < 0,05). Al aplicar el método de EE los resultados no fueron significativos.

Determinantes de la desigualdad en la Comunidad Andina: evidencia desde un
panel VAR bayesiano

NicoLE CACERES Y DANTE A. URBINA

Hste articulo analiza los determinantes de la desigualdad de ingresos en los paises de la Comu-
nidad Andina considerando los efectos de la inversion extranjera directa, el capital humano, el
desempleo y la produccion por medio de un modelo panel VAR bayesiano. Se halla que: i) la
inversion extranjera directa tiene un efecto negativo en la desigualdad de ingresos en Bolivia,
lo que es consistente con la teorfa neoclasica del comercio, y uno positivo en Peru, el pafs mas
minero dentro de la muestra; ii) la respuesta de la desigualdad ante shocks en el capital humano
es positiva en la mayoria de casos, lo que podria significar que la educacion amplifica la brecha
existente; iii) el impacto del desempleo sobre la desigualdad es positivo en Colombia, el pais
con menor informalidad, negativo en Pert y no significativo en Bolivia y Ecuador, donde la
pérdida del empleo formal no necesariamente afecta los ingresos porque existe la alternativa
del empleo informal; iv) el efecto de la produccion sobre la desigualdad es positivo en Bolivia
y Colombia, pero negativo en Ecuador y Peru.

Criptomonedas: historia, inmersién en los procesos productivos y perspectivas a
futuro de las CBDC

ISRAEL BARRUTIA BARRETO, MANUEL NI1COLAS MORALES ALBERTO, CARLOS ENRIQUE
GARCIA SOTO Y JOSE VERGARAY HUAMAN

El presente articulo tiene como objetivo brindar una revisién acerca de las criptomonedas y
su rol en la economia moderna, centrandose en la inmersion de las criptofinanzas en el sector
real de la economia y sus procesos productivos, desde su creacidn y su tecnologia subyacente
hasta la concepcion y desarrollo a futuro de las monedas digitales de banco central (CBDC). Se
evidencia que las criptomonedas, pese a su gran popularidad en ciertos sectores, tiene atin poca
relevancia en los procesos productivos. No obstante, y sobre todo con la posibilidad de que las
autoridades monetarias emitan su version de moneda digital, se espera que la relacion entre las
criptofinanzas y el sector real de la economia sea cada vez mayor.
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Petfiles de los trabajadores infantiles en México, 2019. Una mirada sociodemo-
grafica y laboral

SERGIO CUAUHTEMOC GAXIOLA ROBLES LINARES Y YULIANA GABRIELA ROMAN SANCHEZ

El objetivo de este articulo es explorar la relacion entre las variables sociodemograficas y labo-
rales de los trabajadores infantiles en México, en 2019. Se utiliza el analisis por correspondencia
multiple que es una técnica estadistica, metodologia que expone la asociacién entre el sexo, los
grupos de edad, el tipo de trabajo, la posicién ocupacional, entre otras. De uno de los resultados
se infiere que los trabajadores infantiles en México corresponden a una poblacién heterogénea
y su erradicacion es un desafio complejo que requiere un enfoque integral. Realizando este
andlisis dentro del marco de los Objetivos del Desarrollo Sostenible (ODS), se deduce que este
enfoque no puede ser tnico, ya que es limitado y se requieren otros factores clave para lograr
un impacto significativo y sostenible en la erradicacién del trabajo infantil
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Friedrich von Wieser, pionero en el estudio de la sociedad dentro del pensamiento
austriaco

Resumen: von Wieser fue uno de los primeros antores que estudid el fendmeno econdmico en el marco
de las instituciones sociales, realizando innumerables contribuciones para abordar y resolver algunos de
los problemas sociales mds importantes de su época dentro del marco de libertades econdmicas. Una de
esas contribuciones fute la imposicion progresiva sobre la base de la ntilidad marginal. Este articulo busca
mostrar, en primer lugar, los elementos que caracterizaron al pensamiento social de von Wieser y, en
segundo lugar, mostrar un enfoque acerca de la imposicion progresiva en términos de utilidad marginal.
Se concluye que, al cobrarse bajos impuestos a unidades de mayor ntilidad marginal, no se perjudica e/
bienestar de las personas de bajos recursos y no se perjudica el de las personas de altos ingresos, ya que
70 S¢ pagaria una tasa fija.

Palabras clave: utilidad marginal, bistoria del pensamiento econdmico, sociologia econdmica, escuela
anstriaca.

Clasificacion JEL: B25, B3, B53.

Friedrich von Wieser, pioneer in the study of society within Austrian thought
Abstract: Friedrich von Wieser was an economist who studied the relationship between econonric science
and social institutions. He gave us a great deal of instruments and ways to solve economic problems
taking into account economic freedom. One of those contributions was a progressive taxation on goods
and services in terms of marginal utility. This essay tries to focus, first of all, on the main ideas about
Economy as a part of social context, and in second place, shows a model of progressive taxation on goods
and services in terms of marginal utility as Wieser did. 1t is concluded that, by charging low taxes to
higher marginal utility nnits, the well-being of low-income people is not harmed and that of high-income
peaple is not harmed, since a fixed rate would not be paid.

Keywords: Marginal utility, history of economic thoughts, economical sociology, Austrian school.
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Friedrich von Wieser, pionnier de I’étude de la société au sein de la pensée autri-
chienne

Résumé: von Wieser a été I'un des premiers antenrs a étudier le phénomeéne économique dans le cadre
des institutions sociales, apportant d’innombrables contributions pour aborder et résoudre certains des
problemes socianx les plus importants de son temps dans le cadre des libertés économiques. L'une de
ces contributions était limposition progressive sur la base de I'ntilité marginale. Cet article cherche a
montrer, d'une part, les éléments qui caractérisent la pensée sociale de von Wieser et, d'autre part, a
montrer une approche de la fiscalité progressive en termes d’utilité marginale. 1/ est conclu qu'en facturant
des impots faibles a des unités d'utilité marginale plus élevées, le bien-étre des personnes a faible revenu
n'est pas affecté et celui des personnes a revenu élevé n'est pas affecté, puisqu’un tanx fixe ne serait pas
paye.

Mots clés: utilité marginale, histoire de la pensée économique, sociologie économique, école autrichienne.
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—Introduccion. —I. Vida y obra académica de Friedrich von Wieser. —II. La ciencia

economica para von Wieser. —III. Un modelo de economia. —IV. La utilidad marginal.
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Introduccién

Aungque la Economia es una ciencia social, eso no implica que se ocupe

directamente de los asuntos sociales como lo harfa, por ejemplo, un socidlo-
> b
go!. Bl economista estudia fenémenos econémicos, que son un fenémeno
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Segun Kolev (2018), para finales del siglo XIX y primera dos décadas del siglo XX, la eco-
nomia y la sociologfa habfan llegado a un alto grado de desarrollo. En ese momento, el tér-
mino Economia estaba desplazando en popularidad al de Economia Politica, gracias a Alfred
Marshall. En el mundo germanico se estaba dando un fenémeno segun el cual, el analisis
histérico-econémico estaba conviviendo conflictivamente con las diferentes versiones de la
teorfa subjetivista del valor, especialmente la version de la utilidad marginal. Asi, el aborda-
je de lo econémico desde lo contextual se contrasté con el individualismo econémico de la
escuela austriaca. Sin embargo, la visién econémica sociolégica de von Wieser encontré en
Max Weber puntos en la sociologfa que eran ttiles para el analisis econémico.
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social, pero tomando como referencia los fundamentos de la 16gica econémi-
ca, que constituyen la diferencia especifica con respecto a otras disciplinas de
las ciencias sociales.

Ahora bien, es el dominio de la ciencia econémica el que autoriza a un teori-
co de la Economia a asomarse al estudio de los fendmenos sociales y conseguir
progresivamente relacionar los fenémenos sociales con los econémicos.

Lo anterior fue lo que observé Hayek (1996) en Friedrich von Wieser. Se-
gun Hayek (1996), después de la jubilacién de Carl Menger en su catedra en
la Universidad de Viena, von Wieser fue llamado a ocuparla en 1903. Su clase
inaugural fue la aplicacion de la teoria subjetiva del valor a los problemas mo-
netarios, la cual se constituy6 en uno de los elementos mas importantes en el
pensamiento neoclasico y de la escuela austriaca. Posteriormente, en 1909, en
la convencién de la Asociacion de Politica Social (IVerein fiir Socialpolitik), von
Wieser nuevamente abordo la relacion entre teoria del valor y los problemas
monetarios, como intento de lograr un sistema unificado de teoria econémica.
Segun Hayek (1996):

Wieser habia alcanzado en verdad el punto en el que, debido a su comple-
to dominio de los asuntos econémicos, se sentia preparado para aplicar
esos conocimientos a la investigacion de las leyes sociales mas generales y,
de hecho, se habia dedicado principalmente a los problemas sociol6gicos

(p. 129).

Los estudios econémico-sociolégicos de von Wieser se concretaron en
un libro llamado Recht und Macht sechs vortrige (Wieser, 1910), producto de
sus conferencias dictadas en la ciudad de Salzburgo, Austria. En este tratado,
enfatiz6 el origen del hecho social, el papel del homzo oeconomicus y la importan-
cia de la libertad econémica. Esta vision de lo econémico y lo social lleva a
la llamada “economia social” —gese/lschaftlichen Wirtschaft— (Rivera-Cardenas,
2014). En su combinacién de lo econémico y lo social, von Wieser conside-
6, por ejemplo, que el beneficio colectivo proviene de fuerzas individuales,
dentro de un orden de economia liberal y economia de mercado, ya que es un
mecanismo valioso para la asignacion de recursos en el sistema econémico.

2 Traduccién propia “Ley y poder seis conferencias”
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Fue en este punto que Max Weber convencié a von Wieser para que pu-
blicase un trabajo técnico en donde se expusieran sus estudios econémicos y
sociales. Producto de esa sugerencia, Weber editd Esquema de la Economia social,
cuyo primer volumen era La Teoria de la Economia Social.

El proposito de este trabajo es mostrar como Friedrich von Wieser vincu-
16 utilidad marginal con los problemas sociales y en concreto de las finanzas
publicas, especialmente en el tema de la imposicién progresiva. Para eso se
revisara dos de sus mds importantes obras en este campo como lo son: 1)
Social Economics (Teotia de la Economia Social) (1914/1927) y Valor Natural
(Teoria de la Economia Social) (Wieser, 1893/2007).

I. Viday obra académica de Friedrich von Wieser

Friedrich von Wieser naci6 el 10 de julio de 1851 en la ciudad de Viena,
Austria (del Imperio Austrohingaro). Asistié al liceo Schotten de Viena, en
donde se interesé por la historia, gracias a las clases que recibi6 del profesor
Ernst Hauswirth y las obras de Macaulay.

En 1868 ingreso a la Facultad de Derecho de la Universidad de Viena. En
ese mundo académico, von Wieser se puso en contacto con los problemas de la
sociologfa, con lecturas principalmente de Introduccion a los estudios de la Sociologia
de Herbert Spencer y La Guerra y la Paz de Leon Tolstoi. En 1872 cuando culmi-
né, junto a Eugen von Bohm-Bawerk, sus estudios en la Universidad de Viena,
conoci6 la obra de Carl Menger Principios de la Economia, para aquel tiempo un
profesor joven Profesor adjunto de la Universidad de Viena.

En 1875, Friedrich von Wieser logré la mediacion de Carl Menger para
obtener una beca y asi realizar estudios en Heidelberg, Leipzig y Jena junto a
su amigo Bohm-Bawerk. En Alemania, ambos iban a estar bajo las 6rdenes
académicas de Karl Knies, Bruno Hildebrand y Wilhelm Roscher. Von Wieser
particip6 en el seminario de Karl Knies con su disertacion sobre la relacion
entre el coste y el valor y Bohm-Bawerk harfa su disertaciéon sobre la teorfa
del capital.

En 1884, Wieser obtuvo su Habilitacién (que es el mas alto grado obteni-
do en la universidad en Austria) postdoctoral cuando presento su tesis sobre
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el origen y principales leyes econémicas del valor. Para von Wieser, los costos
deben ser interpretados como “costos de oportunidad” y ademas introdujo
el concepto de utilidad marginal. Ese mismo afio, por recomendacion de Carl
Menger, fue nombrado profesor asociado en la Universidad Charles en Praga
y sirvié como editor de dos articulos en el Diccionario Palgrave de Economia:
1) La escuela anstriaca de economia; y 2) Bibm-Bawerk.> En 1889, von Wieser fue
nombrado profesor ordinario, el mismo afio en que publicé E/ Valor Natural.
Con esta obra se dio comienzo al debate acerca del valor de los factores de
produccion y fue una obra que ofrecié dos grandes contribuciones a la escue-
la austriaca de economia: la teorfa de la imputacion y la teorfa del valor. Von
Wieser permaneci6 en Praga hasta 1903.

En 1890, publico diversos trabajos sobre Economia, Historia y estadisti-
cas de las regiones de Moravia y Bohemia y como presidente de la Asocia-
cién alemana de cultura y literatura jugd un importante papel en la animacion
cultural de la ciudad de Praga. Ademas, fue colaborador en la fundacién de
multiples instituciones para mejorar el bienestar de los estudiantes en la Uni-
versidad Alemana de Praga. En 1891 publicé La escuela anstriaca y la teoria del
valor y en el afio siguiente publico La zeoria del valor. En 1893 publico E/ retorno
del pago en especies en Austria-Hungria. En 1901 fue nombrado presidente de la
Universidad de Praga.

En 1903, fue llamado por la Universidad de Viena para que ocupase la
catedra a dedicacion exclusiva de Economia que estaba vacante después de la
jubilacion de Carl Menger. Como profesor de la catedra de Economia, von
Wieser tuvo la oportunidad de formar toda una nueva generaciéon de econo-
mistas de la escuela austriaca, entre los que se puede mencionar a Ludwig von
Mises, Joseph Alois Schumpeter y Friedrich von Hayek. Ademas, desarrollé
su propuesta de teorfa monetaria inspirada en los trabajos de Carl Menger.
Pero al mismo tiempo que estaba desarrollando su trabajo en el area de la
Economia, von Wieser se dedic6 a estudiar problemas sociales que, segun
crefa, iban de la mano de los problemas econémicos. Asi, en 1909 publico
Teoria de la renta en los terrenos urbanos. Luego, en 1911, publicd La naturaleza y
el contenido de la teorizacion de la economia nacional. Esta obra fue la antecesora de

3 Economista austtiaco Eugen Ritter von 6hm-Bawerk.
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otra gran contribucion de von Wieser: Teoria de la economia social, de 1914, en
donde acufi6 el término de costos de oportunidad.

En 1917, von Wieser fue nombrado miembro de la Casa de los Nobles de
Austria (Camara Alta del parlamento de Austria-Hungtia) y se le confirio el ti-
tulo de Baron. Ademas, fue nombrado ministro de comercio en los gobiernos
austrohungaro de Ernst Seidler von Feuchtenegg y Heinrich Lammasch y has-
ta el final de la Primera Guerra Mundial, fue responsable de las negociaciones
para el establecimiento de una unién aduanera con Alemania, hacer frente al
proceso de transicién hacia una economia de postguerra, la desmovilizacion,
realizar los acuerdos comerciales con Bulgaria y Turquia y el Tratado de Paz
de Bucarest.

Después de retirarse como profesor en la Universidad de Viena, von Wie-
ser publico: E/ fin de Austria, publicado de forma anénima en 1919; La historia
del poder del Estado, de 1923; La ley del poder, de 1926.

Von Wieser muri6 el 22 de julio de 1926 en la ciudad de Salzburg des-
pués de contraer neumonia. De manera péstuma se publicaron dos trabajos
inéditos: Dinero en 1927 y Coleccion de trabajos de 1929.

A. La ciencia econémica para von Wieser

En la introduccién de su libro titulado Economia Social* (1914/1927), von
Wieser declar6 que en el estudio de la economia es necesario el empleo de lo
que en su tiempo se denominé como psicologica. Es de subrayar que ¢l no
estaba muy de acuerdo con esa designacién. Von Wieser asegura que la Eco-
nomia observa la relacién entre la consciencia humana y, por ejemplo, los bie-
nes del mundo, asi como de los numerosos procesos historico-econémicos
que persisten a lo largo de los afos. La esfera de la economia —agrega von
Wieser— tiene sus limites en la experiencia del sentido comuin. Por tanto,
la tarea del investigador en Economia es indagar acerca de los limites de la
experiencia comun, por medio de métodos estadisticos o historicos. Por el
hecho de que se debe buscar evidencia de los comportamientos econémi-
cos humanos, es necesario hacer uso de evidencia empirica, soportada por la

* En inglés: Social Economics y en aleman: Theorie der gesellschaftlichen Wirtschaft.
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observaciéon. No obstante, von Wieser reconoce que las observaciones en la
Economia no son tan claras y puras como en, por ejemplo, las ciencias natu-
rales. Sin embargo, en el estudio de las evidencias empiricas se debe eliminar
todo elemento subordinado, accidental o individual. La experiencia humana
en asuntos econdémicos, segun von Wieser, es compleja y como tal debe abor-
darse aislando los elementos no esenciales de los esenciales, y anticipando
efectos perturbadores en el analisis, ya que la experiencia econdémica no puede
abordarse de manera general. Pero para ayudar al razonamiento econémico, el
investigador, de acuerdo con von Wieser, debe asumir ciertos supuestos de tal
manera que las conclusiones tengan el mayor grado de perfeccion concebible.

De acuerdo con lo anterior, el investigador en Economia debe asumir un
modelo de hombre: “...un hombre que realmente nunca ha existido tampoco
puede existit” (Wieser, 1914/1927, p. 5). Es decir, se asumen idealizaciones
que posteriormente ayudaran a redactar hipétesis. Pero el proceso de alcan-
zar la “verdad econémica” no implica llevar hasta sus tltimas consecuencias
las abstracciones y las idealizaciones. Por el contrario, el investigador tendra
que transitar, paso a paso, la conversion de esas idealizaciones en resultados
observables, medibles.

II. Un modelo de economia

La actividad econémica, para von Wieser, es el producto de una inmensa
cantidad de energia y vitalidad, de deseo y fuerza que estan controlados por
el proposito individual o social. Esta energfa y proposito se han desarrollado
a lo largo de siglos de preparacion, intentos, errores cometidos y esfuerzo
desperdiciado. Para von Wieser el progreso econémico no se hara posible si
la fuerza que dice tener un individuo o una sociedad no se pone en marcha. El
solo deseo de obtener bienes o riqueza no es suficiente para que se exploren
y colonicen nuevos territorios. Antes de contar con el deseo y la energfa para
emprender, es necesario, segun von Wieser, que las personas y las naciones
deben estar impulsadas a emprender acciones contra todo riesgo.

Uno de los principales intereses analiticos de von Wieser fue el de hacer
una descripcion de lo que él denominé como “economia simple” (sizzple eco-
nomyy). Para él, la division de la economia en producciéon y consumo no era
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adecuada. Prefiri6 hablar de administracion econémica (Economic management)
y produccion. La primera esta encargada de la direcciéon econémica del con-
sumo, de prevenir la pérdida de productos, ya sea por deterioro fisico o de
pérdidas en su distribucién fisica y de mantener el personal adecuado para lle-
var a cabo las dos primeras obligaciones. El papel de la produccion es proveer
a los hogares con los productos en todo tiempo y lugar. Para llevar a cabo esta
tarea, son indispensables los factores de produccion. La regla general que se
debe seguir tanto la administracién econémica como la produccién es la ob-
tencion de la maxima utilidad con la menor disponibilidad de recursos. Para
el logro de esta regla del sistema econémico es imprescindible lo siguiente:
primero, el productor debe hacer una eleccion econémica de aquello que va a
producir; segundo, debe hacer una seleccién cuidadosa de los agentes econé-
micos que contribuiran con la produccion; tercero, el sistema debe asegurarse
de las pérdidas durante la produccion y durante la distribucion fisica; cuarto,
se debe trabajar incesantemente en la basqueda de los mejores conocimientos
para obtener mejores medios y técnicas de produccion, a través del desarrollo
de la ciencia y la tecnologia; quinto, el control de los procesos técnicos es una
de las tareas mas importantes de los productores; sexto, los productores de-
ben estar conscientes que el resultado de su actividad puede generar pérdidas
o ganancias, por lo tanto, el calculo de los beneficios o las pérdidas es de vital
importancia.

En la economia moderna, donde la produccion es social, la unificacion
es externa, ya que se presenta por medio del dinero y el mercado. Pero von
Wieser agrega que la unificacion es interna también, por cuanto la produccion
social se presenta en millones de establecimientos. Asi, los propietarios se
encuentran legalmente independientes de otros propietarios. Los propietarios
de un establecimiento estaran en contacto con otros establecimientos en la
medida que sus insumos o materias primas sean necesarios para llevar a cabo
su proceso productivo.

El sistema econémico esta disefiado para que sean satisfechas las nece-
sidades humanas. Cuando los hogares demandan bienes y servicios, se esta
en presencia de la demanda. En consecuencia, cuando se habla que las eco-
nomias satisfacen necesidades se esta diciendo que realmente se satisfacen
demandas de las personas. En este sentido, las necesidades no le interesan al
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economista desde el punto de vista de su naturaleza biologica o psicolégica. A
la Economia le interesa cémo el deseo por un objeto con valor econémico —
medido en términos de unidades monetarias, preferentemente— es buscado,
adquirido y consumido por las personas hasta extinguir el deseo.

III. La utilidad marginal

Este fue el término que von Wieser acuné en Origen y principales leyes del valor
econdmico publicado en 1884 y que se diferencia de otros similares como, por
ejemplo: “Valor del ultimo atomo” de Herman Heinrich Gossen, “Utilidad
final” de William Stanley Jevons o Intensidad de la tltima necesidad satisfecha
de Leén Walras (von Wieser, 1893/2007).

Para von Wieser, cuando una persona desea un bien, la primera unidad
del mismo le reporta una gran satisfaccion, una gran utilidad total y marginal.
A medida que una persona consume mas unidades del producto, la utilidad
total se incrementa, pero la utilidad marginal va perdiendo fuerza o intensidad.
El valor esta comunmente relacionado a las personas como un deseo por el
bien, que se expresa como un valor de caracter positivo. Cuando el valor de la
utilidad marginal se hace cero, von Wieser dice que se llega al punto de sacie-
dad y el valor desaparece completamente. En consecuencia, la primera unidad
del producto brinda el mas grande incremento de la utilidad porque satisface
la necesidad mas urgente; cada una de las unidades que siguen tiene menor
utilidad debido a que encuentran un deseo que han sido comparativamente
satisfecho.

von Wieser (1893/2007) se dio cuenta de la oposicién entre la utilidad y
el valor de venta en el mercado de un producto. Expone sus razones en la
siguiente cita:

En cada economia privada la utilidad es el mas alto principio; pero en el
mundo de los negocios, donde la provisién a la sociedad con bienes es-
ta en las manos de personas u organizaciones quienes desean hacer una
ganancia de su actividad y obtener una remuneracién por sus servicios, el
valor en cambio toma su lugar. El empresario privado generalmente no es-
ta interesado en proveer con el mayor nivel de utilidad para la sociedad; su
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blanco es mas bien obtener el mayor valor para ¢l mismo: que es al mismo
tiempo su mayor utilidad. La utilidad se aprueba a si mismo como el pri-
mer principio en la economia empresarial; pero, justo porque de esta, en el
conflicto entre el valor de cambio y la utilidad social, es el valor de cambio
quien sale victorioso, asf, al final es como el empresario tiene el poder de
actuar de acuerdo con su propio interés (p. 55, traduccion propia).

Es decir, aunque el principio de utilidad es el punto de partida para el
intercambio, es el poder de los oferentes que establecera los acuerdos a que
llegaran los oferentes y demandantes. En ese establecimiento, el principio de
utilidad se ve disminuido por el poder de negociaciéon de los empresarios y
esto sera posible en la medida en que puedan satisfacer su deseo de ganancia.
Una de las consecuencias de esta practica es que a medida que el empresario
haga valer su poder de negociaciéon la maximizacién de la utilidad social se
vera erosionada.

Seguramente, se puede decir que el valor de cambio estd asociado signifi-
cativamente con la utilidad. Sin embargo, en la economia real, observaba von
Wieser, el poder adquisitivo de los miembros de la sociedad es un elemento
para tomar en consideracion. En primer lugar, porque nada se produce si no
hay demandantes reales y los demandantes reales son aquellos que aparte del
deseo de compra tienen capacidad de compra o en palabras de von Wieser

(1893/2007):

Elvalor de uso mide la utilidad; el valor de cambio mide una combinacién
de utilidad y poder de compra. El volumen de bienes que es mas grande
en valor es casi siempre el mas rico en utilidad; el volumen de bienes que
es mas grande en valor de cambio no necesariamente lo es. En el dltimo
caso el mayor valor surge de la mayor utilidad, pero esto puede surgir
de la mayor riqueza de los compradores [...]. En el servicio material el
valor de cambio como en el servicio personal, éste peculiar método de
formacién del valor obtiene importancia. Como consecuencia de esto,
la produccion es realizada no solamente de acuerdo a un simple deseo,
sino también de acuerdo a la riqueza. En lugar de cosas que podrian
almacenar la mas grande utilidad, esas cosas son producidas para que sean
adquiridas por aquellas personas con mayor poder de compra. Mientras
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mas grandes sean las diferencias en riqueza, mayor seran las anomalias
de la produccién. La sociedad sera provista con lujos para el que desea
mucho y para el glotén, mientras esta es sorda para las necesidades de
los miserables y el pobre. Es entonces la distribucion de la riqueza la que
decide cémo debe ser la produccion de bienes y servicios, e induce el
consumo de las mas antieconémicas clases de bienes: un consumo que
desperdicia sobre lo innecesario y culpable disfrute de lo que podtia haber
servido a aliviar las heridas de la pobreza (pp. 57-58).

Tomando en consideracion la afirmacion anterior, los bienes caros son
facilmente adquiridos por las personas de altos ingresos y obviamente son,
con mucha dificultad, adquiridos por las personas de bajos ingresos. Ademas,
como los bienes de primera necesidad tienen una alta utilidad marginal para
el pobre y una baja utilidad marginal para el rico, su valor en cambio es bajo,
ya que se su precio se determina por el poder de compra del comprador mas
débil. En este caso el rico se beneficia de un producto barato.

IV. El valor natural

Segun von Wieser (1893/2007), en toda sociedad los bienes siempre ten-
dran valor y los bienes siempre seran insuficientes para satisfacer las necesida-
des. De esta manera: “El valor que surge de la relacion social entre el monto de
bienes y la utilidad, o el valor como existirfa en el Estado comunista, lo deno-
minaré < Valor Natural>>” (Wieser, 1893/2007, p. 60). Cuando von Wieser
se refiere a utilidad, hace referencia a la utilidad marginal. El término natu-
ral hace referencia a un Estado comunista®, en que todo estard ordenado en

5 Es importante subrayar que el Estado comunista al que se refiere von Wieser en nada tiene
que ver con el Estado comunista que surge de la teorfa marxista. Como se podrd apreciar, la
teorfa del valor de von Wieser es muy diferente a la de Karl Marx y Friedrich Engels. von
Wieser consideraba que la teorfa valor-trabajo del marxismo es errénea. Segun este, el andlisis
marxista omitié la relacion entre oferta y demanda y sus fundamentos. Ademas, los objetos
en que el valor contiene no estan todos abarcados como, por ejemplo, la tierra y el capital,
ambos como elementos en el calculo del costo. Por tltimo, el servicio dado a cambio de valor
fue medio comprendido, en tanto que la parte mas esencial del servicio, el control inmaterial
de la economia, fue descuidado.
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la mejor forma posible, en que no habra abuso de poder, donde prevalezca
el interés personal de los ciudadanos individuales, donde no existe friccién y
donde el valor natural sea aquel que serfa reconocido por una completamente
organica y mas racional comunidad.

Las leyes en una economia de valor natural seran naturales. Los bienes en
esa economia seran producidos porque son utiles, no por el poder de quienes
imponen sus intereses por sobre los de la comunidad. Por tanto, la produc-
cion seguira las valoraciones mas altas de la utilidad marginal y no por una
distribucion desigual del ingreso. Sin embargo, el conocimiento de las mas
altas utilidades que surgen de las personas y que son usadas por los produc-
tores para elaborar bienes y servicios se producen en el mercado. Segin von
Wieser, para que exista sistema econémico, es imprescindible que los ingresos
de la tierra, el trabajo o el capital se alcancen de manera natural para asegurar
una distribucién, también, natural ad-infinitum.

V. La sociedad econémica segtin von Wieser

Para von Wieser tanto el Estado como el sector privado juegan un papel
significativo dentro de la sociedad. Esta relacion se concreta en tres tipos de
contratos: el contrato social, el contrato de cambio y el contrato de seguro. En
el primero, millones de personas interactian bajo el manto de valores, creen-
cias y aspiraciones colectivas. En el segundo, se regula las relaciones entre las
partes contratantes en una transaccion, por ejemplo, entre compradores y ven-
dedores. El contrato de seguro es una forma de controlar las consecuencias
inesperadas de muchas de las variables aleatorias que afectan, sobre todo, a
las transacciones dentro del sistema econémico en particular, por medio de la
distribucion de las pérdidas en miles de personas en las economias privadas.

Para von Wieser, el hombre por su propia cuenta se enfrenta a muchas
limitaciones, restricciones y obstaculos que impiden desarrollar una vida de
acuerdo con sus aspiraciones personales. De este sentimiento de debilidad
frente a un entorno hostil, surge el interés egoista. El hombre, descubrié que,
viviendo en grupos, en sociedad obtiene mas de todo aquello que desea que
si viviera solo. Ademas, el hombre descubrié que puede obtener mas si se
convierte en gobernante de otros hombres. Esta es la razén por la cual von
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Wieser consider6 que las sociedades se han convertido, con el tiempo, en mas
inclusivas. LLa idea de vivir en grupos se fue haciendo mas conveniente sobre
todo cuando las tribus o grupos de personas son victoriosas en las guerras y
prosperos en la paz.

En ese sentido, segin Wieser (1914/1927): “Existen dos tipos de fuer-
zas sociales: los controles naturales y la compulsion.” (p. 155). Los controles
naturales son reconocidos por el individuo como medios para el desarrollo
humano. I.a compulsién es reconocida como una restriccién a la vida humana
y su desarrollo. Pero para que las fuerzas sociales sean efectivas en el logro
de los objetivos de determinado grupo o tribu requieren que estén unificadas
en actividades comunes bajo el mando de conductores con el suficiente va-
lor e inteligencia como para guiar sus destinos hacia el logro de las victorias
militares y la prosperidad.

von Wieser reconocia que en la sociedad existen grupos que se diferencian
por su poder econémico. Las primeras son las clases dirigentes, propietarias
de un gran nimero de medios de vida, las que rigen los destinos de la sociedad
y las clases dirigidas o que no son propietarias de suficientes medios de vida y
de desarrollo personal. Sin embargo, von Wieser distinguié una tercera clase
social que denominé clase media. Esta es una clase en transicion en el sentido
en que para ser rico primero se debe ser clase media, pero para llegar a la po-
breza se debe pasar primero por la clase media. Para von Wieser, la propiedad
de medios de producciéon no es necesaria para ser establecida como criterio
de superioridad en una sociedad y tampoco es decisiva para la dominacién de
grandes masas de poblacion.

VI. El individuo en la sociedad econémica

von Wieser afirmaba que la conducta econémica de un individuo esta
determinada por fuerzas sociales. Esas fuerzas son la ley, la moral, el tiempo
histérico que vive, la tierra que habita, la familia y el sistema educativo. De
esas fuerzas, el individuo se percata que tiene necesidades, es afectado por el
poder econémico o politico, se ve impelido por el impulso y el egoismo que
caracterizan a determinada sociedad y un sistema econémico en particular.
Pero, es decision del individuo ajustarse en definitiva a las fuerzas sociales
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que prevalecen. Eso lo hace asumiendo una postura de dominacién o una de
sumision.
En consecuencia, el estudio de la economia parte de un concepto, un cons-

tructo denominado individualismo econémico. Para von Wieser (1914/1927)
el individualismo econémico es una:

idealizacion teorica, metodologicamente esta bien adaptada, mas aun esen-
cial, para una deduccién de los elementos de la economia. De esta idea-
lizacién uno debe hacer una transicion, por abstraccion decreciente, al
concepto social que esta realmente vigente, si uno quisiera entender el
fenémeno concreto de la vida (p. 160).

Los contratos y las fuerzas que mueven a la sociedad se manifiestan en las
instituciones sociales y concretamente en la institucion de la economia nacio-
nal. Para von Wieser, el surgimiento y evolucion de las instituciones sociales,
especialmente las econémicas, se debe a una serie de razones que se suceden
lentamente a lo largo de los anos. Asi, el deseo de obtener algo que no se
posee y tiene otro a cambio de lo que uno posee y no tiene otro se materializa
en el intercambio. El intercambio comercial entre personas naturales o juridi-
cas es una de las formas de relacion dentro de la institucién de la economia
nacional mas antiguas que registra la historia. Pero, lo que cambia no es el in-
tercambio en si y lo que representa. Lo que cambia es la forma en que se lleva
a cabo. Ese cambio ocurre porque las personas se percatan de que puede exis-
tir una forma mas practica, barata y segura que permita que ambas partes que
participan en el intercambio se sientan motivadas a realizar las transiciones.

A medida que determinada practica es aceptada por los involucrados, se va
convirtiendo progresivamente en una regla de conducta, en este caso econoé-
mica. Pero, pueden surgir inconvenientes, problemas, peligros y riesgos. Las
dificultades que surgen pueden ser resueltas progresivamente en la medida
que la regla de conducta introducida por los agentes econémicos va resol-
viendo problemas practicos. A medida que los agentes econémicos vayan en-
contrando que la posible regla va resolviendo casos particulares, ira ganando
mas aceptacion. En algin momento se necesitara que un grupo de personas
aseguren, para la continuidad de la aceptacion por parte de los involucrados,
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la adopcién de determinaciones que preserven lo logrado hasta el momento
e inclusive mejore los procedimientos. En consecuencia, pueden surgir orga-
nizaciones de personas que se encarguen de facilitar y evitar, por ejemplo, los
fraudes, las estafas o las vias de hecho entre las partes involucradas. Asi, por
ejemplo, von Wieser habla de la institucion del cambio (incluyendo el dinero
y el crédito) y el mercado con sus diferentes tipos: de competencia, monopo-
lista, monopsonista u oligopdlico; de dinero o de capitales.

Para von Wieser, desde el momento en que las constituciones modernas
ampliaron los derechos del pueblo, se salvaguardan derechos como el de la
propiedad privada. De esta manera el sistema de propiedad privada se convir-
ti6 en una de las instituciones mds importantes del sistema econémico. Esta
institucion parte del proceso de adquisicién que consiste en que los medios
de disfrute que han sido producidos son finalmente dirigidos para la disposi-
cion privada. A medida que el sistema econémico prospere, la necesidad de
adquirir mas propiedad sera mayor. Por tanto, la adquisicion legal (por medio
de la legislacion civil o mercantil) de propiedades sera un proceso continuo
que se ira consolidando a medida que progresa la sociedad.

VII. Teoria del Estado-economia

Segun von Wieser el término de economia publica, desde el punto de vista
teorico, derivaba de una simple parte de la economia privada. Esto significa
que el sector publico se guia por el principio econémico, la teoria del valor de
cambio y el principio de imputacion. Esta vision, proveniente de los clasicos,
lejos de dar claridad al problema del papel del sector publico en la economia
lo ensombrecia. De acuerdo con von Wieser, tanto el sector publico como
el privado buscan el mismo fin y ambos sirven al propésito de entregar al
consumidor los bienes que realmente cubran sus necesidades. Sin embargo,
la diferencia entre ambos sectores es que el sector publico tiene un unico
medio de poder a su disposicién: las diferentes formas de ingresos publicos
(constituidos principalmente por contribuciones de caracter involuntarios),
que son materia de las finanzas publicas.
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La forma mas efectiva, segin Wieser, que tiene el sector publico para
participar en el sistema econémico es por via de las finanzas publicas. Los
gastos publicos son de dos tipos basicos: 1) los gastos para hacer funcionar
los servicios que se ofrecen al publico de manera personal como, por ejemplo,
la asistencia médica; y 2) gastos destinados para la colectividad en general,
como el transporte ferroviario, el servicio de correo y telégrafos, entre otros
servicios. Ademas, expresa von Wieser, que el Estado incurre en desembolsos
por actividades ligadas por ser un sujeto juridico frente al resto de la poblacion
en procesos de litigio econémico, civil o mercantil, entre otros procesos. Estos
ultimos gastos también incluyen, por ejemplo, gastos para el mantenimiento
de la autoridad interna o la preservacion de la soberania territorial.

Debido al caracter de los gastos publicos antes expuestos, la economia del
sector publico se diferencia de la economia del sector privado y de los hogares
en lo siguiente: primero, los hogares buscan preferentemente la satisfaccion
directa de sus necesidades, mientras que el sector publico busca la proteccion
y la anticipacion de la satisfaccion de las necesidades de los hogares y, segundo,
el Estado crea ciertos bienes como carreteras, puentes o puertos destinados
al uso publico, mientras que el sector privado puede crear esos bienes, pero
buscando cubrir sus costos de produccion mas la obtenciéon de una ganancia
pecuniaria.

VIII. La utilidad marginal en el contexto del sector publico

Cuando von Wieser relaciona la utilidad marginal, las instituciones econo-
micas-sociales y el Estado, colocé en el centro de todo al individuo, por cuan-
to el individuo es lo concreto. Las instituciones, son creaciones artificiales
por la decision de los individuos de resolver problemas practicos que se opo-
nfan a sus objetivos. Por tanto, las instituciones deben estar al servicio del
hombre y no al contrario. Ahora bien, una vez creadas las instituciones como
resultado esperado o inesperado de la iniciativa individual, formaran parte del
sistema y el proceso econémico afectandolo. Esto significa que el individuo
busca maximizar su utilidad marginal o el beneficio en el marco de las limita-
ciones y restricciones que impone el sistema econémico y que son producto
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de practicas socialmente aceptadas como adecuadas. No obstante, von Wie-
ser reconocia que los procesos sociales hacen que las instituciones cambien y,
por tanto, cambien las restricciones, o limitaciones que generan.

Como las instituciones, principalmente econémicas, son propensas a toda
suerte de procesos degenerativos, von Wieser propuso la creacion de institu-
ciones que sirvieran de contrapeso. Es el caso, por ejemplo, de que debian
crearse sindicatos para evitar el abuso de los empresarios y estabilizar el mer-
cado de trabajo. Inclusive, von Wieser estaba de acuerdo con la intervencién
del Estado estabilizando precios en el mercado. La idea es el control o la
limitacion del monopolio como forma econémica que impedia que los con-
sumidores lograsen maximizar sus utilidades marginales o que se excluyeran
a empresarios competidores. Von Wieser consideraba que la ganancia del em-
presario debia corresponder al esquema de imputacién de valor.

A pesar de que von Wieser estaba de acuerdo con que el Estado participe
en la financiacién y construccion de lo que hoy en dia se denominan obras
publicas, consideraba que su financiacién debfa hacerse por via de impuestos
y el pago de tarifas que garantizaran el funcionamiento de esas iniciativas. No
estuvo de acuerdo con la imposiciéon progresiva basada en la capacidad de
pago (Ekelund & Hébert, 1992), sino que debia ser una imposicién progresiva
sobre la base de la utilidad marginal.

Una propuesta de imposicion progresiva basada en la idea de utilidad mar-
ginal para bienes consumibles, divisibles, muebles, inmuebles, corporales e
incorporales serfa, por ejemplo, la siguiente: primero, un producto divisible
en diferentes porciones, por ejemplo: a, b, c, . .., n; segundo, cada unidad de
producto se demanda a un determinado precio: Pa, Pb, Pc, ..., Pn; tercero,
los precios se les considera unidades de valor o utilidad marginal decrecien-
te y de esta manera cantidades de unidades crecientes con unidades de valor
creciente produce lo que von Wieser denomina la utilidad total; cuarto, al mul-
tiplicar el nimero de unidad adquirida del producto por el precio o unidad
de valor, se tiene el desembolso o valor total destinado a adquirir el producto,
es decir: OaxOPa (ver Figura 1); quinto, a medida que aumenta las cantida-
des adquiridas de producto y los precios van disminuyendo, al principio se
alcanza un maximo (rama superior) tanto en la utilidad total como en el valor
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total; posteriormente, la utilidad total alcanza un maximo posible y la utilidad
marginal y el valor total se hacen iguales a cero (Figura 1).

Figura 1. Esquema de impuesto propuesto por von Wieser sobre la base de la utilidad
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Fuente: elaboracion propia basado en von Wieser (1914/1927).

Lo anterior significa que si el consumidor adquiriese todas las unidades
del bien seria:
n

Vi=> qnpn 0

i=a

Donde VT serfa el valor total de las unidades del producto a adquirir, gn
las cantidades de porciones del producto a adquitit (a, b, ¢, ..., n), pn los pre-
cios de cada una de las porciones (pa, pb, pc, . . ., pn). La utilidad total (UT),
como se sabe, estd en funcién de las cantidades UT = f(q) y la utilidad
marginal (Umg) es su derivada Umg = Cil—[{]*. Lo anterior significa que la con-
tribucion en valor de la utilidad marginal disminuye progresivamente hasta

hacerse cero. Es decir (Figura 2):
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Figura 2. La utilidad total y marginal
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Fuente: elaboracion propia.

La imposicion progresiva en términos de utilidad marginal puede ser ex-
puesta por medio de una funcién del tipo UT = —aX? + bX (2), en donde
UT representaria la utilidad total producto de la demanda y consumo de deter-
minado bien. Resolviendo, por medio de completacioén de cuadrados, los pun-

tos de corte en eje de las abscisas estarfan representado en: — (X + %)2 =
b+ 1% 3); —X = 2+ ) = b2~ 1% (4); multiplicando ambos lados
de la expresion antetior por (—1) y operando el denominador queda: X =
b+ /- m (5). Para X7 el valor serfa cero y para Xo = m (6). El
vértice de la func1on de utilidad total estarfa representado por el par - ordenado
V= (Zba’ da 4b_(21) ()

Luego, si la derivada de la expresion 7 es la utilidad marginal, que se obtie-

ne como Umg = dUT (8), entonces: Umg = —2aX +b (9), es decir, una linea
recta con pendiente negativa para representar la caida de la utilidad marginal
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a medida que la utilidad total crece. Su punto de corte con el eje de las orde-
nadas es b y el corte con el eje de las abscisas seria % (10), que es el punto en
que la utilidad marginal se hace cero con la tltima porcidn de producto adqui-
rido. Von Wieser, al igual que Dupuit (1844/1995) consider6 que la utilidad
marginal es coherente con la idea de funcién de demanda.

Por tanto, un esquema de imposicién progresiva como el propuesto por
von Wieser, debe considerar que las primeras unidades son demandadas por-
que representan una alta necesidad para el consumidor, es decir, se deben
combinar las figuras 1 y 2. Ademas, el dinero destinado para adquirir la pri-
mera unidad del bien tiene una alta utilidad marginal sobre todo para personas
de bajos ingresos monetarios. En consecuencia, si se establece un impuesto
por unidad adquirida del producto alto, se traducirfa en una alta pérdida de
bienestar para el consumidor -sea rico o pobre.

Por tanto, la progresividad en el impuesto deberia partir con una muy baja
tasa impositiva para las primeras unidades adquiridas y subir la tasa impositi-
va a medida que la utilidad marginal del bien decrece. Como las personas de
mayores ingresos y baja utilidad marginal del dinero es capaz de adquirir mas
unidades del bien, pero pagarfa un mayor impuesto por unidad adicional ad-
quirida. Para las personas de bajos ingresos y alta utilidad marginal del dinero
pagarfa bajos impuestos, por cuanto estd obligado a distribuir sus ingresos en
una mayor cantidad de bienes comprando pocas porciones de cada uno.

Sin embargo, la pregunta serfa desde qué unidad del producto divisible
se deberfa aplicar la tarifa progresiva. En este sentido se pueden hacer varias
propuestas:

1. Que se exonere la primera unidad (unidad a de la Figura 1) adquirida del
producto, ya que representa una gran utilidad marginal para su poseedor,
sobre todo si el demandante es de bajos ingresos. Eso implica que el
impuesto progresivo entrarfa a partir de la segunda unidad del producto

adquirido.

2. Se comienza a cobrar un impuesto por unidad de producto adquirido a
partir del punto en que se pase a la rama descendente del valor (puntos
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5y 6 de la figura 1), por cuanto todavia en ese punto el bien genera uti-
lidad marginal para el consumidor. En este punto, el consumidor habria
adquirido un nimero significativo de productos, los que considera mas
utiles.

3. Que se cobre a partir de la primera unidad una tasa muy baja, por ejem-
plo, 1% y que las demas unidades adquiridas se les afiada un incremento
constante del 1 %.

Las ventajas que se observan en estas propuestas, suponiendo una situa-
cién favorable en términos de elasticidad cruzada de la demanda o elasticidad
ingreso son las siguientes:

1. Suponiendo un normal abastecimiento de productos de caracter divisi-
ble, los impuestos se cobraran, al menos por las unidades que represen-
tan una mayor utilidad marginal.

2. La persona que tiene mas ingresos pagarfa una tasa progresiva a medida
que desee adquirir mas bienes, que representan una utilidad total ma-
yor, pero una utilidad marginal menor. En el caso del consumidor de
bajos ingresos, la baja tasa o la exoneracion de la primera o las primeras
unidades adquiridas del producto no afectarfan su presupuesto.

3. El consumidor de bajos recursos no estarfa expuesto a pagar una tasa fija
de impuestos que erosionaria su capacidad de consumo en condiciones
de una alta utilidad marginal del dinero.

4. El comportamiento del consumidor estaria enfrentando el principio de
equimarginalidad de una manera mas consciente.

5. Las ideas anteriores son coherentes con las propuestas de Friedrich von
Wieser en el sentido de que el Estado no debe intentar una compensa-
ciéon de todas las desigualdades de renta y propiedad por medio de la
imposicion progresiva.

Sin embargo, estas propuestas tienen un problema y una dificultad. Una
de ellas consiste en su implementacion real, por cuanto las valoraciones acerca
del valor de los productos son subjetivas. Eso llevaria a establecer reglas gené-
ricas, que pueden llevar a una limitacion de las libertades de los consumidores
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en el mercado. Es decir, seguirfa prevaleciendo la légica burocratica de la im-
plantacion de tramos impositivos y la burocracia a la hora de implementar la
recaudacion. El problema es que posiblemente el “sacrificio fiscal por parte
de la administracion tributaria” serfa considerable, sobre todo si es demostra-
ble que los impuestos cobrados por productos vendidos en el mercado estan
sujetos a discriminacién de precios/impuestos.

Consideraciones finales

Se puede decir, junto a Joseph Alois Schumpeter, que los aportes de von
Wieser en la relacion economia y sociedad son inéditas en el pensamiento
austriaco y los neoclasicos en general. Segin Schumpeter, citado en Hayek

(1996):

Cualquier colega profesional que penetre en el universo intelectual de
[von] Wieser se da cuenta inmediatamente de que se trata de un ambien-
te nuevo. Es como si se entra en una casa que no se parece a ninguna
conocida, y cuyo mobiliario y organizacién son ajenos a nuestra época

[...] (p. 130).

Para Mark Perlman, haciéndose eco de Richard Swedberg, en la introduc-
ci6én de Schumpeter (1954/1994), la participacion de von Wieser en el Esque-
ma de la Economia social de Max Weber, lo coloca en los esfuerzos por combinar
la Economia, vista como una ciencia abstracta con una historia detallada de
acontecimientos y politicas que dieron como resultado a la disciplina de la
Economia social. Mas aun, aunque se ha sostenido que von Wieser al, igual
que Barone (1908) y Pareto (1919) no fueron simpatizantes de la doctrina
econémica socialista, segun Schumpeter (1954/1994):

[...] produjeron algo que para todos los fines y segin todos los motivos
reales es la teorfa pura de la economia socialista, con lo que prestaron a la
doctrina del socialismo un servicio que los socialistas mismos no habian
sido nunca capaces de procurarse (p. 1073).
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Para Ekelund & Hébert (1992), la Teoria de la Economia social es un trata-
do mas que de Economia, de Sociologia econémica, por cuanto es una in-
tegracion entre el analisis econémico y la teoria de las instituciones sociales
incluyendo al Estado. El resultado es un estudio del bienestar social sobre la
base de la utilidad marginal y el individualismo axiolégico. Por esta razén a
von Wieser se le considera como el principal socidlogo entre los sucesores de

Menger (Mikl-Horke, 2008).

Para von Wieser, las instituciones sociales son en realidad acciones huma-
nas, ya que es el ser humano el sujeto activo de la sociedad, quién agencia
decisiones y acciones concretas. Por esta razon, la sociedad avanza cuando
tiene éxito en coordinar las acciones individuales a través de las instituciones
sociales. Lo anterior no significa que el ser humano tiene como fin exclusi-
vo la maximizacién de la utilidad marginal y el beneficio. Lo que realmente
sucede, segiin von Wieser es que los agentes economicos buscan obtener un
bienestar superior en el marco de las generan reglas de comportamiento, limi-
taciones y restricciones lo permiten. Pero en las sociedades esas limitaciones y
restricciones deben asegurar la libertad econémica con relacion a los derechos
de propiedad, la libertad de contratacion y ser flexibles en el tiempo.
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Real Equilibrium Exchange Rate in Colombia: Thousands of VEC Models
Approach

Abstract: Behavioral Equilibrium Exchange Rate (BEER) models propose a wide range of variables
as potential drivers of equilibrinm real exchange rates (ERER). This gives rise to model uncertainty
issues due to the often drastic dependence and variability of ERER on a particular set of chosen variables.
We address this issue by estimating thousands of Vector Error Correction (VEC) specifications using
Colombian data spanning from the first quarter of 2000 to the fourth quarter of 2019. Based on an
extensive literature review, we employ thirty-five proxies categorized among five fixed groups of economic
Sfundamentals that underlie the ERER: Indebtedness, Fiscal sector, Productivity, Terms-of-Trade, and
Interest Rate Differentials. Onr approach derives an empirical distribution of ERER that allows us
to determine with greater certainty, among hundreds of plausible economic specifications, whether the real
exchange rate is misaligned or in equilibrium.

Keywords: Real exchange rate, VEC, BEER, Productivity, Terms-of-Trad.
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Tipo de cambio de equilibrio real en Colombia: aproximaciéon mediante miles
de modelos VEC

Resumen: La metodologia Behavioral Equilibrinm Exchange Rate (BEER) sugiere muchas vari-
ables como fundamentales de la tasa de cambio real de equilibrio (TCRE). Esto genera incertidumbre
en la especificacion de los modelos debido a que la TCRE depende y varia, a menudo de manera dristica,
del conjunto particular de variables elegidas. Abordamos este problema estimando miles de especifica-
ciones de vectores de correccion de errores (1VEC) para datos colombianos entre el primer trimestre de
2000 y el cuarto trimestre de 2019. De acuerdo con una extensa revision de la literatura, empleamos
treinta y cinco proxies clasificadas entre cinco grupos fijos de fundamentales econdmicos que subyacen
la TCRE: endendamiento, sector fiscal, productividad, términos de intercambio y diferenciales de tasas
de interés. Nuestro enfoque deriva una distribucion empirica de la TCRE gque nos permite afirmar
con mayor certeza, entre cientos de especificaciones econdmicas plausibles, si el tipo de cambio real estd
desalineado o en equilibrio.
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Taux de change d’équilibre réel en Colombie: approximation a ’aide de miles
de modéles VEC

Résumé: Les modeles comportementanx: de taux de change d'équilibre (BEER) suggérent de nom-
breuses variables comme moteurs possibles des taus: de change réels d’équilibre (ERER). Cela donne
lien a des problemes d’incertitude du modéle, car le TREER dépend et varie, souvent de maniére dras-
tique, d'un ensemble particulier de variables choisies. Nous avons résolu ce probléme en estimant des
milliers de spécifications de correction d'errenrs vectorielles (VEC) pour les données colombiennes entre
le premier trimestre 2000 et le guatrieme trimestre 2019. Sur la base d’un excamen approfond: de la lit-
térature, nous avons utilisé trente-cing proxys classés parmi cing groupes de fondamentanx économiques
[fixés sous-jacents aux ERER: endettement, sectenr budgétaire, productivité, termes de échange et dif-
Sférentiels de tanx d’intérét. Notre approche dérive une distribution ERER empirigue qui nous permet
d’établir avec plus de certitude, parmi des centaines de spécifications économiques plansibles, si le tanx
de change réel est désaligné ou en équilibre.

Mots clés: IVEC, BEER, faux de change réel, productivité, termes de ['échange.
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Introduction

The real exchange rate (RER) and its misalignment from its long-term
equilibrium are key inputs for assessing a country’s macroeconomic imbal-
ance. The equilibrium real exchange rate (ERER) helps policymakers to deter-
mine whether nominal exchange rate movements obey to temporary shocks
that are likely to dissipate in the short term or are determined by more perma-
nent changes in fundamental macroeconomic variables (Clark & MacDonald,
1998). In this sense, economic theory has approached the estimation of an
RER long-term (or equilibrium) path through multiple methodologies. Given
the multiple notions of equilibrium, a problem that arises is that the ERER
estimates span over too many mixed results. Additionally, the results will
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still depend on several modeling assumptions, even when considering only a
particular methodology (Adler & Grisse, 2017).

The literature has developed different methodologies to define and ap-
proach the ERER notion (Clark & MacDonald 1998; De Grauwe & Mon-
gelli, 2005; Edwards, 1989; Isard, 2007; Obstfeld & Rogoff, 1996; Sarno &
Taylor, 2003, among many others). The first, and one of the most commonly
used, is the purchasing power parity (PPP), which is a generalization of the
law of one price. A second one is the Fundamental Equilibrium Exchange
Rate (FEER), which refers to the concept of medium-term equilibrium (Sax-
egaard et al., 2007; Rubaszek & Rawdanowicz, 2009). According to Fidora et
al. (2021), it is obtained from the required adjustment of the exchange rate
to equalize the medium-term sustainable value of the current account with its
cyclically adjusted value. Stein (1990) proposed a third methodology named
the natural real exchange rate (NATREX) approach, which defines the “natu-
ral” RER as “the RER that ensures the equilibrium of the balance of payments
in the absence of cyclical factors, speculative capital movements and changes
in international reserves”. The NATREX ensures internal and external equi-
libriums in the long run, specifically, when a country’s GDP converges to its
potential level (or zero output gap), and the country’s current account attains
a sustainable level. The fourth methodology is called Behavioral Equilibrium
Exchange Rate (BEER), which uses cointegrated econometric methods to es-
timate an ERER that is determined by the long-term dynamics of the RER
and its fundamentals.

This paper focuses on the BEER approach, as it is a methodology that
uses economic fundamentals to explain the underlying structural movements
of the ERER and derives a real exchange rate gap (or misalignment). This
methodology is additionally utilized as an IMF’s tool for exchange rate assess-
ments.! According to Adler and Grisse (2017), a fundamental weakness of
BEER models lies in the fact that structural macroeconomic models often
incorporate multiple variables as potential explanatory variables for real ex-
change rates. Due to data limitations, it is often impossible (or impractical)

! See Phillips et al. (2013) for a description of the methodology used in the IMF’s external

balance assessments.
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to include all of these variables in the regression. The issue of model uncer-
tainty arises due to the direct dependence of equilibrium rates and estimated
coefficients on the particular model being estimated by the researcher. To ad-
dress this, we establish five groups of multiple fundamentals that, according
to the literature, best explain ERER movements: Indebtedness, Fiscal aggre-
gates, Productivity, Terms-of-Trade (TOT) and Interest Rate Differentials.
For each of the groups, we use several proxies.2 We estimated real exchange
rate vector error correction (VEC) models® for all possible combinations of
the fundamental variables across groups (always keeping one variable for each
group of fundamentals). Thus, conducting iterations over the different vari-
able specifications among each group results in 18,144 models (for further
details, see Section III). It must be noted we are addressing only one specific
and narrow type of model uncertainty, specifically the combinations of con-
temporaneous variables of each type. From these models, we filter out those
that exhibit coefficients with the expected sign and significance, as well as
those whose residuals satisfy the non-autocorrelation, homoscedasticity, nos-
mality, and stationarity assumptions. We construct an empirical distribution
for the RER equilibrium and its misalignment from the selected models.

It is important to note that the results can vary at some points in time due
to fluctuations, sometimes significant, in the ERER of alternative specifica-
tions. Furthermore, because the long-term level of the RER (equilibrium) is
an unobserved variable, selecting the most appropriate model is challenging
since there is no reference that permits to evaluate the magnitude of the es-
timate’s error. Therefore, this paper explores the robustness of Colombia’s
equilibrium real exchange rate using the BEER approach.

The document is organized as follows. The following section discusses
the related literature and our contributions. The third section describes the
study data and explains all the proxies used as fundamentals. The fourth
section presents and derives the empirical strategy. The results are presented

Our entire dataset consists of 35 variables. More detailed information about the dataset can
be found on Section II.

We used the specification for the real exchange rate given by the multilateral RER index
weighted by total non-traditional goods trade, deflated by the consumer price index.
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and discussed in the fifth section, and the conclusion and main findings are
covered in the last section.

I. Literature Review

This section presents a literature review of papers that are closely related
to the subject matter of this research. These papers have been selected be-
cause they offer estimates of ERER through a cointegration approach. A
more detailed overview of variables that represents a relevant channel in the
real exchange rate literature is provided in Table A1l of the appendix. The ap-
proach carried out in this document is framed within the BEER, as defined
by Clark and MacDonald (1998) . Under this methodology, the ERER is con-
structed based on reduced-form models and time series estimates that seek
to capture how different variables determine the dynamics of the RER. In
this sense, these models not only seek to explain the medium- and long-term
dynamics of the exchange rate but also its short-term dynamics. According
to this notion of equilibrium, the ERER varies over time and is specified as a
function of its fundamentals, determined by macroeconomic theory. Using a
VEC model, the authors distinguish between permanent (terms of trade, rela-
tive prices on non-traded to traded goods, the stock of net foreign assets, and
a proxy for the risk premium) and transitory (interest rate differential) com-
ponents of RER fundamentals for the G-3 currencies. They found that the
BEER model was consistent with the theory as it explained actual movements
of the real effective exchange rate.

Maeso-Fernandez et al. (2002) present an empirical analysis of the medium-
term determinants of the euro exchange rate. The empirical analysis derives
a BEER and a Permanent Equilibrium Exchange Rate (PEER).* Both models
were rather similar, with the PEERs being smoother than the BEERs. Their
study findings show that the variables of productivity, differentials in real inter-
est rates, relative fiscal stance, and the real oil price have a significant influence
on the euro’s effective exchange rate. Ricci and MacDonald (2003) estimate
a VEC model to find the ERER in South Africa using quarterly data for the

* This methodology seeks to decompose the estimated BEER into transitory and permanent

components, making the PEERs smoother than the BEERs.
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period 1970Q1 to 2002Q1. These authors consider the real interest rate dif-
terential, relative GDP per capita, real commodity prices, an openness indica-
tor, the fiscal balance, and the net foreign assets (NFA) as determinants of the
real exchange rate. Clark and MacDonald (2004) extend the BEER approach
by using real interest rate differential, net foreign assets, and the relative price
of non-traded/traded goods as economic fundamentals. Johansen cointegra-
tion methods are employed to decompose the fundamentals into transitory and
permanent components. The permanent component was used to estimate the
PEER for the pound sterling, US. dollar and Canadian dollar. For the US.
dollar and the Canadian dollars, they found that the BEER and the PEER are
remarkably similar and generally follow the observed exchange rate.

Paiva (2000) estimates the BEER model for Brazil through a VEC specifi-
cation for the period 1970 to 2004. The author considers the relative price of
non-tradable to tradable, terms of trade, real interest rate differentials, the net
foreign assets position, and the relative stock of public domestic debt as the
fundamentals related to the real exchange rate. After estimating the unit root
test, the author determined that the real interest rate differential is stationary.
These findings indicate that the absolute value of the interest rate differen-
tial coefficient in the cointegrating equation is relatively small, suggesting a
minimal contribution.

Lee et al. (2008) describes all the methods used by the International Mon-
etary Fund to evaluate the misalignment of the exchange rate in member
countries. These authors classify the use of cointegration methods between
the RER and its fundamentals within the Equilibrium Real Exchange Rate
methodology and describe an estimate of a panel VEC for 48 countries with
annual data for the period 1980-2004. Caputo and Nunez (2008) estimate
an equation for Chile’s RER based on its fundamental determinants using
quarterly data for the period 1977-2007. These authors use the ratio between
tradable and non-tradable productivity, Government spending, ToT, NFA,
and tariff levels as fundamentals.

Bénassy-Quéré et al. (2009a) study the robustness of the equilibrium ex-
change rate estimations from BEER methods. They investigate industrial and
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emerging countries’ potential fundamentals that include net foreign asset posi-
tion, relative productivity, interest-rate differential, and terms of trade. From
this analysis, they conclude that BEER estimations are robust to several tests
and that the productivity proxy tends to be the more sensible option.

Bussiére et al. (2010) carry out an analysis of the main methodologies
for estimating the RER equilibrium, with a focus on describing the most re-
cent methodological advances that allow an improvement in the estimation.
For the estimation of a reduced form of the RER and its determinants, these
authors recommend taking into account fundamentals related to trade restric-
tions, productivity, government consumption, capital formation, NFA, and
commodity prices. For each combination of fundamentals, they select only
those models that satisfy the criteria for the existence of a long-run relation-
ship, those with significant level elasticities, and those whose coefficient meets
the expected sign in line with the theoretical restrictions.

Adler and Grisse (2017) explore the robustness of BEER models address-
ing the issue of model uncertainty, which aligns with our research. They inves-
tigate this robustness by including country fixed effects and evaluate the sen-
sitivity of the estimated coefficients to different combinations of economic
fundamentals underlying the RER. In their estimation, the authors consider
several variables such as trade balance, terms of trade, real interest rate, pro-
ductivity, private credit, population growth, output gap, trade openness, old
age dependency rate, net foreign assets, government consumption, GDP per
capita, fiscal balance, fertility rate, and central bank reserves. They estimate
thousands of RER regressions over all possible combinations of the afore-
mentioned fundamentals, ranging from models with one or two variables to
the inclusion of all variables. Finally, they construct the distribution of the
misalignment across all cointegrating models to identify the median of the
estimation. Their main finding is that the estimated coefficients and, conse-
quently, the implied equilibrium exchange rates, are sensitive to several mod-
eling assumptions. Therefore, it is important to exercise caution when inter-
preting the point estimates of equilibrium exchange rates and to explore how
the effects of specific variables depend on the model’s specification. The rea-
sons addressed by Adler and Grisse (2017) were the main motivation for our
methodological approach.
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Several papers have attempted to estimate ERER and RER misalignments
for Colombia. Oliveros and Huertas-Campos (2003) were among the first to
perform a VEC estimation to find the equilibrium RER with annual data dur-
ing the period 1958-2001. The determinants used as a proxy for the Balassa-
Samuelson effect were NFA, interest rate differential, and the relationship be-
tween tradable and non-tradable prices. Echavarria et al. (2005) estimated a
VEC with annual data for the period 1962-2004 and considered the following
long-term determinants (fundamentals) of the RER: NFA, GDP growth dif-
terential between Colombia and the US, ToT, Government consumption, US
RER and Colombia’s nominal COP/USD exchange rate. Later, Echavartia
etal. (2007) estimated a common trend approach associated with a Structural
VEC model to obtain an ERER for Colombia. In this case, they used annual
data for the period 1962-2005 and the following fundamentals for the RER:
NFA, ToT, and an openness indicator.

Alonso et al. (2008) proposed easy-to-follow alternative measures to pe-
riodically assess the evolution of the RER. A preliminary analysis was con-
ducted to determine the degree to which its various methodologies were mis-
aligned with respect to their long-term level. Puyana-Martinez (2010) esti-
mated the relationship between relative tradable and non-tradable produc-
tivities using data from the Colombian manufacturing sector. The author
identifies a strong correlation between this indicator and the RER for the
period 1992-2004. Arteaga et al. (2013) studied the behavior of the RER
between 1994 and 2012 using a cointegration model. Their results highlight
the importance of national terms of trade and the Balassa-Samuelson effect
in explaining the real appreciation observed since the end of 2003. Our work
adds to this strand of literature by studying the dynamics of the real exchange
rate in Colombia over a more recent period (2000-2019) and its robustness
when changing variable specifications.

II. Data

We use quarterly data from the first quarter of 2000 to the fourth quarter
of 2019. The selection of the period is constrained by the availability of infor-
mation and the fact that Colombia has adopted a flexible exchange rate within
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the frame of an inflation-targeting regime. The variables in the dataset were
seasonally adjusted using the Census X-13 method (if seasonality is present).
All variables that were not percentages were introduced in their logarithmic
transformation so that their magnitudes were comparable.

As previously stated, we classify all our variable specifications into five
different groups (Table 1) and subsequently estimate the VEC models by iter-
ating over the variables within each group. Each group represents a theoreti-
cally intuitive and relevant channel in the literature (Table A1l of the appendix).
Given that each type corresponds to one of the relevant channels in the RER
literature, we consider it appropriate to include one variable from each group
in our candidate specifications. The variable in the first group is the logarithm
of the real exchange rate index (RERI) that uses total weights® and the CPI as
the deflator for all countries (section A of the appendix provides details on its
construction). It is assumed to be the most endogenous because it responds
to all the fundamentals. All the variables used, their detailed description and
their source can be found in Table A3 of the appendix.

A. Fundamental determinants of ERER

This section will provide a comprehensive description of the groups of
fundamental drivers, along with their constituent variables., The classification
of the five fundamental variables that are widely recognized in the literature
as the main drivers of the RER is presented in Table Al of the appendix.

Fiscal. The relationship between the real exchange rate and fiscal policy has
been analyzed from multiple perspectives in the literature. In the first place,
Keynesian theories framed in the Mundell-Fleming model imply that a positive
fiscal shock increases domestic demand. Along with sticky wages and prices,
this induces a real appreciation (Mundell, 1963; Fleming, 1962; Badia & Segura-
Ubiergo, 2014). In the case of real business cycle models, government spending

5 The non-traditional weights correspond to the 12th moving average of the share in total trade
of the 22 main trading partners for Colombia (imports and exports excluding coffee, oil, coal,

ferronickel, emeralds and gold).
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shocks crowd out domestic private consumption, increasing labor supply and ap-
preciating the real exchange rate (Backus et al., 1995). However, other studies,
such as Ravn et al. (2007) and Kollmann (2010), find opposite results. Maeso-
Fernandez et al. (2006) and Badia and Segura-Ubiergo (2014) also highlight
the role of the composition of government spending. In particular, the latter
authors note that increases in government spending on non-tradable goods, fi-
nanced either by taxes or debt, will generate a real appreciation. On the other
hand, the effect of raises in public investment is unclear. As Balassa (1964) and
Samuelson (1964) pointed out, an increase in public investment may appreciate
the RER if there are gains in productivity in the tradable sector, but it may de-
preciate the RER if there are disproportionate increases in productivity in the
non-tradable sector. Moreover, if both tradable and non-tradable sectors expe-
rience similar gains in productivity, the RER will not be affected (Galstyan &
Lane, 2009).

In this work, we follow the New-Keynesian approach, according to which
an increase in public spending generates an appreciation of the real exchange
rate (negative sign), as it is more frequently channeled towards non-tradable
goods and services (De Gregorio & Wolf, 1994; De Gregorio et al., 1994;
Froot & Rogoff, 1995). The channel can be described as follows: as the
GDP and aggregate demand increase, there is a subsequent rise in the de-
mand for labor and capital, leading to higher wages and marginal costs and,
consequently, inflation, which implies an increase in the policy rate and capital
inflows, and an appreciation of the exchange rate.

Productivity. The inclusion of a productivity variable is commonly moti-
vated by the Balassa— Samuelson theory, according to which the bigger the
productivity gap in traded goods production between two countries, the larger
the wage and price of services differences and, “correspondingly, the greater
the gap between purchasing-power parity and the equilibrium exchange rate.”
(Balassa, 1964, p 586). Because total factor productivity is difficult to measure,
De Broeck and Slok (2006) and Fischer (2004) employ labor productivity mea-
sures in different sectors and find evidence that a rise in productivity implies
a real appreciation of the respective currency. As most of our variables are
defined as ratios with Colombia in the denominator, the expected sign for the
coefficients in this set of variables is positive.
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Indebtedness. In this group, we include nine variables that offer different
measures of indebtedness of the Colombian economy. This includes out-
standing debt variables and Net Foreign Assets (NFA). In the case of the
debt variables, the expected sign would be positive, as a more indebted coun-
try is perceived as riskier (Cosset & Roy, 1991). As emphasized by Ajevskis
et al. (2014), “If a country is in a debtor’s position, net interest payments
weigh on the current account balances. The latter requires strengthening in-
ternational price competitiveness and a more depreciated real exchange rate.”
(p. 104). Similarly, as Phillips et al. (2013) and Mano (2019) point out, NFA
are expected to have a negative coefficient as a country with higher foreign
borrowing (worse NFA position) requires a more depreciated RER to reduce
its trade balance deficit.

Terms of Trade. Terms of trade proxy indicators should have negative signs.
Neary (1988) indicates that more favorable terms of trade are associated with
higher wealth and, thus, a more appreciated RER. According to Ajevskis et
al. (2014), higher commodity terms of trade should lead to real exchange rate
appreciation via real income effect. Calderén (2004) elaborates on this idea
by stating that terms of trade improvements would increase tradable goods’
consumption and generate positive wealth effects that would reduce the sup-
ply of labor in the non-tradable sector. This leads to a relative non-tradable
goods price increase, thereby appreciating the RER.

Interest Rate Differentials. According to Adler and Grisse (2017) and Paiva
(2000), real interest rate differentials should have a negative sign, which indi-
cates that an increase in the differential will cause an appreciation of the RER.
This is because a higher domestic interest rate relative to foreign interest rates
offers investors higher returns in the country, thereby attracting foreign cap-
ital and, thus, an appreciated RER.

ITI. Empirical Strategy

We estimate thousands of Vector Error Correction (VEC) specifications
for 2000Q1-2019Q4. Each model corresponds to a realization of all possi-
ble contemporaneous combinations of the fundamental variables across the
groups described in part A of Section II (fixing one variable for each group
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of fundamentals) for the RER specification. The latter is built as the multi-
lateral RER index weighted by total non-traditional goods trade, deflated by
the consumer price index (see section A of the appendix for further details).
The estimated VEC corresponds to DRIFT models according to the usual
notation (Arteaga et al., 2013; Johansen, 1992; Maeso-Fernandez et al., 2000)
with one lag and one cointegration relationship.®

For this work, a maximum of lags p = 2 was established in the VAR (p = 1
in the VEC) to avoid losing an excessive number of degrees of freedom due
to data limitations. In addition, we conduct unit root tests on all variables,
and as shown in Table A2 of the appendix, all endogenous variables are non-
stationary with integration order 1 (I (1)). Following Paiva (2000) and Arteaga
et al. (2013), interest rate differentials variables are treated as exogenous as
they are stationary (I (0)), and they are excluded from the cointegration vector.
See Table A2 for the entire Unit Root Tests of all the variables in our VEC
models.

A. Cointegration Tests

Once the VEC lags are defined, the cointegration test is applied using the
trace test and the maximum eigenvalue test (eigen test) of Johansen (1992) for
each resulting combination of one variable of each leading group, one variable
for the exogenous Interest Rate Differentials group, and one constant. If at
least one of the two tests concludes there is one cointegration relationship,
the model is selected.

After the number of cointegration relationships for each combination of
variables is established, we estimate all the VEC models with one cointegra-
tion relationship.

®  The main reason for this is computational since having more than one cointegration rela-

tionship is required to estimate more than one equilibrium for the same model (one for each
cointegration relationship). The second reason is that forcing to estimate a single cointegra-
tion vector when the test suggests more than one may be wrong. If it is being suggested that
there is more than one, there may be different signs and significance levels.
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B. Model and Cointegration Vector Estimation

For the estimation of a VEC model, the following specification was used:

X,
AXip=a [f: 4] [ Z’t] FAX o+ + D1 AXG )

1
+ (I)Zt + € (l)
= &5+lXi—3_t—1 +TAX 1+ + Dp 1 AXG 1y
+ &7 + ¢

where

Xit = [RERI; Fiscaly Productivity;, Indebtedness;y TOTy],

e[

X=X 1]

7

= <1ﬁ12"'ﬁlrﬁ211"'62r: N N
1 2
_;——@— = + + .. +
L ) (1 2 Br)

i is the subscript of the model, p is the order in which the variables are lagged
in the VAR representation, « is a matrix of dimension K X 7 containing
the convergence speeds to equilibrium, and [5; p] is the matrix of dimension
(K + 1) X r that represents the concatenation between the matrix 3k ),
which contains the long-term relationships and the array 4, that contains
the constant term. I'; (I = 1,...,p — 1) are matrices K x K containing the
short-term fit coefficients, Z is the vector of exogenous variables that, in this
case, are associated with the group of rate differentials, and € is the K x 1
vector of errors.’

=

As our aim is not to make forecasts and/or impulse-response analysis, the ordet in which the
variables enter the cointegration equation does not matter.
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C. Real Equilibrium Exchange Rate and its Misalignment

The predicted value from the VEC model regression is interpreted as
the ERER in the BEER literature. The ERER associated with each model
is obtained from the models estimated in the previous section. The total
equilibria are equivalent to the total number of possible models estimated.
For the ERER calculation the linear combination in equation (2) between the
vector (1) and the observed data of each variable that composes it (X ;t“ ) is
performed. This estimate is done for each model 7 for each ¢.

X;trﬂfr = [RERI;; Fiscalyy Productivity,, Indebtednessy TOT 4 1]

1

P21
B3|
Ba1 =0
P51
|

RERI; + 1 Fiscaly + P31 Productivityy + Ba1Indebtedness;y
+ B51TOT +p1 =0 (2

where (3, 1 together with 11 are the coefficients of the first cointegration vec-
tor: 87 associated with the model i. The equilibrium is noted by RERI™* to
avoid confusion with the observed RERI.

Considering that RERI has been transformed into logarithms and that
the cointegration vector is normalized, the logarithm of the equilibrium of
the i-th model is obtained in each ¢:

RERI}, = exp[— (P21 Fiscal;, + (31 Productivity,
+pBa1Indebtednessy + B51T0T 3 + 1)) (3)

Once the equilibrium has been calculated, the misalignhment of model i is
calculated for each time t as the percentage change between the observed
exchange rate and the equilibrium rate.
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Following the literature (Clark & MacDonald, 1998), a smoothed equilib-
rium measure is calculated. We use equation (3) but replace the right-hand side
variables with the smoothed versions using the Hodrick and Prescott filter, de-
noted as Z;;. The aforementioned procedure is made to obtain the equilibrium
that does not incorporate short-term movement of its fundamentals.

RER\];; = exp l— (ﬁglmlit + /6’31Promvityit
+ﬁ41[71d@1655it + 651ﬁit + ,LL1>]

Then the smoothed misalighment is calculated as the percentage deviation
between the observed exchange rate and the smoothed equilibrium rate.

D. Model Selection

After identifying all the misalignments, we filter out those models where
5;‘ together with the exogenous component ¢ do not meet the expected
signs (as explained in Section II). The significance of the coefficients of the
remaining models is evaluated, and the cases in which at least 4 out of 6
coefficients were significant (at 10% level) are selected. In addition to the
sign and significance filter, all models that do not meet the criteria for non-
autocorrelation, homoscedasticity, normality, and stationarity in the residuals
are excluded.

E. Equilibrium and Misalignment Distribution

To obtain a central path of equilibrium and misalignment in each period
of time, the selected models are grouped and their median is calculated for
each ¢. This process is done for both smoothed and unsmoothed estimates.
The equilibria are calculated for each time ¢, (t = 1,...,T) and each model 4,
(¢t =1,...,N). The 20th and 80th percentiles are obtained in the same way
and will represent the intervals around the central path (median). A matrix
representation of this process is presented in Tables 2 and 3:

Lecturas de Economia -Lect. Econ. - No. 99. Medellin, julio-diciembre 2023



A. Salazar-Diaz, Aarén L. Garavito-Acosta, S. Restrepo-Angel and L. V. Arcila-Agudelo: Real...

Table 2. Equilibrium Models

Model 1 Model 2 Model N
exp(RERIY;) exp(RERI};) exp(RERIY)
exp(RERIY,) exp(RERI3,) exp(RERI ;)
exp(RERIY;) exp(RERI3S) exp(RERI},)
exp(RERI}T) exp(RERI;;) exp(RERI )

Source: Own elaboration

Table 3. Distribution for eacht

median(exp(RERI{,),exp(RERI3,), . .. ( )
median(exp(RERIY;),exp(RERI,), . . ., exp( )
median(exp(RERI{;), exp(RERI3;), ..., exp(RERI}S))
median(exp(RERIY,),exp(RERI},), . .. ( )

median(exp(RERI:y), exp(RERIL,), . . . exp(RERI% )

Source: Author’s calculations.

IV. Results

This section begins by showing the distribution of coefficients across all
models® to test the robustness of the sign and the magnitude of the estimated
coefficients to alternative model specifications. The different hypotheses on
the signs of the coefficients associated with the variables discussed in Section
IT are empirically addressed. Then, from the selection of models that meet
the criteria on sign, significance and residual assumptions (as discussed in Sec-
tion III), the empirical distribution of equilibria and misalighments are shown
across all the range of models. It is important to note that we are addressing
only one specific and narrow type of model uncertainty: combinations of
contemporaneous variables of each type.

8

Previous to eliminating those with a different expected sign, not significant, nor those of
models whose residuals do not meet the desired assumptions.
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A. Distribution of Coefficients

In section B of the appendix (Figures Al through A4), we report the distri-
bution of the estimated coefficients associated with variables within the coin-
tegration vector and across models. The proportion of red to white shows
the share of estimations with statistically significant coefficients at the 10%
level. These distributions illustrate the robustness of the sigh and magnitude
of the estimated coefficients to alternative model specifications. A negative
(positive) coefficient implies that increases in the corresponding variable are
associated with a real effective appreciation (depreciation) of the RER.

Our results suggest that the terms of trade group variables are robustly
linked to real exchange rates in the sense that their coefficients among all six
variables are, on average, significant in 79% of all possible models. Further-
more, in approximately 76% of the total models they have the theoretically
predicted sign (Figure A1). The latter result strongly supports the theory that
higher commodity terms of trade should lead to real exchange rate apprecia-
tion via real income effect (Neary, 1988; Ajevskis et al., 2014).

In the productivity group (Figure A2), the variables with the highest per-
centage of significant coefficients across all possible model combinations (and
with the expected sign) are the ones relating productivity measures between
Colombia and its main trading partners. Indeed, among the two variables
measuring the relative productivity of Colombia and that of its main trading
partners, 98% and 95% of the models were significant and met the expected
sign, respectively. The worst-performing productivity proxy in this group is
the per-capita relative index between the US and Colombia, of which 45.8%
is significant and, among those, 53.5% have the expected positive sign. It is
worth noting that as our variables are defined as ratios with Colombia in the
denominator, the expected sign for the coefficients in this set of variables is
positive. As mentioned in Section II, the inclusion of a productivity variable
is commonly motivated by the Balassa— Samuelson theory. Our results largely
support both the theoretical and empirical evidence that a rise in productivity
implies a real appreciation of the local currency.

With respect to the Indebtedness group of variables, they consistently
exhibit the expected sign in most variables, specifically the ones including
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outstanding debt (Figure A3). Public external debt outstanding as percent-
age of the moving sum four quarters of nominal GDP in USD, and NFA as
percentage of nominal GDP, are statistically significant in over 95% of the
regressions and, approximately, 92% exhibit the expected sign (positive for
the public debt outstanding and negative for the NFA/GDP). Total external
debt is another outperformer, with 77% of the coefficients being significant
and 75% of the total estimated models exhibiting the expected positive sign.
It is worth noting that NFA times the prime interest rate divided by the sum
of four quarters of the GDP (NFA prime GDP), NFA times the prime real
interest rate deflated by US CPI (NFA prime real) and NFA times the prime
interest rate as percentage of real GDP (NFA prime REAL GDP) exhibit a
distribution with 54%, 47% and 38% of the models, respectively, having the
expected sign.

Lastly, in the fiscal group, all variables considered are significant in more
than 52% of the cases (Figure A4). In particular, the three variables related
to Public Consumption (Public Consumption, Public Consumption as a per-
centage of GDP, and Public Consumption as a share of Total Consumption)
predominantly exhibit the expected negative sign. These results support the
works of Maeso-Fernandez et al. (20006) and Badia and Segura-Ubiergo (2014),
which highlight the role of the composition of government spending as “in-
creases in government spending—whether tax or debt-financed—will result
in a real appreciation if skewed toward non-tradable goods.” Our results also
seem to support the New-Keynesian approach, which posits that an increase
in public spending generates an appreciation of the real exchange rate (nega-
tive sign), as it is primarily channeled towards non-tradable goods and services
(De Gregorio & Wolf, 1994; De Gregorio et al., 1994; Froot & Rogoff, 1995).
In the long term, high government/public sector spending, mainly if it is fi-
nanced by debt, may widen the interest rate differential between the economy
and the rest of the world as it increases the country’s risk premium (Bouakez
& Eyquem, 2015; Kollmann, 2002; Schmitt-Grohé & Uribe, 2003; Senhadji,
2003). This may lead to distortions in the economy and undermine market
confidence in a currency. Colombia’s persistent fiscal deficit could explain the
positive coefficients on CNG Spending, NFPS Spending, and NFPS Spend-
ing as a percentage of GDP.
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B. Distribution of ERER and Misalignment

As discussed in Section 5.1, both the magnitude and sign of the estimated
coefficients are sensitive to the combinations of variables in a particular re-
gression. Thus, the model implied that the ERER will also depend on the
chosen specification and each model would imply a different path for the
equilibrium exchange rate. For that reason, we present the empirical distribu-
tions of ERER and smoothed ERER (Ricci & MacDonald, 2003). In a VEC
model, the equilibrium relationship results from multiplying the cointegration
vector found by the values of the variables at each moment in time. In the
smoothed ERER, we use the cointegration vector of the VEC and multiply it
by the smoothed variables’ to omit transient movements in them that should
not lead to changes in the ERER.

Figure 1 shows the empirical distribution of ERER (Panel A) and the empiri-
cal distribution of smoothed ERER (Panel B). The median of these empirical dis-
tributions shows that the country experienced a reduction in ERER from 2004
to 2013. In addition, the complete distribution also exhibits a trend towards ap-
preciation of the ERER during these years. This result is associated with higher
terms of trade,'” some improvements in relative productivity, an increase of gov-
ernment spending!! and a reduction of external indebtedness as a percentage of
GDP.!? Arteaga et al. (2013) found a similar trend for ERER by estimating a
VEC model for Colombia between 1994QQ2 and 2012. Our estimation also re-
veals that from 2014 to 2019, ERER increased amidst a negative shock to the
terms of trade, higher external debt and a deterioration of net foreign assets.'?

7 Resulting from substituting the fundamentals by its Hodrick—Prescott trend component to

obtain the equilibrium.
Between 2004 and 2013, terms of trade increased by 45% due to the price commodity boom,
including higher oil prices, which have had a significant share in Colombian exports. There

10

was a transitory decline in terms of trade explained by the oil prices reduction in the first

years after the beginning of the global financial crisis (2008).

According to the Fiscal Monitor of the International Monetary Fund, total government

spending expanded from 26.6% of GDP in 2004 to 30% of GDP in 2013.

12 Total external debt dropped from 40.6% of GDP in 2003 to 24.1% of GDP in 2013.

13 During this period, Colombia raised its external debt as a share of GDP (from 24% in 2013
to 43% in 2019), which in turn greatly deteriorated the net foreign position as a share of GDP
(from -25.3% in 2013 to -48.9% in 2019).

11
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Figure 1. Distribution of ERER and smoothed ERER
Panel A. ERER and RERI
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Note: Figures in both Panel A and Panel B cover the period 2000Q1-2019Q4. Panel B reports the ERER
distribution that results from replacing the fundamentals by its long-term equilibriums (Hodrick—Prescott trend
component). The widest bands correspond to the area between percentiles 20 and 80 of the distribution.
Source: own elaboration.
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Figure 2. RER and smoothed RER misalignments
Panel A. RERI misalignment from ERER
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Note: Figures in both Panel A and Panel B cover the period 2000Q1-2019Q4. Panel A reports the distri-
bution of RER Misalignment corresponding to the percentage difference between observed RER and the
effective ERER from Figure 1, Panel A. Panel B reports the distribution of RER Misalignment correspond-
ing to the percentage difference between observed RER and the ERER from Panel A. The widest bands
correspond to the area between percentiles 20 and 80 of the distribution.

Source: own elaboration.
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Figure 2 also presents the corresponding misalignment of RER. Accord-
ing to both methodologies, during the global financial crisis (2008-2009) and
the oil price shock (2014-2015), there was a significant deviation of the RER
from the equilibrium during the sample period. Additionally, taking into ac-
count the flexible exchange rate regime adopted in Colombia since 2000, the
RER oscillated around the equilibrium during our sample period.

Conclusions

The approach carried out in this work is framed within the Behavioral
Equilibrium Exchange Rate (BEER), as defined by Clark and MacDonald
(1998). Under this methodology, the equilibrium real exchange rate (ERER)
is constructed based on reduced-form models and time series estimates that
seek to capture how different variables determine the RER’s dynamics. Ac-
cording to this notion of equilibrium, the ERER varies over time and is speci-
fied as a function of its fundamentals, determined by macroeconomic theory.
The literature (i.e., Adler & Grisse, 2017; Phillips et al., 2013) has identified
that the estimation of the ERER through the BEER methodology tends to
be extremely sensitive to the model specification and the set of fundamentals
used. In general, BEER models suggest several variables as potential drivers
of real exchange rates. This gives rise to the issue of model uncertainty, as co-
efficients and equilibrium rates depend on the particular specification being
estimated. To address this issue, we establish five groups of multiple fun-
damentals that, according to the literature, best explain ERER movements:
Indebtedness, Fiscal aggregates, Productivity, Terms-of-Trade, and Interest
Rate Differentials. We use several proxies for each group and estimate real
exchange rate VEC models for all possible combinations of the fundamen-
tal variables across groups (fixing one variable for each group of fundamen-
tals). From a set of filtered models, we derive an empirical distribution of
ERER that allows us to determine with greater certainty, among hundreds of
plausible economic specifications, whether the real exchange rate is in equilib-
rium or misaligned. It is important to note that we address only one specific
and narrow type of model uncertainty: combinations of contemporaneous
variables of each type. To address other uncertainty sources, future works
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should also consider robustness among ditferent methodological specifica-
tions, such as Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL), Fully Modified
OLS (FMOLS), or Dynamic OLS (DOLS), among others.

The median of the empirical distributions shows that from 2004 to 2013,
Colombia experienced a reduction in ERER and a trend towards its apprecia-
tion. This result is associated with higher terms of trade, a slight improvement
in relative productivity, an increase in government spending and a reduction
in external indebtedness as a share of GDP. Our estimations also reveal that
between 2014 and 2019, ERER depreciated as a consequence of a negative
terms-of-trade shock, higher external debt and the deterioration of net for-

eign assets.

Table Al. ERER Determinants According to Literature

Appendix

Productivity Fiscal Indebtedness Terms Int. Rate
of Differential
Trade
Clark and MacDonald X X X X X
(1998)
Chinn (2000) X X X
Zhang (2001) X X
MacDonald (2002) X X X X
Akram et al. (2003) X X X X
Lane and Milesi-Ferretti X X X
(2004)
Nilsson (2004) X X X X
Clark and MacDonald X X X
(2004)
Stephens et al. (2004) X X
Maeso-Ferndndez et al. X X
(20006)
Continued
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Table Al. Continuation

Productivity Fiscal Indebtedness Terms Int. Rate
of Differential
Trade
MacDonald and Ricci X X X
(2007)
Wang et al. (2007) X X
Melecky and Komdrek X X X X
(2007)
Bénassy-Quéré et al. X X X X
(2009)
Galstyan and Lane (2009) X
Bénassy-Quéré et al. X X X X
(2009)
Bénassy-Quéré et al. X X X
(2010)
Bussiére et al. (2010) X X X
Béreau et al. (2010) X X X X
Sallenave (2010) X X
Alstad (2010) X X
Sax and Gubler (2011) X X X
Bénassy-Quéré et al. X X
011)
Baak (2012) X X X X
Berka and Devereux X
(2013)
Phillips et al. (2013) X X X
Couharde et al. (2013) X X X
Coudert et al. (2013) X X X X
Ricci et al. (2013) X X X
Zhang and Chen (2014) X X
Caputo et al. (2014) X X X
Ajevskis et al. (2014) X X X
Continued
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Table Al. Continuation

Productivity Fiscal Indebtedness Terms Int. Rate
of Differential
Trade
Chen and MacDonald X X X X
(2015)
Comunale (2015) X X X X
Griffoli et al. (2015) X X X X
Coudert et al. (2015) X X X
Caputo et al. (2014) X X X X
Grekou (2015) X X X X
Baak (2017) X X X X
Martinsen (2017) X X
Adler and Grisse (2017) X X X X X
Couharde et al. (2018) X X X
Latin American countries
Gugliermino et al. (2003) X X X
Calderén (2004) X X
Paiva (2006) X X X X X
Ferreyra and Salas (2006) X X
Echavara et al. (2007) X X X
Bastourre et al. (2008) X X X
Orellana (2010) X X X X
Colque (2012) X X X X
Arteaga et al. (2013) X X X X X
Meza Pérez et al. (2016) X X X X
Cruz (2018) X X X X
Caputo (2018) X X X X
Gonzilez (2020) X X X

Source: Own elaboration.
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‘Table A2. Unit Root Test

ADF order PP order

Panel A. Non-stationary variables

RERI CPINT I(1) I(1)*
Public consumption I(1)** I(1)***
Public comsumption % Total Consumption I(1)** I(1)**
CNG Spending [(1)**~ [(1)*
CNG Outstanding Debt I(1)*** I(1)**
NEPS Spending I(1)*** I(1)**
Public consumption % GDP I(1)*** I(1)***
NFPS Spending % GDP a/ I()* I(1)***
Relative Labour Productivity USA/COL I(1)*** I(1)***
T/NT relative GDP USA/COL I(1)*** I(1)***
Trade partners/COL index ratio I(1)*** I(1)***
Per capita trade partners/COL index ratio I(1)*** I(1)***
Per capita relative index USA/COL I(1)*** I(1)***
GDP PPP Per capita ratio USA/COL I(1)*** I(1)***
Relative labour productivity USA/COL I(1)*** I(1)***
T/NT relative GDP USA/COL I(1)*** I(1)***
Public external debt outstanding I(1)*** I(1)***
Total external debt I(1)* (1)
NFA prime REAL GDP a/ I(1)* I(1)*
NFA GDP (1) 1)
Real NFA I(1)** I(1)***
NFA prime GDP I(1)** I(1)***
Private external debt a/ I(1)*** I(1)***
NFA prime real a/ I(1)*** I(1)**
Terms of Trade CE (1) I(1)**
Terms of Trade PPI I(1)*** I(1)***
Mining Terms of Trade I(1)*** I(1)***
Implicit Real Oil Price I(1)*** [(1)***
Real Brent price [(1)** I(1)***
Continued
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Table A2. Continuation
ADF order PP order

National accounts Terms of Trade I(1)*** I(1)***
Panel B. Non-stationary Variables

Dif Assets-Prime 1(0)*** 1(0)**
Diff FTD 90 days 1(0)*** 1(0)**
Diff FTD360-Prime 1(0)* 1(0)*
Diff FTD-Prime 1(0) 1(0)*
Diff FTD-3mlibor 1(0)*** 1(0)**

Note: Unit root tests were performed under a type of model with constant.

Unit root test under a type of model without constant nor tendency. Significance level:
*Ep < 0.01, **p < 0.05, *p < 0.1.

Source: Own elaboration.

A. Non-Traditional Real Exchange Rate Index Deflated by CPI

The most common application of the RER is carried out with the con-
sumer price index (CPI). This indicator aggregates both tradable and non-
tradable goods and has several advantages since it is highly available in coun-
tries and frequency (Harberger, 2004). Its formula is defined as follows:

CPI; e NERI;\“
RERI, = H ( GPlon )

)
where 7 = 1,...,22 is the number of trading partners used. NERI; corre-
sponds to the nominal exchange rate index for each trading partner (average
2010 = 100). The weights (w;) for calculating the multilateral rate is given by
total trade with each country (exports plus imports) so that the main trading
partners are given greater importance. The formula that describes the weights
is the following: ‘

ZCol_ + Mé’ol.
> (Koo + M)
where X ZC o1 are Colombia’s exports to country 7 and M, 6 ., are Colombia’s im-
ports from country . The dynamics of the RERI; indicator are interpreted

W; =
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as changes in the competitiveness of the country, so that if the RE'RIq appre-
ciates, it is interpreted as a loss in Colombia’s international competitiveness.

B. Distribution of Coefficients

Figures AD.1 through AD.4 plot the distribution of coefficients across all
the models in which they appear. The proportion of red to white illustrates
the share of estimations in which the coefficient is statistically significant at
the 10% level (“% Significant”). “% Expected Sign” corresponds to the pro-
portion of models that meet the expected sign over the total number of mod-
els. White bars correspond to non-significant coefficients and red bars to
significant coefficients.

Table A3. Description of Variables

Variable name Description Source
RERI CPINT Real exchange rate index (Details in An-  Banrep
nex C)
Diff Assets Prime Difference between Colombian real in- Banrep-FRED Economic Data

terest rate and Fed’s real prime interest
rate.

Diff FTD 90 days Difference of 90-day real fixed-term Banrep-FRED Economic Data
certificate of deposit (CD) rates be-
tween Colombia and the US

Relative Labour Pro- Relative labour productiv- DANE-FRED Economic Data
ductivity USA COL ity ~USA/COL  (industry  sec-
tor/manufacturing sector)

Terms of Trade CEa Terms of Trade index (2010 = 100) ac- Banrep
cording to trade methodology

Terms of Trade PPI b Terms-of-Trade according to the pro- Banrep
ducer price index (PPI) methodology
index (2010=100)

Mining Terms of Trade Mining sector Terms-of-Trade index Banrep
(2010=100)

Continued
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Table A3. Continuation

Variable name Description Source

Public consumption Public consumption (moving average DANE
four quarters)

Public comsumption % Public consumption as percentage of DANE
Total Consumption total consumption (moving average
four quarters)

CNG Spending Central National Government (CNG) MinHacienda
Spending (moving average four quar-
ters)
CNG  Ousstanding CNG Outstanding Debt (moving MinHacienda.
Debt aveage four quarters)
NEFPS Spending Non-Financial Public Sector (NFPS) MinHacienda.
spending (moving average four quar-
ters)
TNT relative GDP US  Tradables/Non-tradables relative GDP DANE-BEA
COL of US vs. COL Tradables/Non-
tradables relative GDP of US vs. COL
Diff FTD360 Prime Difference of 360- day real fixed Banrep-FRED Economic Data

term certificate of deposit (CD) rates
between Colombia and the US (Diff
FTD360-Prime)

Diff FTD Prime Difference between real Fixed-term De- Banrep-FRED Economic Data
posit (FTD) interest rate and the real
prime interest rate (Diff FTD-Prime)

Diff FTD 3mlibor Difference between real Fixed-term De- Banrep-FRED Economic Data
posit (FTD) interest rate and the 3-
month real libor interest rate (Diff

FTD-3mlibor)

Public external debt Public external debt outstanding as Banrep
outstanding percentage of nominal GDP in USD
(moving sum four quarters)

Total external debt Total external debt outstanding as per- Banrep
centage of nominal GDP in USD
(moving sum four quarters)

Continued
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Table A3. Continuation

Variable name Description Source
Trade partners COL in- Trade partners/COL index ratio (Ra- DANE-IMF
dex ratio tio between the quarterly GDP PPP in-

dex of the trading partners, weighted

by trade, and the PPP GDP index of

COL)
Per capita trade part- Per capita trade partners/COL indexra- DANE-IMF

ners COL index ratio

tio (Ratio between the quarterly GDP
per capita in PPP of the trading part-
ners, weighted by trade, and the index
of the GDP per capita in PPP of COL)

Implicit Real Oil Price

Implicit Real Oil price (deflated by US
CPI)

FRED Economic Data

Real Brent price

Real Brent price (deflated by US CPI)

FRED Economic Data

NFA  prime REAL
GDP

NFA times prime interest rate as per-
centage of real GDP (all deflated by US
CPI)

Banrep-FRED Economic Data

NFA GDP NFA as percentage of nominal GDP in  Banrep-FRED Economic Data
USD (moving sum four quarters)

Real NFA NFA deflated by US CPI Banrep-FRED Economic Data

NFA prime GDP NFA times the prime interest rate di- Banrep-FRED Economic Data
vided by total GDP (sum four quarters)

National accounts Terms-of-Trade using implicit deflator DANE

Terms of Trade by Colombian National Accounts

Private external debt Private external debt outstanding as Banrep

percentage of nominal GDP in USD
(moving sum four quarters)
g q

Per capita relative index

USA COL

Per capita relative index USA/COL
(Ratio between the quarterly GDP per
capita of the US and the index of the
GDP per capita of COL)

DANE-FRED Economic Data

Continued
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Table A3. Continuation

Variable name Description Source
GP PPP Per capitaratio GDP PPP Per capita ratio USA/COL DANE-IMF
USA COL (Ratio between the quarterly GDP per
capita in PPP of the US and the index
of the GDP
per capita in PPP of COL) DANE-IMF
NFA prime real NFA times the prime interest rate de- Banrep-FRED Economic Data

flated by US CPI

Public consumption %

GDP

Public consumption as percentage of
GDP (moving average four quarters)

DANE

NEPS  Spending %
GDP

Non-Financial Public Sector (NFPS)
spending as percentage of total GDP
(moving average four quarters)

MinHacienda.

Relative labour prod
USA COL MA 4q

Relative labour productivity
USA/COL (industry sector/ man-
ufacturing sector) (moving average
four quarters)

DANE-FRED Economic Data

TNT relative GDP US
COL MA 4q

Tradables/ Non-tradables relative GDP
of US vs. COL, Tradables/ Non-
tradables relative GDP of US vs. COL
(moving average four quarters)

DANE-FRED Economic Data

Notes: a/ For more details on the methodology see Garavito et al. (2011).

b/ It is calculated as the quotient between the price index of exported goods and the price index
of imported goods. These indices are obtained by adding the price indices of different economic
activities, according to ISIC Rev.4 at two digits, weighted by foreign trade figures. For more details,
check the calculation methodology at Banco de la Republica (n.d.).

Source: DIAN-DANE customs statistics.

Lecturas de Economia -Lect. Econ. - No. 99. Medellin, julio-diciembre 2023



Figure Al. Distribution of coefficients - Terms-of-Trade group
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Figure A2. Distribution of coefficients - Productivity group
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Figure A3. Distribution of coefficients - Indebtedness

Source: Own elaboration.
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Figure A4. Distribution of coefficients - Fiscal Group
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La gestion comunitaria del agua en el posconflicto con las Farc-ep en Colombia
Resumen: E este articulo se analiza el acceso al agna potable y la gestion comunitaria del recurso en
las 16 subregiones priorigadas en el posconflicto con las Farc-ep, usando la informacion de los Programas
de Desarrollo con Enfoque Territorial (PDET) con sus 16 Planes de Accion para la Transformacion
Regional (PATR) y sus 170 Pactos Municipales para la Transformacion Regional (PMTR). Se iden-
tifica como principales problemas: la falta de infraestructura para el abastecimiento del agua potable, la
deforestacion, la contaminacion de las fuentes de agna y la baja capacidad de gestion institucional del
recurso hidrico; y se muestran las demandas por la provision de agua, las mismas que fueron priorizadas
en iniciativas de proyectos de gestion y de inversion los PATR y las propuestas de gestion comunitaria
que realiza la poblacion que habita estos territorios. Finalmente, se seiialan tres grandes retos a los gue
se enfrenta este sector en el posconflicto y el desarrollo rural colombiano: el reconocimiento juridico, los
recursos para la gestion comunitaria y el aprovechamiento de los aportes PDET.
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Community Water Management in the Colombian Post-Conflict

Abstract: The article analyzes access to drinking water and community management of the resource
in the 16 prioritized subregions in the post-conflict with the Farc-ep, using information from the Deve-
lopment Programs with a Territorial Focus (PDET) with its 16 Action Plans for Regional Transfor-
mation (PATR) and its 170 Municipal Pacts for Regional Transformation (PMTR). 1t identifies as
main problems: the lack of infrastructure for the supply of drinking water, deforestation, contamination
of water sources and the low institutional management capacity of water resources. It shows the demands
Jfor the provision of water that were prioritized in initiatives of management and investment projects, the
PATRs and the community management proposals carried ount by the population that inbabits these
territories. Finally, three great challenges that this sector faces in the post-conflict and Colombian rural
development are pointed ont: legal recognition, resources for community management and use of PDE'T
contributions.

Keywords: equity, conflict resolution, basic needs, non-profit institutions, water supply.

https://doi.org/10.17533 /udea.le.n96a351422
[®) ov-ncsa |

Este articulo y sus anexos se distribuyen por la revista Lecturas de Economia bajo los términos de la Licencia Creative
Commons Atribucién-NoComercial-CompartirIgual 4.0. https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/


https://crossmark.crossref.org/dialog/?doi=10.17533/udea.le.n96a351422&amp;domain=pdf
https://doi.org/10.17533/udea.le.n96a351422
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/

La gestion communautaire de I’eau dans le post-conflit avec les Farc-ep en
Colombie

Résumé: Cez article analyse l'accés a l'ean potable et la gestion communautaire de la ressonrce dans
les 16 sous-régions prioritaires en post-conflit avec les Farc-ep, a partir des informations des Pro-
grammes de Développement a Orientation Territoriale (PDET) avec ses 16 Plans d’Action pour
la Transformation des Territoires (PATR) et ses 170 Pactes Commmunanx: pour la Transformation
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Introduccién

Si bien Colombia es uno de los paises con mayor disponibilidad de agua

dulce en el mundo —pues tiene un caudal superficial tres veces mayor que el
promedio sudamericano y seis veces mayor que el promedio mundial (Carras-
cal, 2009; Dupuits & Bernal, 2015)— los conflictos y problemas relacionados
con el agua son comunes en su territorio, sobre todo, en la zona rural; y for-
man parte integral del histérico conflicto colombiano. Entre los factores que
pueden explicar esta situacion esta la distribucion geografica desigual; sin em-
bargo, la causa principal se encuentra en la mala gestion institucional y en la
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mala distribucién del preciado liquido, originados en particular por proble-
mas politicos y sociales internos —como corrupcion, violencia y conflicto de
intereses, entre otros— (Carrascal, 2009). Igualmente, los recursos hidricos de
superficie se ven amenazados cada vez mas por la elevada demanda del sector
minero, la agroindustria y los centros urbanos (Dupuits & Bernal, 2015).

En Colombia —que cuenta con mas de 48 millones de habitantes y que
es uno de los paises con mas desigualdades del mundo (Valencia, 2017)— las
cuestiones sobre el acceso al agua, junto con las relativas a la distribucion de
la tierra, son algunas de las prioridades para el desarrollo rural y el proceso
de resolucion del conflicto (DNP, 2015). Historicamente, el gobierno colom-
biano ha venido favoreciendo los modelos de gestion publica, privada o de
alianza publico-privada (APP), descuidando asi el modelo de gestiéon de base
comunitaria, que se caracteriza por la gestién voluntaria y participativa de pe-
quefios abastos comunitarios en las zonas rurales y periurbanas; denominado
por algunos especialistas como la “tercera opcion econémica” (Moncada et al.,
2013). De hecho, la gestion comunitaria ha demostrado que no tiene nada que
envidiar a los modelos de gestion dominantes, tanto en términos cualitativos
como cuantitativos (Correa, 2006; Gomez, 2012; Corpenca, 2013); Salazar,
2019; Smits & Urrea, 2003; Silva, 2015; Montoya & Valencia, 2021). Segun las
cifras, en Colombia se calcula que hay mas de 16000 acueductos comunitarios,
de los que se benefician mas de 12 millones de personas (PROTOS-CEDIR,
2011). Sin embargo, son muchos los factores que han dificultado el desarrollo
optimo de estos sistemas y que ponen hoy en dia en peligro su sostenibilidad
(Valencia, 2008).

En el pafs se viene trabajando desde noviembre de 2016 —cuando se firmoé
con las Fuerzas Armadas Revolucionarias de Colombia-Ejército del Pueblo
(Farc-ep) el Acuerdo final para la terminacion del conflicto y la construccion de una paz
estable y duradera (en adelante Acuerdo Final) (Mesa de Conversaciones en La
Habana, 2016)— en la implementaciéon de una serie de reformas con las que
trata de poner fin a un largo conflicto armado. El Acuerdo Final es un tratado
de paz compuesto por seis puntos, donde se acordaron una serie de reformas
econdémicas, politicas, sociales y legislativas para conseguir desactivar las razo-
nes que dieron origen al conflicto y sentar las bases para una paz permanente.

83



84

Entre las reformas que contiene el tratado se encuentra la cuestion rural,
que se encuentra en el primer punto titulado Hacia un nuevo campo colonbiano:
Reforma Rural Integral (RRI). En €l se contemplan un conjunto de medidas des-
tinadas a transformar el campo colombiano con miras a reducir la inequidad
social, el atraso productivo y la situacién de marginalidad que han sumido a
las comunidades rurales en la pobreza y provocado multiples situaciones de
violencias en el marco del conflicto armado interno (CNMH, 2013; Melo et
al., 2016). En el Acuerdo Final se ha pretendido dinamizar el desarrollo social,
economico y productivo de las zonas mas afectadas por el conflicto, generan-
do condiciones para revertir las causas de este, tales como la falta de bienes y
servicios publicos en algunos territorios (Restrepo & Bernal, 2014).

Las medidas propuestas en el primer punto estan agrupadas en tres ejes:
el acceso y uso de tierras, los programas de desarrollo con enfoque territo-
rial (PDET) y los planes nacionales para la reforma rural integral. De los tres,
los PDET se convirtieron para el gobierno colombiano en uno de los ins-
trumentos que ha posibilitado llegar con las instituciones a las regiones mas
afectadas por el conflicto armado y articular entre ellas los esfuerzos, asi co-
mo movilizar a la poblacién en esos territorios en torno a la paz (Valencia
& Restrepo, 2020. Son instrumentos de gestion y planeacion participativa del
desarrollo, construidos desde un proceso dinamico y proactivo de planeacién
participativa en el cual las comunidades organizadas en torno a grupos motor
—integrado por nueve representantes en promedio—, con el que se pretende
articular los diversos proyectos de inversion social con la paz y conseguir, a
mediano y largo plazo, cerrar la brecha de desigualdad existente entre el cam-
po y la ciudad. Idea que quedo resaltada en el Decreto 893 de mayo de 2017
con el que se crean los PDET.

Los PDET estan compuestos por ocho pilares?, todos ellos asociados a
los temas basicos del desarrollo territorial, entre ellos el quinto pilar, donde
ademas de la vivienda rural y el saneamiento basico, se trata el tema del agua

2 Los ocho pilares son: 1. Ordenamiento social de la propiedad rural y uso del suelo, 2. Infraes-

tructura y adecuacion de tierras, 3. Salud, 4. Educacion Rural y Primera Infancia, 5. Vivienda,
Agua Potable y Saneamiento Basico, 6. Reactivacién econémica y produccion agropecuatia,
7. Garantia progresiva del derecho a la alimentacién, 8. Reconciliacién, convivencia y cons-
truccion de paz.

Lecturas de Economia -Lect. Econ. - No. 99. Medellin, julio-diciembre 2023



Valencia y Brendan: Ia gestiéon comunitaria del agua en el posconflicto...

potable. Siendo este proceso participativo a gran escala una oportunidad Gni-
ca de conocer las demandas relativas al acceso al agua de las comunidades
mas necesitadas de paz (Valencia & Restrepo, 2020). En breve, estos progra-
mas permitieron que, por primera vez, como resultado de un proceso de paz
con un actor histérico del conflicto armado, muchas comunidades tuvieran la
oportunidad de posicionar una vision multiescalar de desarrollo a mediano y
largo plazo, acorde a sus cosmovisiones particulares y nociones de buen vivir

(Cepdipo, 2022; Instituto Kroc, 2022).

En el presente articulo se analiza el diagnostico del acceso al agua pota-
ble en los PDET en las 16 subregiones priorizadas en el posconflicto con
las Farc-ep para su implementacién, e identifica la gestion comunitaria del
agua en las demandas sociales que se plantean al respecto, de tal forma que
se pueda considerar el papel de la gestion comunitaria del agua en la resolu-
ci6on del conflicto de manera general. Para el analisis se utiliza la informacion
que suministran los 16 documentos planes de accioén para la transformacion
regional (PATR) y los 170 pactos municipales para la transformacion regional
(PMTR), que contienen variables de los 170 municipios y 19 departamentos
del pais mas afectados por la violencia (ART, 2020).

El articulo esta estructurado asi: primero se presenta la metodologia, en
la que se detalla la manera cémo se analizaron los PDET y como se identifi-
c6 y extrajo la informacioén necesaria. Luego, se presentan los analisis de los
resultados del diagnostico sobre el acceso al agua realizados en los PATR y
PMTR, y cémo aparecen las demandas —iniciativas y propuestas— enfatizando
el modelo de gestion comunitaria en los proyectos de gestion y de inversion
de los PMTR, asi como las iniciativas definitivas cristalizadas en los PATR
que se ejecutaran en los territorios durante los proximos 10 afios. Finalmente,
se discuten los resultados poniéndolos en perspectiva con el estado actual de
la gestion comunitaria y los grandes retos que se presentan en particular en
los territorios PDET.

I. Metodologia

Para la construccion de este articulo se utilizé una metodologia de analisis
cualitativo y descriptivo, se recurrié a fuentes documentales, tanto primarias
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como secundarias (Galeano, 2004), que permitieron analizar la realidad socio-
economica de los territorios seleccionados. En una primera etapa se hizo un
rastreo bibliografico y de fuentes de informacion; en la segunda se procedié
a la sistematizacion y analisis de la informacion. Entre la informacién docu-
mental, ]a mas importante fue la ofrecida por la Agencia de Renovaciéon del
Territorio (ART), que fue la organizacion estatal encargada de acompanar la
elaboracién, seguimiento e implementaciéon de los PDET (Valencia & Cha-
verra, 2022). Ademas, se utiliz6 informacién recogida de variados informes
publicados, durante el tiempo de elaboracién de los PDET, por el Institu-
to Kroc (2018; 2019; 2020; 2022), la Fundacién Paz y Reconciliacion (Pares)
(2018; 2019), la Fundacion Ideas para la Paz (2018) y la Procuraduria General
de la Nacion (2020), entre otros.

Para la construccion o implementacion de los PDET, el Decreto 893 de
2017 estableci6 tres fases de planificacion participativa: los niveles veredal,
municipal y subregional. Y la metodologia para cada fase fue la siguiente:

En la fase veredal cada municipio se dividié en nicleos veredales, dentro
de los cuales las comunidades realizaron unas asambleas comunitarias previas
en las que se eligieron a los delegados que asistieron a la asamblea general en
donde tuvo lugar el proceso de construccién y aprobaciéon del pacto comu-
nitario para la transformacion regional (PCTR) (Procuraduria General de la
Nacion, 2020).

Luego se continu6 con la fase municipal, la cual conté con la participa-
cion del sector privado, la institucionalidad publica local y las organizaciones
sociales, entre otros actores, que se encargaron de tener como producto final
un pacto municipal para la transformacién regional (PMTR). Y finalmente,
se procedi6 con la fase subregional. Esta se inici6 con su antecesora, la fase
municipal, donde hubo elecciéon de delegados para participar en la fase su-
bregional. En esta ultima los delegados debieron concertar y aprobar, con los
delegados del resto de municipios de la subregion, los planes de accion parala
transformacion regional (PATR) que son los documentos finales del proceso
PDET y donde se encuentran plasmados los proyectos y gestiones definitivos
que fueron priorizados por las comunidades (Valencia & Chaverra, 2022). La
Figura 1 presenta lo expuesto anteriormente.
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Figura 1. Fases de planificacion participativa los PDET en Colombia

Fase veredal Fase municipal Fase subregional
Fase submunicipal o Fase durante la cual se analizan Fase en la que se revisan
veredal en la cual surgen los pactos comunitarios y los pactos municipales y donde
los pactos comunitarios surgen los pactos municipales se establece las gestiones y los

proyectos definitivos

Pacto Comunitario para la Pacto Municipal para la Plan de Accién para la
Transformacion Regional Transformacion Regional Transformacion Regional
(PCTR) (PMTR) (PATR)

Fuente: Valencia y Restrepo (2020, p. 127).

Para esta investigacion se analizaron los 16 PATR y se procedio a la revi-
sion de los 170 PMTR. Planes en los que participaron, por lo menos, 220000
personas, de las cuales el 41 % fueron mujeres y un 25 % integrantes de grupos
étnicos, en 11000 veredas, 305 consejos comunitarios, 452 resguardos indige-
nas y seis zonas de reserva campesina (Procuraduria General de la Nacion,
2021). Se recopilaron los datos de las decisiones tomadas en los escenarios
de participacién de los municipios, lo cual ha permitido contar con informa-
cion mas detallada sobre el tema de acceso al agua en los territorios que no
aparecen a nivel subregional por ser los datos agregados y demasiado genera-
les (ART, 2020). Primero, se observaron los autodiagnosticos establecidos en
los PATR y los PMTR, en cuanto al acceso al agua potable, lo que permitié
identificar problematicas comunes en el sector del agua.

Luego, se analizaron y se compararon las iniciativas de origen de los PMTR
y las priorizadas en los PATR para resolver los problemas diagnosticados de
acceso al agua, haciendo hincapié en la gestion comunitaria del agua e identi-
ficando sistematicamente las iniciativas y propuestas con enfoque de gestion
comunitaria. Solamente se han considerado con este enfoque las iniciativas

87



88

con términos especificos que hacen referencia a este modelo de gestién. Por
lo tanto, es importante precisar que el nimero de iniciativas relevadas no es
exhaustivo, ya que en muchos casos los términos utilizados son demasiado
generales y no dan precisiones sobre el modelo de gestion. En realidad, son
mucho mas numerosas las iniciativas con este enfoque.

La gestion comunitaria del agua es entendida aqui como las uniones ve-
cinales, las organizaciones comunitarias y otras formas asociativas sin animo
de lucro, cuyo objetivo es organizarse colectivamente para atender a la ne-
cesidad publica de contar con el servicio de agua en sus casas y lugares de
trabajo. Las organizaciones comunitarias de servicios de agua y saneamien-
to (OCSAS) —comunmente reconocidas como acueductos comunitarios en
Colombia— son, por ejemplo, sistemas gestionados de manera autbnoma por
juntas de accion comunal (JAC) o comités o asociaciones de usuarios con el
fin de abastecer las zonas rurales y periurbanas (Bernal et al., 2014). La termi-
nologfa para designar la gestion comunitaria del agua varia en funcion de las
regiones y de las comunidades. Estos son algunos de los términos relevados
en las iniciativas PATR y PMTR:

» Designando el sistema de abastecimiento de agua o infraestructura: “acue-
ductos artesanales”, “acueductos veredales”, “acueductos multivereda-
les”, “acueductos rurales”, “acueductos comunitarios”, “acueductos pro-

pios”, “acueductos rurales existentes”, “sistema de tratamiento de agua

comunitaria” y “lagos comunitarios”.

<<
5

» Designando la organizaciéon comunitaria encargada de la gestion: “em-
presa comunitaria”, “junta administradora de agua”, “asociacién de usua-
rios de acueducto”, “consejos comunitarios”, “Junta de Acciéon Comu-

nal” y “asociacion comunitaria de acueducto”.

b

Precisando, ademas, que el objetivo de esta metodologfa no consiste en
entrar a valorar cual es el modelo de gestion idoneo para mejorar el acceso al
agua y contribuir a la resolucion del conflicto, ni ocultar la existencia de inicia-
tivas de fortalecimiento de empresas publicas y privadas de servicios publicos
o soluciones individuales, sino visibilizar las propuestas de origen comunita-
rio y analizar su papel en este proceso participativo que son los PDET vy, por
extension, en el posconflicto y desarrollo rural.
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II. Anilisis de resultados: el acceso al agua y la gestién comunitaria del
agua en los PDET

En Colombia, la diferencia en el servicio de acueducto entre las zonas
urbanas y rurales es muy dispar. Asi, por ejemplo, mientras que en las zonas
urbanas la cobertura en 2017 era del 98 %, en promedio —cifra muy similar a
la de los pafses europeos— en las zonas rurales este porcentaje llega al 73 %.
Numeros que se reducen ostensiblemente en las zonas PDET, ya que allf la
cobertura es tan solo del 10 %, muy parecida a la situacién que se tiene en
Africa subsahariana. Disparidad que persiste en el tema del agua no apta para
el consumo humano, representando en las zonas urbanas el 86 %, mientras en
las zonas rurales este porcentaje es cercano al 58 % (Ministerio de Vivienda,
Ciudad y Territorio, 2018).

De ahi que se esperara tanto en los diagndsticos como en las demandas
sociales de las zonas PDET un interés recurrente de las comunidades entorno al
acceso al agua. Estos programas han servido para ratificar y complementar los
diagnosticos y peticiones que a nivel local se han realizado sobre el sector de agua
potable. Informacion que tiene un gran valor para cumplir las metas establecidas
por el gobierno, aumentar en tres millones de personas el acceso al servicio de
agua en la ruralidad (Ministerio de Vivienda, Ciudad y Territorio, 2018).

A. Diagnéstico del acceso al agua potable en los territorios PDET

Cifras agregadas de los PDET muestran en la fase veredal una participacion
de 157979 personas por las 1626 unidades basicas de planeacion (UBP). Un pro-
medio de 91 personas por nucleo veredal y en la fase municipal se registr6 una
participacion total de 16313 personas, es decir, un promedio de 96 personas
por cada uno de los 170 municipios PDET. Una vez construidas las iniciativas
en el marco de la segunda fase municipal, la ART llevé a cabo una ultima fa-
se subregional para concertar, de abajo hacia arriba, las propuestas e iniciativas
a priorizar por cada uno de los ocho pilares. En esta fase la participacion fue
mucho mas reducida, llegando a 4246 personas en las 16 subregiones.

En total se identificaron 34704 problematicas veredales. En promedio,
2169 por cada subregion, 204 por cada municipio y 21 por UBP. La siguiente
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fase, a nivel municipal, derivé en un incremento de las iniciativas que fueron
objeto de revision por parte de las comunidades, las instituciones, la sociedad
civil y los actores privados. Las 31023 iniciativas de la fase veredal que escala-
ron a esta fase incrementaron en 1,9 %. Al final de esta etapa resultaron 31630
iniciativas.

De estas, el 9% corresponde al pilar 5: vivienda rural, agua potable y sa-
neamiento basico rural (Fundacién Paz & Reconciliacion, 2019). Se identificd
una tendencia de problematicas recurrentes en los 170 municipios: tres gran-
des problematicas resaltan en los diagnoésticos municipales (véase Figura 2).
El problema mas diagnosticado es la falta de infraestructura para el abasteci-
miento del agua desde la fuente a los hogares; le siguen la deforestacion y con-
taminacion de fuentes debidas a las actividades agricolas, de tala, de quema,
la ganaderfa, las actividades mineras, petroleras, la urbanizacion sin planifica-
cién y el manejo inadecuado de desechos solidos y de aguas residuales, entre
otras cosas. Finalmente, estan los asuntos de gestiéon que hacen referencia a
los problemas de manejo operativo y administrativo de los sistemas de acue-
ductos, de pozos o de jagiieyes, de manejo ambiental y uso de los recursos
hidricos tanto a nivel individual como comunitario y a los conflictos relativos
al acceso al recurso.

Figura 2. Problemdticas de acceso al agua identificadas en los municipios PDET

Problemas de gestion
200

150
100 53

50

78
Deforestacion y contaminacion de

Falta de infraestructura 163
fuentes

Fuente: elaboracion propia a partir de PATR y PMTR (ART, 2020).
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Cabe destacar que la mayoria de los municipios ha mencionado la riqueza
hidrica de su territorio. De hecho, muy pocos municipios han diagnosticado la
falta de recursos hidricos como problematica del acceso al agua. Es importante
contrastar este ultimo aspecto con las problematicas identificadas para enten-
der que el problema del acceso al agua para la gran mayoria de los municipios
PDET, no reside en la escasez sino en la mala gestion institucional del recurso
y en la falta de inversion para asegurar la calidad y continuidad del servicio.

B. Iniciativas para el acceso al agua en los PDET

De manera general, los 16 PATR muestran que las iniciativas de inversion
publica propuestas con mas frecuencia por las comunidades fueron obras de
infraestructura —como la pavimentacion de vias terciarias, la construccion de
puentes y acueductos, el mejoramiento de sedes comunitarias, la construccién
de escuelas, el mejoramiento de la infraestructura de los hospitales— y pro-
yectos productivos agropecuarios. Estas priorizaciones han quedado en los
PATR que, como se dijo, son el documento final que contiene las gestiones
y proyectos definitivos que se ejecutaran en los territorios durante los pro-
ximos 10 afios. Segun calculos de la Fundacién Paz & Reconciliacion (2019,
p. 18), “[...] en los PATR el 29 % (341) de iniciativas resultaron ser de Ges-
tién y el 71 % (837) de Proyecto”. Esto reafirma la necesidad de proyectos
de largo aliento, de una estructuracion especializada y de la articulacion de las
entidades de gobierno en sus diferentes niveles para abordar las soluciones
en plazos de 5, 10 o 15 afios, como lo estipulan los PDET.

En el marco de la implementacion de la metodologia PDET, de abajo ha-
cia arriba, es evidente que no a todas las problematicas se les podia priorizar,
asi como tampoco se podian escalar todas las iniciativas, a pesar de que ese
deberia ser el objetivo final. Por consiguiente, tras tres afios de formulacion de
los PDET —entre 2017 y 2019—, el resultado fue la construccion de los PATR
y las iniciativas priorizadas para cada territorio. De las iniciativas menciona-
das en cada una de las fases, quedaron priorizadas y viabilizadas solamente
1178, es decir, el 3,72 %, lo que significa que cuatro de cada 100 iniciativas
de los niveles veredal y municipal alcanzaron a escalar y llegar a la fase subre-
gional, donde finalmente se consignaron los 16 PATR con las estimaciones
presupuestales pertinentes.
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Las iniciativas del pilar 5 pasan de representar el 9% en los PMTR, a
4% del total de iniciativas priorizadas en los PATR (Fundaciéon Paz & Re-
conciliacion, 2019). Las iniciativas priorizadas en los PATR para el acceso al
agua potable corresponden dentro de este pilar a casi la mitad de las inicia-
tivas (46 %), lo que no alcanza a representar ni el 2% del total de iniciativas
priorizadas. Las iniciativas PATR para el acceso al agua estan en adecuacion
con los diagnésticos y se pueden clasificar en iniciativas de infraestructura, de
proteccion y conservacion de las fuentes, y de fortalecimiento de la gestion.

Las iniciativas de infraestructura reagrupan la construccion, el mejora-
miento o ampliacion de los sistemas de acueducto o de pozos con sus res-
pectivos componentes —bocatoma, bombeo, desarenadores, plantas de trata-
miento, tanques de almacenamiento, redes, etc.—. También abarcan el disefio
y la elaboracién de soluciones familiares. La protecciéon y conservacion de las
fuentes designa la compra de predios con presencia de microcuencas y los pro-
gramas de conservacion y reforestacion de las fuentes hidricas que abastecen
de agua a la zona rural y centros poblados. El fortalecimiento de la gestion se
entiende en este caso como los programas de capacitacion, talleres o asistencia
técnica a nivel individual, comunitario o empresarial en temas de operacion,
administracion y mantenimiento. También sigue la tendencia de “proyectos
de largo aliento” ya que la gran mayoria de estas iniciativas aparecen bajo la
marca “proyecto”. Solamente cuatro de 22 iniciativas son de “gestion”.

Y, al comparar las iniciativas municipales PMTR vy las iniciativas prioriza-
das PATR, se observan variaciones en términos de peso de los grandes temas
para el acceso al agua. Se equilibran las iniciativas de infraestructura con las
de proteccién y conservacion de fuentes hidricas que pasan de representar
el 12% de las iniciativas PMTR al 42 % de las iniciativas priorizadas PATR,
mientras las iniciativas de fortalecimiento de gestion pasan del 13 % al 16 %
en los PATR (véase Figura 3).

ITII. La gestién comunitaria del agua como enfoque transversal

La gestién comunitaria aparece como el denominador comun, tanto enlos
diagnoésticos municipales como en las iniciativas y propuestas realizadas den-
tro del tema del agua. Al analizar cada una de las 749 iniciativas municipales
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de acceso al agua —sean estas iniciativas de infraestructura, de gestiéon o pro-
teccion y conservacion de las fuentes— sobresale el enfoque de la gestion
comunitaria, es decir, que se identifican términos que se refieren a este mo-
delo de gestién. Sin embargo, existe una falta de coherencia entre el nivel
municipal y el subregional: y es que las iniciativas priorizadas PATR no refle-
jan las especificaciones que se pueden observar en las iniciativas municipales
PMTR con respecto al enfoque privilegiado para resolver la problematica del
acceso al agua en los territorios.

Figura 3. Iniciativas para el acceso al agua en los municipios PDET

Iniciativas municipales PMTR Iniciativas priorizadas PATR

Infraestructura Infraestructura

B Proteccién y
conservacion
de fuentes

B Protecciéon y
conservacion
de fuentes

0,
75% B Fortalecimiento

gestion

m Fortalecimiento
gestion

Fuente: elaboracién a partir de PATR y PMTR (ART, 2020).

La proporcion de iniciativas municipales con enfoque de gestion comu-
nitaria es casi cinco veces mayor a la que podemos observar en las iniciativas
priorizadas (véase Figura 4). Esto se podria explicar por la necesidad de pre-
sentar términos mas generales y menos detallados en los PATR con el fin de
incluir a todos los municipios. Pero dada la proporcién homogénea y significa-
tiva de iniciativas con enfoque de gestion comunitaria en todas las subregiones
y casi todos los municipios —en solamente cinco municipios de los 170 no se
hace referencia a la gestion comunitaria del agua—, su casi invisibilidad en los
PATR es cuestionable.

Los estudios de casos de tres subregiones, Alto Patia Norte del Cauca, Sur
del Tolima y Uraba Antioquefio, con base en la informacién y los datos de los
PATR y PMTR, ilustran esta tendencia en las subregiones PDET.
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Figura 4. La gestion comunitaria en las iniciativas de agua
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comunitaria 87%

Fuente: elaboracion propia a partir de PATR y PMTR (ART, 2020).

En la primera subregion del Alto Patfa Norte del Cauca se cuenta en la
mayorfa de sus 24 municipios con una gran riqueza en recursos hidricos. Sin
embargo, se observa una alta contaminacion de las fuentes y fuertes carencias
en infraestructuras del servicio de agua y potabilizaciéon. En 23 de sus 24 muni-
cipios se hace referencia explicita a la gestion comunitaria del agua en la formu-
lacion de las iniciativas. Y de las 99 iniciativas municipales relativas al acceso al
agua, 70 hacen referencia al modelo de gestion comunitario del agua.

A nivel de infraestructura, para esta subregion se hace referencia a la rea-
lizacién de los estudios, disefios y a la construccion o mejoramiento de acue-
ductos veredales, rurales, colectivos, comunitarios o acueductos existentes en
la zona rural en 17 municipios de los departamentos del Cauca, del Valle del
Cauca y de Narifio. A nivel de conservacion de las fuentes abastecedoras de
agua, se enfatiza en la gestion de proyectos de compra de predios, de conser-
vacion y reforestacion para la proteccion de fuentes hidricas que abastecen
a las comunidades o los acueductos veredales en los municipios de Balboa
(Cauca) y Mercaderes (Cauca), por ejemplo.

En cuanto a la implementacion de programas de fortalecimiento organiza-
tivo y capacitacion de las comunidades, aparecen iniciativas para crear y fortale-
cer a nivel técnico y administrativo a las juntas administradoras, organizaciones
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administradoras, lideres y organizaciones de base comunitaria para la operacion
de los servicios publicos de agua potable en 12 municipios de los departamen-
tos del Cauca, del Valle del Cauca y de Narifio.

Para la segunda subregion, la del Sur del Tolima, a pesar de la riqueza hidri-
ca de la zona, la carencia generalizada de acueductos y alcantarillados es una
problematica que aqueja a la ruralidad. A eso se puede agregar el hecho de
que los municipios no cuentan con escenarios adecuados para la disposicion
de basuras y tampoco con beneficiadoras para el ganado, hechos que agudi-
zan los problemas de salud, la contaminacion, especialmente de las fuentes
hidricas y la utilizaciéon de alternativas improcedentes y en condiciones de ile-
galidad. Para remediar esta situacion se prioriza la gestion comunitaria en sus
cuatro municipios a través de iniciativas de construccion y mejoramiento de
acueductos veredales, comunitarios o de caserios dando bastantes detalles so-
bre la localizacion y el tipo de intervencion técnica que se requiere. Son 37 las
iniciativas municipales para el acceso al agua en esta subregion, de las cuales
27 hacen referencia a la gestion comunitaria del agua.

Por ejemplo, en el municipio de Chaparral se propone, entre otras cosas,
la construccion de plantas de tratamiento para agua potable en los acueductos
de los centros poblados de la localidad y el mejoramiento de los acueductos
rurales y, en particular, del acueducto comunitario de la vereda Tuluni, para
aumentar asf su capacidad de abastecimiento. En el municipio de Ataco, se
propone construir plantas de tratamiento para los acueductos de los 10 case-
rios. También se hace énfasis en la conservacion de las fuentes y fortalecimien-
to de la gestion comunitaria a través de la implementacién de proyectos de
proteccion y conservacion de las zonas proveedoras de agua con restauracion
y capacitacion de las comunidades. En el caso de Ataco, se requiere reforestar
y capacitar a la comunidad en el cuidado de las fuentes hidricas de las 104
veredas del municipio, mientras en Planadas se solicita reforestar la bocatoma
de los acueductos de las veredas I.a Palmera y San Pedro en el Resguardo Na-
sa de Gaitania, fortaleciendo en paralelo la capacidad organizacional, social,
politica y econémica en las asociaciones de usuarios de acueductos rurales.

Finalmente, en la tercera region, la de Uraba Antioqueno, de acuerdo con
el indice sintético de condiciones de vida (ISCV), el 62,5% de la poblacién
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rural dispersa de la subregion PDET se encuentra en condiciones de pobreza
multidimensional (IPM). El alcantarillado es la principal privacion donde, el
96,2 % de los hogares rurales no estan conectados a alcantarillado, y el 88,7 %
adolece de conexion a acueducto. La fuente de agua para consumo de los ho-
gares la toman principalmente de pozos sin bomba o jagliey, de aguas lluvias,
quebradas y rios. L.a mayoria de los hogares rurales eliminan las excretas al
aire libre y en menor cuantia lo hacen conectados a pozos sépticos. A través
de las iniciativas se afirma con claridad la voluntad de adelantar inversiones
en gestibn comunitaria como estrategia para el acceso al agua. De las 42 inicia-
tivas municipales de acceso al agua 35 le apuestan por la gestion comunitaria

del agua.

En los ocho municipios se prioriza la construcciéon o mejoramiento de
acueductos veredales y multiveredales con el fin de abastecer de agua pota-
ble los hogares campesinos e indigenas, asi como el fortalecimiento de las
asociaciones comunitarias. Por ejemplo, se propone realizar mejoramiento en
los acueductos veredales en cuanto a la distribucién, ampliacion de redes y
estructuras de planta de tratamiento en 14 veredas del municipio de Carepa, y
construir acueductos veredales y multiveredales para el acceso a agua potable
en los nucleos veredales de Guapa, Champita, comunidades indigenas, Pefita
y Sadem, en el municipio de Chigorodé. En los municipios de Mutata y Apar-
tadé se requiere, respectivamente, capacitacion para las comunidades campe-
sinas e indigenas donde se encuentren fuentes hidricas para la administracién
de los acueductos veredales construidos y por construit, y capacitacion sobre
el manejo y administracién del acueducto veredal del nucleo Media Cuesta.
Incluso, se especifica en Apartadé qué comunidades quedaron afectadas por
la entrega de administracién de acueductos a las Empresas Publicas de Apar-

tadé (EMPAPA).

En el municipio de Dabeiba, por ejemplo, una de las propuestas es gestio-
nar ante Corporacion para el Desarrollo Sostenible del Uraba (CorpoUraba)
la concesion de aguas de uso privado a ser administradas por las comunidades,
con el fin de garantizar el consumo de agua potable. También se han pensa-
do estrategias de conservacion de las fuentes comunitarias como se puede
ver en el municipio de Turbo, donde se espera capacitar en conservacion y
proteccion de nacimientos de agua, bosques naturales, fauna y flora en las
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comunidades campesinas y étnicas. Y el municipio de Necocli, donde se quie-
re delimitar los territorios para proteger las fuentes y nacimiento hidricos que
permitan la conservacion de las fuentes y nacimientos naturales de agua.

IV. Discusién: problemitica de la gestién comunitaria del agua en
Colombia y aporte de los PDET

Las sucesivas politicas publicas de agua, como son los planes departamen-
tales de agua (PDA) o el programa de agua para la prosperidad (PAP) han
mostrado sus limites (Urrea, 2013). Aunque el gobierno colombiano ha estado
trabajando en los dltimos afios para desarrollar una estrategia nacional para el
acceso al agua y al saneamiento en el area rural, y ha incrementado efectivamen-
te el presupuesto asignado a esta area, los esfuerzos siguen siendo insuficientes
por el momento. Las inversiones publicas y privadas en agua rural en 2013
representaron tan solo el 8,5 % del total de las inversiones (DNP, 2014).

Ante la incapacidad de los inversores privados y del gobierno de cerrar
la brecha entre las zonas rurales y urbanas, la gestion comunitaria representa
una verdadera alternativa a los modelos dominantes. En particular, se ha es-
tablecido en las zonas rurales y ha demostrado su capacidad para abastecer a
las poblaciones mas pobres en las zonas mas remotas, asi como en las afue-
ras de las ciudades, donde otros proveedores de servicios han fracasado. Sin
embargo, las politicas publicas actuales siguen poniendo en peligro la sosteni-
bilidad de este modelo de gestiéon que también ha demostrado su eficacia en
términos de prevencion y resolucion de conflictos. Efectivamente, su particu-
lar modo de funcionamiento, basado en légicas de inclusion y participacion
democratica, contribuye considerablemente a reforzar el tejido social de las
comunidades (Gémez, 2012; Salazar, 2019).

A continuacion, se identifican tres de los principales problemas que se
tiene en el pafs en la provision del agua potable por parte de las comunidades
organizadas, problemas que deben ser atendidos y priorizados por el Estado
para lograr avanzar en el fortalecimiento de un tercer sector de la economia,
que ha mostrar su poder en el ofrecimiento del servicio y en bienestar de los
usuarios.
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A. Falta de reconocimiento juridico

La Ley 142 de 1994, resultante del proceso de descentralizacion y de la
reforma a la prestacion de los servicios publicos, que hace hincapié en las in-
novaciones tecnolégicas y la eficiencia centrandose en los medianos y grandes
prestadores, alinea la prestacion del servicio con la 16gica del mercado. De ahi,
se ofrece la posibilidad a los particulares, las empresas privadas o las comuni-
dades organizadas gestionar y administrar los sistemas de agua y, en muchos
casos, convertirse en propietarios (Moncada et al., 2013). Esta ley, que re-
conoce efectivamente las asociaciones comunitarias de gestién del agua, sin
mencionar por ello el modelo de gestion comunitaria —el término utilizado es
comunidades organizadas- es insidiosa en muchos aspectos.

En efecto, dado que no existe una reglamentacion especifica a nivel na-
cional para tales organizaciones, se les exige que cumplan las mismas normas
por las que se regulan las grandes empresas en el mercado (Valencia, 2008).
Cumplir con las normativas establecidas por la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios (SSPD) o la Comisién de Regulacion de Agua Pota-
ble y Saneamiento Basico (CRA), que promueve la competitividad entre los
proveedores de servicios pablicos (World Bank, 2016), es un fardo para estas
modestas estructuras, que luchan por financiarse y sostenerse. En consecuen-
cia, se ven obligadas a competir con las entidades publicas y privadas en lo que
respecta a los gastos, la fiscalidad o las normas de calidad del agua (Dupuits
& Bernal, 2015).

En esta logica, 1a Resolucion 717 de 2015 de la CRA reduce los sistemas
de agua comunitarios a ’pequefios proveedores”’dedicados a la actividad eco-
némica comercial, ignorando asi su funcionamiento comunitario, solidario y
sin fines de lucro. Ademas, mediante las resoluciones 825 de 2017 y 844 de
2018 se ven obligados a aplicar una metodologia de tarificacién cada vez mas
compleja, sin tener en cuenta la metodologfa histérica de estas organizaciones,
que consiste en definir la contribucién por hogar, en la asamblea general, de
acuerdo con las capacidades de pago locales (Red Nacional de Acueductos
Comunitarios, 2018).

Sobre esta base, la legislacion y los planes de desarrollo nacionales aplicados
por el gobierno colombiano representan, en realidad, limitaciones considerables
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y pueden considerarse como un medio para frenar el desarrollo de los sistemas
comunitarios. Pueden, por ejemplo, utilizarse como medio de presion para obli-
garlos a convertirse en empresas de servicios publicos o a desaparecer (Moncada
et al., 2013). Cabe sefalar que muchas de las nuevas empresas de distribucion
de agua son el resultado de la transformacion de las asociaciones comunitatias,
que, seguin sus detractores, son incapaces de cumplir los requisitos técnicos y es-
tructurales de modernizacion (Ilano, 2015). Otras desaparecen o simplemente
son privatizadas por empresas publicas o privadas por falta de medios financieros
para sobrevivir.

Esta falta de reconocimiento parece ir mucho mas alla de los reglamentos
y los requisitos técnicos, siendo mas bien de caracter econémico, politico e
ideolégico. La mera mencién del modelo de gestion comunitario es proble-
matica en el ambito estatal, ya que los documentos oficiales no reconocen en
ningiin momento este modelo de gestién como tal. El Decreto 1898 de 2016,
por ejemplo, utiliza el término .“quemas diferenciados.*” el ambito rural para
designar los sistemas hidricos comunitarios, definiéndolos como alternativas
temporales.

B. Falta de recursos del sistema de gestion comunitaria

Un estudio de varios acueductos comunitarios en el departamento del
Valle del Cauca, que se centra en el aspecto financiero y en los mecanismos
de financiacién posteriores a la construccion, pone de relieve las dificultades
financieras a las que se enfrentan y la falta de apoyo técnico externo (Domin-
guez et al.,, 20106). Este estudio muestra que las capacidades y los recursos
varfan ampliamente entre las asociaciones. Por un lado, los sistemas mas desa-
rrollados se basan en personal asalariado, sistema de impuestos, inversiones
y rentas. Por otro lado, las empresas mas pequefias no disponen de la organi-
zacion ni los recursos necesarios para llevar a cabo tan siquiera las tareas mas
basicas. Por ejemplo, la mayoria de las asociaciones utilizan contribuciones
financieras adicionales y, a veces, la participacion de los usuarios en caso de
que los dafios requieran reparacion.

En cualquier caso, la falta de recursos financieros destinados al funciona-
miento y mantenimiento de los sistemas de abastecimiento de agua, asi como la
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falta de conocimientos técnicos, se han identificado como los principales riesgos
de fracaso de estos sistemas de gestion comunitaria. Segun Smits et al. (2013), el
apoyo externo posterior a la construccion deberfa ser parte integrante de la ges-
tion comunitaria, ya que los costos de los conocimientos técnicos o financieros
son demasiado elevados para ser sufragados mediante las tarifas de los usuarios.
Ademas, el numero limitado de usuarios no permite alcanzar economias de es-
cala que generen ingresos para acceder a esos conocimientos especializados.

C. Los aportes de los PDET para la gestion comunitaria del agua

A pesar de la falta de reconocimiento constitucional y de la fragilidad fi-
nanciera de las asociaciones de gestiébn comunitaria, el recurso a este modelo
de gestion sigue aumentando en las zonas rurales. En el analisis del acceso
al agua en los PATR y PMTR se observa la voluntad explicita de las comu-
nidades PDET de contar con la gestion comunitaria en la ejecucion de las
iniciativas planteadas. Aunque el gobierno sigue insistiendo en “aprovechar
las economias de escala y promover la regionalizacién” en la zona rural (DNP,
2019, p. 677), estrategia que afecta a estos sistemas regidos por otras logicas,
cabe resaltar la evolucion de su postura acerca de la gestion comunitaria estos
ultimos afios y valorar los aportes al respecto del proceso PDET.

El gobierno reconoce en el Plan Nacional de Desarrollo 2018-2022 “Pac-
to por Colombia, pacto por la equidad” presentado tras la elaboraciéon de los
PDET que “la provisién de agua y saneamiento basico en zonas rurales tie-
ne en la gobernanza comunitaria la oportunidad para el necesario cierre de
brechas con respecto al ambito urbano” (DNP, 2019, p. 677). Es mas, se pro-
pone garantizar “la gobernanza comunitaria” a través de medidas de asistencia
técnica, flexibilizacion de tramites o vigilancia diferencial entre otras (p. 683).

De ahi, se tendria que considerar la gobernanza en su totalidad, econ6-
mica, politica y social. El trato juridico no diferenciado sigue disuadiendo a
muchas asociaciones de normalizarse (Chaves & Garcia, 2009), lo que les im-
pide, por ejemplo, acceder a subsidios tarifarios o a proyectos en convenio
con los municipios. Por tanto, es importante tener presente la necesidad de
un cambio estructural para un reconocimiento efectivo de la gestion comuni-
taria del agua, historicamente invisibilizada. Este cambio estructural requiere
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necesariamente un reconocimiento juridico especifico, teniendo en cuenta las
particularidades de estas entidades.

Conclusiones

En la elaboraciéon de los programas PDET se observa una participacion
histérica en Colombia de diversos actores, cumpliendo la esencia de ser un
proceso de planeacion colectiva y no una imposicién unilateral del gobierno,
ni una politica de desarrollo generalizada para todas las regiones priorizadas.
Los PDET fueron pensados e implementados como proyectos construidos
de forma participativa con las comunidades que se beneficiarfan directamente
del acuerdo final, destacando que en el centro de estos programas deberian
estar los miles de ciudadanos que atn reivindican la posibilidad de tener satis-
fechas sus necesidades basicas mas elementales.

En 2022, los PDET cumplieron 60 meses, desde la emisién del Decreto
893 de 2017 que reglamento su desarrollo. Programas que representan una
oportunidad de proveer de bienes y servicios publicos al 30 % de los territo-
rios tradicionalmente carentes de presencia del Estado y de la inversion priva-
da en Colombia y donde, debido a la riqueza que poseen en recursos naturales,
puede ser aprovechada por la ilegalidad. El Gobierno Nacional, a través de la
ART, ha intentado con estos programas, llegar a los municipios mas afectados
port el conflicto armado, tratando de impulsar la participacion ciudadana y la
planeacion del desarrollo en los diversos espacios del sistema democratico,
promoviendo proyectos de inversion social, econémica y productiva en los
territorios rurales.

Con la culminacion de la elaboracién de los PDET en enero de 2019
se realiz6 un ejercicio democratico que, de seguir asi, contribuira a la cons-
truccién de paz en Colombia, dinamizara el desarrollo social, econémico y
productivo de los territorios rurales, de la economia campesina y familiar, y
contribuira a la solucién de las causas que dieron origen al largo conflicto ar-
mado interno, para finalmente cerrar la brecha de desigualdades entre lo rural
y lo urbano en Colombia.
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En el ambito del acceso al agua, este articulo puso de relieve la demanda
de las comunidades en torno a la gestiéon comunitaria. Si se toman en cuenta
en su totalidad, los PATR y PMTR representan un indicador significativo que
reafirma la voluntad del campo colombiano de contar con la gestién comuni-
taria para el mejoramiento del acceso al servicio de agua potable y el desarrollo
rural. En estos documentos, mediante diagnosticos e iniciativas, se reflejan re-
lativamente bien, las necesidades de los municipios PDET en cuanto acceso
al agua se refiere y en particular, qué tipo de intervencion se esta pidiendo.

En el analisis del diagnostico se destacan, sobre todo, la falta de infraes-
tructura para el abastecimiento del agua potable y los problemas de defores-
tacién y contaminacion de las fuentes de agua. En menor medida, también
se observan los problemas de gestiéon del recurso hidrico. Mas adelante, en
el analisis de las iniciativas y comparando los PATR con los PMTR, se pue-
de comprobar la adecuacién entre el diagndstico y las soluciones presentadas
en cuanto a los temas identificados. Aunque también se pudo observar un
reajuste en la priorizaciéon de los temas PATR. Se vio, por ejemplo, como el
tema de proteccion y conservacion de las fuentes aparece reforzado en los
PATR y cémo el tema de infraestructura pierde protagonismo. Finalmente, la
omnipresencia del enfoque de la gestién comunitaria del agua en los PDET.
Aunque no aparezca de forma relevante en los PATR —aparece en 13 % de las
iniciativas priorizadas— su importancia es significativa en las iniciativas muni-
cipales, ya que el 62 % de éstas tienen un enfoque de gestién comunitaria.

Lo esperado con las propuestas e ideas que salen de las comunidades y que
se establecen en los PCTR, PMTR y PATR, es que aquéllas sean aprovechadas
por las administraciones municipales quienes deberfan tener en cuenta esos
proyectos para incluirlos en los planes de desarrollo municipales. El Decreto
893 del 28 de mayo de 2017 establece que los PDET deben articularse con el
Plan Nacional de Desarrollo (PND), los planes de ordenamiento territorial —
POT—, los planes basicos de ordenamiento territorial (PBOT) y los esquemas
basicos de ordenamiento territorial (EBOT).

Resulta alentadora la consideracion de los hallazgos de los PDET que
ha llevado el gobierno a presentar objetivos y medidas especificos enfoca-
dos ala gestion comunitaria del agua en el PND 2018-2022. De ahi, que sea
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imprescindible aprovechar este impulso dado por los PDET y los primeros
pasos del gobierno en cuanto al reconocimiento de la gestion comunitaria
del agua para materializar los esfuerzos realizados, tratando el problema de
fondo. Para hablar de “gobernanza comunitaria” es necesario reconocer de-
rechos y deberes entrando a valorar un reconocimiento juridico especifico.

Por lo tanto, la iniciativa legislativa popular para el derecho a la autoges-
tibn comunitaria (Ley Propia), presentada a finales de 2017 por la Red Na-
cional de Acueductos Comunitarios, que tiene como objeto revisar las leyes
anteriores y reconocer sus particularidades, ha permitido iniciar el didlogo
con una buena base de trabajo. Por otra parte, el programa del Ministerio de
Vivienda, Ciudad y Territorio “Agua al Campo”, encargado de hacer el segui-
miento a la ejecucion de las iniciativas de agua en los 170 municipios PDET y
alos avances en materia de normatividad, regulacion y politica publica del sec-
tor de agua y saneamiento, puede ser una oportunidad de continuar el didlogo
y avanzar en el pafs en una politica de derecho a la autogestion comunitaria y
de derecho humano al agua.
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Resumen: Este articulo tiene como propisito analizar el efecto de las remesas de los trabajadores
sobre el Producto Interno Bruto (PIB) y el déficit comercial en Honduras. El articnlo se realizd bajo un
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(VAR) is established. The results are presented using impulse response function fignres (IRF) and
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Introduccién

Por décadas el ingreso de flujos de capital extranjero, sobre todo en paises
en vias de desarrollo, han contribuido a la economia de estas naciones, pro-
moviendo el crecimiento econémico, o amortiguando problemas en variables
macroeconomicas vitales para el bienestar del pais, por ejemplo, en la balanza
de pagos (Hansen & Headey, 2010; Ravibesh-Kumanr, 2013). La inversion
extranjera directa, fondos de la ayuda oficial para el desarrollo y los ingresos
por exportaciones han sido historicamente las principales fuentes de ingreso
de divisa para muchos de los paises en desarrollo. A estos se han unido en los
ultimos afios las remesas de trabajadores que se han visto incrementados gra-
cias a —entre otros aspectos— el mayor nimero de migrantes, condiciones
economicas alentadoras en los paises huéspedes e incentivos de los gobiernos
de los paises de origen de los migrantes, para el envio de estas transferencias
(Coulibaly, 2009; Jovicic & Mitrovic, 2000).

Las remesas se han convertido en una fuente significativa de ingresos. En
la actualidad constituyen para muchos paises, la segunda causa generadora de
divisas, después de la inversion extranjera directa e incluso, superan la barrera
del 20 % de participacion en el Producto Interno Bruto (Bettin & Zazzaro,
2011; Lopez-Parra & Cruz-Rodriguez, 2016). L.a importancia es tal que en las
ultimas décadas las remesas internacionales que llegaron a los paises en desa-
rrollo se han incrementado en mas de un 300 % (Castles & Delgado, 2007;
Guha, 2013). En 2019 fueron USD 554 mil millones a nivel mundial, 8,2 %
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superior al afio anterior y USD 97173,86 millones para América Latina y el
Caribe, representando 17 % del total de las remesas. Los tres principales re-
ceptores en el mundo fueron India, China y México. Mientras que en nuestra
region México, Guatemala y Republica Dominicana recibieron mayores volu-
menes de remesas (Orozco, 2020; World Bank Group & KNOMAD, 2020).

Se ha analizado —y en muchos casos corroborado— la importancia que
las remesas de los trabajadores tienen en las variables macroeconémicas de los
paises receptores, primordialmente en aquellos en desarrollo como Guatema-
la, El Salvador, Republica Dominicana, o Nepal, con politicas e instituciones
publicas y econémicas de calidad, ademas, donde las remesas como porcen-
taje del Producto Interno Bruto (PIB) son significativas (Bahadir et al., 2018;
Capasso & Neanidis, 2019; Chami et al., 2005; Guha, 2013; Jovicic & Mitrovic,
2006; Santos-Munguia & Pérez, 2020).

Estudios muestran hallazgos a favor y en contra respecto de la influencia
de las remesas de los trabajadores en el crecimiento econémico del pafs re-
ceptor, ademas indican que el efecto puede ser directo e indirecto. Los que
encontraron influencia positiva, descubrieron que estas transferencias son es-
tadisticamente significativas para el crecimiento econémico, pero difiere la
magnitud, basado en el nivel de desarrollo econémico del pais receptor, la ro-
bustez de las instituciones financieras, de la abundancia de las remesas en esa
economia y la educacion (Kadozi, 2019; Matuzeviciute & Butkus, 20106). Para
Meyer y Shera (2017), Kumar (2013) y Castles y Delgado (2007) incrementos
en el volumen de las remesas de trabajadores provocan aumentos en el PIB
del pais receptor. Cazachevici et al., (2020) encontraron un efecto positivo,
pero pequefio, de las remesas en paises de bajo y medio ingreso como Ne-
pal y El Salvador, y Tajikistan. Nsiah y Fayissa, (2013) usando datos de panel
anuales de 1985 a 2007, para 64 paises de Africa, Asia y América Latina y el
Caribe, mediante el modelo autorregresivo con retardos distribuidos (ARDL),
encontraron que el flujo de remesas tiene un efecto positivo y significativo a
largo plazo en el crecimiento econémico.

Otros estudios descubrieron que el ingreso de remesas de trabajadores de
manera permanente no tiene un impacto positivo en el incremento del PIB per
capita. Las remesas no son capital para impulsar el desarrollo econémico y si
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para compensar los malos resultados de la economia. En el momento que los
receptores utilizan las remesas para sustituir sus ingresos laborales y reducir su
oferta laboral en el mercado de trabajo, entonces son improductivas (Barajas
et al., 2009; Batu, 2017; Chami et al., 2005). Un estudio realizado en Turquia
por Karagoz, (2009), usando datos de panel obtenidos del Banco Central de
Turquia y del Instituto de Estadistica Turca, encontré que las remesas tienen
impacto negativo en el crecimiento econémico. Rao y Hassan, (2011) también
encontraron que el efecto directo de las remesas en el crecimiento econémico
es insignificante.

La incapacidad de producir todos los bienes y servicios que un pafs necesi-
ta provoca un déficit comercial. Su incremento tiene un efecto negativo en el
comercio de las naciones, lo que en muchas ocasiones obliga a los paises a re-
currir a préstamos con organismos internacionales de financiamiento u otros
paises, para pagar las importaciones. Hoy dia, estudios revelan que las remesas
son también fuente de financiamiento y contribuye a cerrar la brecha ocasio-
nada por el aumento del nivel de importaciones respecto a las exportaciones.
Algunos autores ven en los flujos de remesas de los trabajadores la principal
fuente de financiamiento del déficit comercial que afrontan los paises en desa-
rrollo (Caceres & Saca, 2006; Singh, 2010, p. 64; Sapkota 2013). Bhatta, (2013)
estableci6 en su estudio en Nepal que, si el pais no es autosuficiente para los
bienes producidos en el pais, puede conducir a un fuerte aumento del déficit
comercial en el largo plazo. Las remesas contribuyen a financiar el déficit, pe-
ro también tienen efecto negativo sobre el mismo ya que el déficit comercial
se amplia a medida que las remesas aumentan, pues las importaciones aumen-
tan y las exportaciones disminuyen (Loser et al. 2006). En esta linea de que
las remesas afectan la balanza comercial esta el trabajo de Tung, (2018), quien
en sus resultados encontrd que las remesas afectan negativamente la balanza
comercial y que, ademas, el ingreso que se ve incrementado en las familias,
puede conducir al aumento de las importaciones.

Honduras pasé de recibir USD 160 millones en el afio 1997 a USD 2591,80
en el 2007 (TSC, 2009, p. 34). Y USD 4305,3 millones en el ano 2017 (BCH,
2020, p. 13). En un espacio de 20 afios, el ingreso de remesas se incremen-
t6 en 2,591 %. Actualmente, es el segundo pafs de Centroamérica que mas
divisas por este concepto recibe (Balcaceres, 2022). Las remesas hoy en dia
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representan mas del 20 % como porcentaje de participacion en el PIB (Ban-
co Mundial, 2022). Ante este escenario es preciso plantearse si el ingreso de
las remesas en el periodo 1990 - 2019 afecto el PIB y el déficit comercial de
Honduras.

Expuesto lo anterior, con este articulo se busca conocer silas remesas que
ingresaron a Honduras en el periodo comprendido entre los afios 1990-2019
afectaron el PIB y el déficit comercial (DefC) de la naciéon centroamericana.
Para ello, inicialmente se utiliz6 el modelo de vectores autorregresivos VAR
y la funcién impulso respuesta (IRF). Consecuentemente, se espera verificar
mediante la prueba de causalidad de Granger la existencia de causalidad de
las remesas sobre el PIB y DefC. Las hipétesis planteadas establecen que, las
remesas que ingresaron a Honduras entre los afios 1990 y 2019 impulsaron
una respuesta positiva del PIB y DefC y, asimismo, causaron variaciones en
estos.

I. Modelo

Para estimar el efecto de las remesas de trabajadores sobre el Producto
Interno Bruto y el déficit comercial, se determiné utilizar el modelo del tipo
vector autorregresivo (VAR). Este método tiene el aval de importantes econo-
metristas que lo consideran un recurso robusto en el area econémica. Novales
(2017) afirma que el VAR permite caracterizar las interacciones simultaneas
que se dan entre un grupo de variables. Es un modelo de ecuaciones simul-
taneas sin restriccion, indicado para datos de series temporales. Por su parte,
Gujarati y Porter, (2010), arguyen que es un método simple, cuyas prediccio-
nes obtenidas “son en muchos casos mejores que las obtenidas con modelos
de ecuaciones simultaneas mas complejos” (p. 788).

Jansen (2003), Caceres y Saca (2006) y Amuedo-Dorantes et al., (2010),
para describir los mecanismos de transmision de ingresos de capital del exte-
rior sobre variables macroeconémicas, emplearon el siguiente modelo VAR
reducido:

Y=A1Y 1+ -+ ApY; — P+ U, )
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Este analisis investigativo utiliza como base el modelo anterior. Como
ya lo planteaban Santos-Munguia y Pérez (2020) en él, “Y es una serie de
variables observadas en el tiempo ¢ y p es el nimero maximo de rezagos que
tienen las variables que integran el sistema” (p. 713). Y contiene las remesas
de trabajadores, el déficit comercial y el PIB, ademas el término de error ug,
es considerado no correlacionado y tiene matriz de covarianza v.

El modelo anterior es una forma reducida, derivada del siguiente modelo
estructural:

Yt = Boye + Bryi—1 + -+ BpZi—p + et 2

El modelo VAR sin restricciones a estimar incluye las variables: REME-
SAS, DEFICIT_C__$ y el PIB_S$. Las variables se utilizaron en valores para
estimar el VAR sin restricciones. Conceptualmente, las variables en un mode-
lo VAR son enlistadas considerando inicialmente las mas exégenas hasta la
mas endogena.

Para lograr resultados satisfactorios, antes de estimar el modelo VAR se
desarrollaron multiples pruebas sobre las series de tiempo, utilizando primor-
dialmente el software estadistico Stata en su version 16. En primera instancia,
se verific6 la estacionariedad de las variables. Posteriormente se evalud la exis-
tencia o no de quiebres estructurales en las variables. Finalmente, se realizaron
pruebas de raiz unitaria.

Calculado el VAR, el proceso de transmision o impacto de las variables
es descrito por la funcién impulso respuesta (IRF). La IRF permite verificar
la direccion del impacto de un choque de las variables. Muestran los efectos
de los choques en la trayectoria de ajuste de las variables (Amuedo-Dorantes
et al., 2010; Carter-Hill et al., 2011). La ecuacion del VAR especificado es la
siguiente:

PIB = B1dREM_1 + [2dDefC_1 + $3dPIB;_4
+ B4dum2011CESPIB_1 + f5dum2008CEREM ;1 + Us (3)
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DefC = ardREM_1 + agdDefC,;_| + agdPI By
+ a10dum2011CESPIB;—1 + a11dum2008CEREM—1 + U2 (4)

REM = bi3dPIBi_1 + bijydREM;_1 + bl5dD€fCt_1+
b16dum2011CESPIBy_1 + b17dum2008CEREM—1 + Uig  (5)

II. Datos

Este analisis utiliza datos de series de tiempo con periodicidad anual perte-
necientes a la Republica de Honduras. I.a muestra utilizada en el analisis cubre
el periodo de tiempo comprendido entre 1990 y 2019. Todos los datos fueron
obtenidos de las bases de datos del Banco Central de Honduras (BCH, 2020)
y el Banco Mundial (BM, 2020). Las variables de interés para el estudio inclu-
yen a las remesas (REM), el Producto Interno Bruto (PIB) y déficit comercial
(DefC); resultado de la evaluacion de las importaciones (M) y exportaciones
(X) de bienes de Honduras. Los datos son concebidos en moneda extranjera
(millones de délares estadounidenses).

El uso de datos de series de tiempo requiere especial atenciéon para su
analisis. Karagoz, (2009), indica que es necesario evaluar si las series son esta-
cionarias o no. En caso de presentar no estacionariedad y proceder a realizar la
regresion, conlleva a tener una regresion poco util. La prueba de rafz unitaria
permite identificar la estacionariedad en una serie de tiempo.

III. Estimacién y andlisis de resultados VAR
A. Estacionariedad en las variables

PIB. El primer indicio de estacionariedad de una serie, aunque de manera
no formal, es proporcionado por la funcién de autocorrelacion muestral. Un
correlograma que desciende lentamente es indicativo de que las variables son
de no estacionarias, un correlograma que desciende rapido es indicativo de
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estacionariedad. Bajo la anterior premisa la Figura 1 muestra para el correlo-
grama de la serie PIB, evidencia de que, a un nivel de confianza del 95 %, la
serie es no estacionaria.

Figura 1. Correlograma serie PIB
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Fuente: elaboracién propia.

Una prueba formal para verificar la estacionariedad es la prueba B de
Bartlett. Esta permite determinar sila serie es estacionaria o no (Bartlett, 1963).
Se plantea las siguientes hipotesis con respecto a la serie PIB:

Hy: La serie es estacionaria
H;: La serie es no estacionaria

La Figura 2 muestra los resultados arrojados por la prueba. Se corrobora
graficamente la no convergencia de los valores. Sin embargo, la relevancia de
la prueba esta en los valores que proyecta en la parte inferior de la figura. El
estadistico es 2,71 y la probabilidad es de 0,0000. Este valor es menor al 0,05,
lo que conlleva a rechazar la hipotesis nula de estacionariedad. Consecuente-
mente hay evidencia de que el PIB es no estacionario.
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Figura 2. Prueba B de Bartlett variable PIB
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Bartlelt's (B) statistic = 2.71; Prob = B = 0.0000

Fuente: elaboracion propia.

Remesas. El analisis visual de estacionariedad para la serie remesas realiza-
da a través la Figura 3 destaca, al igual que para la serie PIB, indicios de no
estacionariedad. Posteriormente, se practicé la prueba de Bartlett, destacan-
do un valor estadistico de 2,56 y la probabilidad de 0,0000; menor al 0,05
evidenciando la no estacionariedad de la serie de remesas.

Déficit comercial. Igual que las anteriores variables, el correlograma del dé-
ficit comercial muestra tendencia descendente lenta, caracteristica tipica de
presencia de autocorrelacion y no estacionariedad en la variable. Lo anterior
se confirma con la prueba B de Bartlett. El estadistico es igual a 2,77 y la pro-
babilidad es menor al 0,05. Confirmando que la variable déficit comercial es
no estacionaria.
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Figura 3. Pruebas de estacionariedad remesas

a. Correlograma

1.00

= 050

w

4

: [ X [ 1

w

[=4

S ] 1

5 000 * l

@

E

2

j=l

3

< .0.50

-1.00

: : T :
0 5 10 15

Lag
Bartlett's formula for MA([q) 95% confidence bands

b. Prueba B Bartlett
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Barllelt’s (B) statistic = 2.58; Prob > B = 0.0000

Fuente: elaboracién propia.

Lecturas de Economia -Lect. Econ. - No. 99. Medellin, julio-diciembre 2023



Efecto de las remesas en el PIB y el déficit comercial en Honduras

Figura 4. Pruebas de estacionariedad del déficit comercial
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b. Prueba B Bartlett
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Bartlett's (B) statistic = 2.77; Prob > B = 0.0000

Fuente: elaboracién propia.

B. Cambios estructurales

Quiebres o cambios estructurales en datos de series de tiempo ocurren
cuando los valores de los parametros del modelo no permanecen constan-
tes a lo largo de todo el periodo. Por lo general, se interpreta como cambios
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en los parametros de regresion. Fuerzas externas, cambios politicos, fenéme-
nos naturales son algunas de las causas de los cambios estructurales (Gujarati
& Porter, 2010). Ejecutar una regresiéon bajo cambios estructurales, estima-
ra resultados de una relacién en “promedio”, que podria ser diferente a la
verdadera relacion, implicando posibilidad de realizar predicciones erréneas
(Sanchez, 2008). La inferencia sobre rafz unitaria se ve afectada por cambios
estructurales (Stock & Watson, 2012). “La importancia del analisis de cambios
estructurales radica en que permite construir un modelo para representar el
comportamiento de la serie de tiempo influenciada por dichos cambios; y
crear planes de contingencia ante una incidencia futura del evento” (Tolvi,
1998 citado en Sanchez, 2008, p. 121). La existencia de un quiebre estructural
en las variables de estudio, podria ser la causa de la estacionariedad mostra-
da en la seccién anterior. Razén por la que a continuacién, se desarrollaron
pruebas de quiebres estructurales a cada una de las series en estudio.

Figura 5. Comportamiento de la serie PIB en Honduras
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Fuente: elaboracién propia a partir de BCH (2020).

PIB. En principio, un analisis visual del comportamiento de la variable puede
ofrecer un indicio del instante en que ha ocurrido el quiebre estructural. En
general en Honduras, dadas las particularidades del pafs, las series tienden a
mostrar la existencia de quiebres estructurales y es necesario identificar el mo-
mento de su ocurrencia. Haciendo uso del comando #/ine PIB del software
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estadistico Stata version 16, la Figura 5 expone el comportamiento de la varia-
ble PIB a partir del afio de 1990. Se observa de manera acentuada un cambio
en el recorrido de la variable en el afio 2012.

Sin embargo, el analisis visual no permite confirmar de manera plena ese
cambio, por lo que se ejecutd con la ayuda del software Stata, la prueba de
cambio estructural endégeno. La hipotesis que plantea la prueba fue la siguiente:

Ho: No hay cambio estructural
H;i: Hay cambio estructural

Tabla 1. Prueba endégena de cambios estructurales

. estat sbsingle
1--4---2 —+---3 —t--- 4 --4---5

Test for a structural break: Unknown break date

Number of obs = 29
Full sample: 1991 - 2019
Trimmed sample: 1996 - 2015
Estimated break date: 2012

Ho: No structural break
Test Statistic p-value

swald 17.2558 0.0041

Fuente: elaboracién propia.

La Tabla 1 muestra la prueba endégena de quiebres estructurales para la
variable PIB. La prueba de cambio estructural sefiala que efectivamente en el
afio 2012 se dio un quiebre estructural. Hay evidencia para rechazar la hipo-
tesis nula de que no hay cambio estructural y aceptar la hipotesis alternativa
de que si existi6 la ruptura estructural. Esta posibilidad puede que se haya
dado por problemas como una disminucién en la demanda interna, disminu-
ci6én del ahorro nacional bruto, asi como la caida en la inversion realizada por
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el sector pablico (BCH, 2013). Sumado a las secuelas atn influyentes, de la
sucesion constitucional ocurrida en el pafs en el anio 2009.

Confirmado el cambio estructural, este se corrigio. Para ello se generaron
variables dummy para el aflo en que ocurrié el cambio estructural en el PIB.
Esta variable ficticia contiene valores de cero para los afios 1990 a 2011 y
valores de uno a partir del 2012 y hasta el afio 2019. Una vez generada la
variable dummy, se ejecuté la regresion mostrando que la variable dummy
creada es significativa (Tabla 2), por lo tanto, es necesaria su inclusion para
corregir el cambio estructural. Posteriormente, se calculé un nuevo valor del
PIB ajustado ya a los cambios estructurales.

Tabla 2. Regresion PIB, variable dummy 2011 sin constante
. regress PIB dum2011CESPIB, noconstant

Source | SS df MS Number of obs = 30
+ F(1, 29) = 54,16
Model | 3,6771e+21 1 3,6771e+21 Prob>F = 0,0000
Residual | 1,9689e+21 29 6,7894e+19 R-squared = 0,6513
+ Adj R-squared = 0,6392
Total | 5,6461le+21 30 1,8820e+20 Root MSE = 8,2e+09
PIB | Coef. Std. Err. t  P>|t|] [95% Conf. Interval]

+
1

dum2011CESPIB | 2,14e+10 2,91e+09 7,36 0,000 1,55e+10 2,74e+10

Fuente: elaboracién propia.

Remesas. El analisis visual de la variable remesas, muestra indicios de quie-
bre estructural en el afio 2009. La historia reciente enmarca este afio como un
periodo de tiempo muy convulsivo para Honduras. La Figura 6 refleja la tra-
yectoria de la variable y se puede observar un quiebre en la linea precisamente
en el afio 2009.
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Figura 6. Comportamiento de la serie de remesas

6000+
f-
’;’:
" 7
2 4000 //
[+
@ F
5 @
= o
E g
Pt -~
g PN
o0 ol
£ 20004 /
@ ¥
.///
. g
T T T T
1990 2000 2010 2020

tiempo

Fuente: elaboracion propia a partir de BCH (2020) y worl Bank Group y KNOMAD (2020).

Para confirmar el quiebre identificado de manera informal a través de
la Figura 0, se realiz6 con la ayuda del software Stata, la prueba de cambio
estructural endégeno. La Hipotesis que plantea la prueba es la siguiente:

Ho: No hay cambio estructural
H;i: Hay cambio estructural

La Tabla 3 muestra la prueba de quiebres estructurales para la variable
remesas. La prueba indica que, efectivamente, en el afio 2009 se dio una rup-
tura estructural. Hay evidencia para rechazar la hipétesis nula de que no hay
cambio estructural y aceptar la hipétesis alternativa de que, si lo hay dado que
el valor p es 0,0000, menor al nivel de 0,05. El evento del golpe de Estado
o sucesion constitucional podria ser la principal causa de cambio estructural
que se dio en Honduras para el afio 2009, pero esencialmente podria deberse a
la crisis financiera internacional originada en los Estados Unidos de América
a finales de 2007 y cuya fuerza de afeccion se dio en 2008.

127



128

Tabla 3. Prucba enddgena de cambios estructurales de las remesas

. estat shsingle
1-+--2-+--3-—+-4-—+--5

Test for a structural break: Unknown break date

Number of obs = 27

Full sample: 1993 - 2019
Trimmed sample: 1998 - 2015
Estimated break date: 2009

Ho: No structural break
Test Statistic p-value
swald 49,0188 0,0000

Fuente: elaboracién propia.

Confirmado el cambio estructural, este se corrigié. Se generaron variables
dummy para el afio en que ocurri6 el cambio estructural de la variable. La
dummy contiene valores de cero en el periodo 1990 a 2008 y valores de uno
a partir del aflo 2009 y hasta 2019. Una vez generada la variable dummy, se
ejecutd de nuevo la regresion.

La regresion muestra que la variable dummy creada es significativa, por
lo tanto, es necesaria su inclusién para corregir el cambio estructural.

Déficit comercial. Al igual que para las variables antes expuestas, en primera
instancia mediante un analisis grafico se corrobor6 la trayectoria en el tiempo
de la variable. Desde la perspectiva visual, el cambio estructural se observa en el
afo 2008. A nivel internacional ese afo estall6 la crisis financiera, sobre la que
se podria atribuir dicho quiebre estructural. La Figura 7 refleja la trayectoria de
la variable y se puede observar un quiebre en la linea en el afio 2008.
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Tabla 4. Regresion remesas, variable dummy 2009 sin constante

. regress REM dum2008CEREM, noconstant
Source SS df MS Number of obs = 30
F(1, 29) = 162,42
Model 1,4814e+20 1 1,4814e+20 Prob > F = 0,0000
Residual 2,6451e+19 29 9,1212e+17 R-squared = 0,8485
Adj R-squared = 0,8433
Total 1,7459e+20 30 5,8198e+18 Root MSE = 9,60E+08
REM Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
dum2008CEREM 1 ,0784668 12,74 0,000 ,8395173 1,160483

Fuente: elaboracién propia.

Figura 7. Comportamiento de la serie de déficit comercial
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Fuente: elaboracién propia a partir de BCH (2020).

Para confirmar el quiebre estructural que, de manera menos formal se
ha identificado a través del grafico de linea, se realiz6 la prueba de cambio
estructural endégeno. LLa Hipotesis de la prueba fue la siguiente:
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Hop: No hay cambio estructural
H;: Hay cambio estructural

La Tabla 5 muestra la prueba endégena de quiebres estructurales para la
variable déficit comercial. Hay evidencia necesaria para rechazar la hipotesis
nula de que no hay cambio estructural y aceptar la hipotesis alternativa de que
hay una ruptura estructural, pero este quiebre ocurre en el afio 2009 y no en el
afio 2008, como se visualiz6 en el grafico de linea, considerando que el valor
pes 0.0000, menor al nivel de 0.05 por lo tanto se rechazé la hipotesis nula.
El golpe de Estado es el evento de mayor significatividad en el afio 2009, por
lo que podria atribuirse a ese fenémeno politico social, el quiebre estructural
acaecido. Ademas, de la crisis financiera de los Estados Unidos de América,
de los mayores socios comercial de Honduras.

Tabla 5. Prucba enddgena de cambios estructurales déficit comercial

. estat sbsingle
1----- +o-men 2

+
w
+
N
+
¢

Test for a structural break: Unknown break date

Number of obs = 29

Full sample: 1991 - 2019
Trimmed sample: 1996 - 2015
Estimated break date: 2009

Ho: No structural break

Test Statistic p-value

swald 40,6854 0,0000

Fuente: elaboracién propia.

Una vez confirmado el cambio estructural, se hizo la correccion respec-
tiva generando variable dummy. I.a dummy contiene valores de cero en el
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periodo 1990 a 2008 y valores de uno a partir del anio 2009 y hasta 2019. Ge-
nerada la variable dummy, se ejecuté nuevamente regresion. Tanto el valor
estadistico t como el p valu¢ de la variable dummy creada son significativas al
nivel de 0,05. También para esta variable se calcul6 el valor ajustado al cambio
estructural en el afio 2009 (Tabla 6).

Tabla 6. Regresion DefC, variable dummy 2009 sin constante
. regress DefC dum2008CEDefC, noconstant

Source SS df MS Number of obs. = 30
F(1, 29) = 74,6
Model 2,2065e+20 1 2,2065e+20 Prob > F = 0,0000
Residual 8,5777e+19 29 2,9578e+18 R-squared = 0,7201
Adj R-squared = 0,7104
Total 3,0643e+20 30 1,0214e+19 Root MSE = 1,70E+09
DefC Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
d um2008CEDefC  -4,48e+09 5,19e+08 -8,64 0,000 -5,54e+09 -3,42E+09

Fuente: elaboracién propia.

C. Prueba de raiz unitaria

Luego de identificar indicios de estacionariedad y cambios estructurales
en el PIB, las remesas y el déficit comercial, corresponde realizar pruebas
para verificar la existencia o no de raiz unitaria en las variables. Se utiliz6 la
prueba de Phillip Perrén, desarrollada por Peter Phillips y CB Pierre Perron
(Phillips & Perron, 1988). La prueba se aplicé sobre los valores ajustados de
las variables y también sobre la primera diferencia de estos valores ajustados.
La prueba de raiz unitaria de Phillips-Perréon plantea la siguiente hipétesis:

Hyo: Raiz unitaria
H;: Estacionariedad
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La regla de decision planteada por la prueba es que, si el valor p es mayor
a 0,05, no se rechaza Hy, hay evidencia de raiz unitaria.

Los resultados mostraron que las tres variables en sus valores ajustados
tienen raiz unitaria. Ejecutandose una vez mas la prueba sobre las primeras
diferencias de los valores ajustados y con ello se convirtieron en estacionarias,
las variables son integradas de orden I (Tabla 7).

Tabla 7. Prueba de raiz unitaria

Nivel leras diferencias
Variables
Estadistico Z(t) Valor p Estadistico Z(t) Valor p
PIB -2.176 0.2151 -5.366*** 0.0000
Remesas -2.019 0.2783 -4.977 *** 0.0000
Déficit Comercial -2.220 0.199 -4,992%*** 0.0000

Nota: ***, ** y * representan el nivel de significancia al 1 %, 5% y 10 %, respectivamente.
Fuente: Elaboracién propia.

D. Rezagos

Al definir el nimero de rezagos a incluir en un modelo, no es posible evitar
cierto grado de ensayo y error (Gujarati & Porter, 2010). Para Stock y Watson,
(2012, p. 394) “utilizar demasiado pocos retardos puede hacer disminuir la
precision de las predicciones debido a que se pierde informacion valiosa, pero
la adicién de retardos aumenta la incertidumbre de la estimacion”.

Los criterios de informacién de Akaike (AIC), criterio Schwarz (SBC o
SBIC) y Hannan-Quinn (HQIC), son en la actualidad algunas de las herra-
mientas que permiten la eleccion del nimero de rezagos mas adecuado. El
AIC es uno de los criterios mas utilizados para determinar el nimero de re-
zagos optimos. No obstante, en algunos casos donde la muestra es dema-
siado grande su estimador no es consistente. Pero se posiciona como uno
de los criterios mas efectivos en muestras pequefas (menos de 60 datos) ya
que minimizan la posibilidad de subestimacion al tiempo que se maximiza
la posibilidad de recuperar la verdadera longitud del retardo. También, se ha
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considerado que el numero de rezagos que minimiza el SBC es un estima-
dor consistente de la verdadera longitud de los retardos. Mientras que HQIC
identifica correctamente la verdadera longitud del rezago cuando la muestra
es grande, superiores a 120 datos (Liew, 2004; Stock & Watson, 2012). Por lo
antes expuesto, se decidi6 utilizar el criterio de informacién Akaike para elegir
el nimero de rezagos necesarios en el modelo VAR, ademas se considera que
refleja los valores mas bajos entre todos los criterios (Tabla 8).

Tabla 8. Criterios de seleccion del rezago dptimo del modelo

Rezago AIC SBC(SBIC) HQIC
0 127,989 128,229 128,061
1 123,825 125,265 124,253
2 122,418* 125,058* 123,203*

Nota: * Indica el orden de rezagos seleccionado por el criterio. AIC: criterio de informacién Akaike. SBC:
criterio de informacién Schwarz. HQ: criterio de informacién Hannan-Quinn.
Fuente: elaboracion propia.

E. Prueba de autocorrelacion

Segun Gujarati y Porter (2010), la inercia, sesgo de especificacion en el
caso de exclusion de variables, incorrecta eleccion de los rezagos, manipula-
cién y transformacion de datos son algunas de las razones para la existencia
de correlacion serial. La autocorrelaciéon ocurre cuando el error en un perio-
do esta correlacionado con el error en otro periodo. La Tabla 9 muestra los
resultados referentes a la prueba de autocorrelacién del modelo VAR. Chi 2
muestra valores altos y positivos, el valor p asociado a la prueba es de 0,09730
en el rezago uno y 0,67430 en el rezago dos que fue el nimero de rezagos in-
dicados por los criterios de informacién. Ambos valores son mayores que el
nivel de significancia del 5% por lo que no se rechaza la hipdtesis nula que
indica no hay correlacion serial entre los residuos del modelo VAR (Tabla 9).
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Tabla 9. Prueba de autocorrelacion

Lag chi2 df Prob > chi2
1 34,5177 25 0,09730
2 21,3259 25 0,67430

Nota: Hipétesis nula: no hay correlacion serial en el rezago h
Fuente: elaboracién propia

E Respuesta del PIB y el déficit comercial ante un choque provocado por la
entrada de las remesas de los trabajadores a Honduras

Las remesas de los trabajadores son transferencias monetarias cuyo im-
pacto, sobre todo en economias en desarrollo y con un sistema financiero
robusto, es bastante importante a nivel macroeconémico (Jouini, 2015; Jovi-
cic & Mitrovic, 2006). La Figura 8 muestra la respuesta del déficit comercial y
el PIB, ante el impulso provocado por un choque de las remesas que ingresan
a Honduras.

La secciéon a de la Figura 8, exhibe la respuesta de las remesas ante el
impulso generado por un choque en la variable misma. Las remesas responden
de manera positiva y significativa dos periodos y medio luego del ingreso a
territorio nacional de esta transferencia, la respuesta alcanza inicialmente un
10 % de incremento. La respuesta sigue siendo positiva, pero no significativa
hasta finales del cuarto periodo posterior a su ingreso, momento en que se
vuelve negativa y estadisticamente no significativa de manera sostenida por el
resto del periodo analizado. Los ingresos por remesas participan activamente
en la economia nacional de manera positiva en el mediano plazo.

La seccion b de la Figura 8, indica que el déficit comercial responde de
manera negativa entre los periodos uno y tres posteriores al ingreso de las re-
mesas en ese periodo alcanza indicadores porcentuales hasta de -2 %. A partir
del tercer y hasta el quinto periodo responde de manera positiva, alcanza su
maximo crecimiento en el cuarto periodo (1 %) posterior al choque suscita-
do. Entre el quinto y el séptimo periodo la respuesta del déficit comercial se
vuelve una vez mas negativa, alcanza porcentajes hasta del 0,5 % en el sexto
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periodo. La respuesta se vuelve nula a partir del séptimo periodo de anali-
sis. Esto podria explicarse por desde tres perspectivas: primero, la entrada
constante de estos recursos contribuye a disminuir y financiar el déficit de la
balanza. Segundo contribuye a la importacién de productos basicos lo cual
es positivo, pero también incrementa importaciones de productos suntuarios
cuyo aporte a la producciéon nacional es nulo, provocando la salida de los
recursos econémicos del pais e impidiendo un aporte sostenible en el tiem-
po para la economia nacional. Este resultado sigue la linea con lo planteado
por Acosta et al., (2009), Caceres y Saca, (2006), Jara-Alba y Lopez, (2015),
Singh, (2010), Hassan y Holmes, (2016) Bhatta, (2013). Tercero, se ha demos-
trado que la entrada de remesas impone un costo econémico no deseado para
los productores de bienes de exportacion, afectando su capacidad productiva
(Amuedo-Dorantes & Pozo, 2004).

Figura 8a. Respuesta de d(remesas) a d(remesas)

IRF, dDefC, dDefC IRF, dDefC, dPIB IRF, dDefC, dREM
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Graphs by ifname, impulse variable, and response variable

Fuente: elaboracién propia

La respuesta del PIB ante un choque en las remesas es positiva, alcanza pi-
cos de respuesta a favor de la macroeconomia nacional entre el primer y tercer
periodo (1 %), y entre el quinto y séptimo ciclo alcanza valores porcentuales
de hasta 0,03 %. En el resto de los periodos analizados, la respuesta es nula
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(seccion ¢ de la Figura 8). El aporte mas significativo tal vez de las remesas
de los trabajadores es indirecto a través de su influencia en el consumo, inver-
sién en adquisicion de activos, construccion de vivienda, emprendimientos
empresariales a pequefa escala, educacion y el ahorro de las familias.

Figura 8b. Respuesta del déficit comercial a d(remesas)
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Fuente: elaboracién propia

La transitoriedad de la respuesta podria atribuirse a la falta de instrumen-
tos y politicas de Estado encaminadas a la priorizacién del uso correcto de las
remesas de los trabajadores. También a la ejecucion de inversiones erroneas
o manejadas inadecuadamente producto de la poca formacién académica o
profesional del capital humano de los receptores de este tipo de ingresos. Se
puede adherir al hecho de que la mayoria de los receptores de las remesas son
pobladores con ingresos medios o bajos, numerosas familias y mano de obra
no calificada. Orillandolos a utilizar los recursos econémicos recibidos como
medio de subsistencia tnicamente. El impacto de las remesas es mas evidente
en aquellos pafses receptores que cuentan con un sistema financiero desarro-
llado, un nivel educativo sobresaliente, instituciones estatales transparentes y
politicas regulatorias definidas.
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Figura 8¢. Respuesta del d(PIB) a d(remesas)
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Fuente: elaboracién propia

G. Contraste de causalidad Granger en el modelo VAR

Una vez estimado el modelo VAR, cuyas “variables explicativas de todas
las ecuaciones son los valores retardados de todas las variables” (Stock &
Watson, 2012, p. 456), se verifico a través de la prueba de Granger, la exis-
tencia de causalidad entre los elementos del sistema. Para este propdsito, se
buscé contrastar la hipétesis nula de que los coeficientes de las variables in-
dependientes son iguales a cero. El rechazo de la hipétesis nula implica que
la variable x es un predictor util de las variaciones de la variable y (Stock &
Watson, 2012). Para Wooldridge, (2009) “valores pasados de una serie (z4) son
utiles para predecir valores futuros de otra (y;)” (p. 835).

Los resultados de la tabla anterior revelan que, cuando el PIB es la varia-
ble dependiente, las remesas no son estadisticamente significativas al 0,05 por
ciento de nivel de significancia. Ello implica que no predicen las variaciones a
una significatividad del 0,05 por ciento, pero si lo hacen a un nivel de significan-
cia del 0,1 por ciento. Este resultado coincide con lo encontrado por Nyasha y
Odhiambo, (2020) en Sudafrica donde las remesas y el crecimiento econémico
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no se estan causalmente relacionados y al igual que en Honduras el sector fi-
nanciero no alcanza niveles de desarrollo deseados. Por otro lado, los hallazgos
de este trabajo difieren con lo encontrado por Depken et al., (2021) en Croacia
donde las remesas causan crecimiento econémico, pero no a la inversa. Mien-
tras que el déficit comercial si es un predictor util de las variaciones del PIB,
con un nivel del 0,05 por ciento de significancia. En esta ecuacion la causalidad
predictiva de las variables en conjunto es positiva con un valor p de 0,071 no
significativo al 0,05 por ciento de significancia estadistica.

Tabla 10. Prucba de causalidad de Granger

VD VI Causalidad de la VI/VD Causalidad conjunta
PIB dREM dDefC 0,064 0,035 0,071
DefC dPIB dREM 0,088 0,002 0,029
REM dPIB dDefC 0,593 0,107 0,022

Fuente: elaboracién propia

Para la ecuacion que contiene el DefC como variable dependiente, las re-
mesas son positivas, su valor p igual a 0,002 es estadisticamente significativa
al 0,01 %, lo que posiciona a las remesas como un predictor util del déficit co-
mercial. Las remesas podrian causar déficit comercial mediante el incremento
de las importaciones ya sea de bienes de transformacion, bienes de consumo
o bienes suntuarios. Esta posicion sigue la linea de los resultados encontrados
por Caceres y Saca, (2005), en El Salvador donde las remesas podrian causar el
incremento de las importaciones de bienes y ser canalizadas para el consumo
solamente. También en Nepal se encontré causalidad unidireccional de largo
plazo de las remesas sobre el déficit comercial y las importaciones (Bhatta,
2013). Por dltimo, Loser et al. (2006) encontraron que las remesas aumen-
tan las importaciones. En cambio, el PIB no es estadisticamente significativo
al 0,05 %. Si lo es a un nivel de significancia del 0,1 por ciento. Finalmente,
siendo la variable dependiente, ninguna de las variables independientes PIB y
DefC son significativas para predecir la causalidad en las remesas.
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Conclusiones

Los resultados del presente articulo muestran que las remesas que ingre-
saron a Honduras entre los afios 1990 y 2019 afectaron positivamente el PIB
y disminuyeron el déficit comercial, principalmente en el corto y mediano pla-
zo. Luego del ingreso de las remesas, el PIB responde de manera positiva un
afio posterior a ese ingreso. Este efecto se mantiene durante dos periodos
consecutivos. A partir del tercer periodo y hasta el final del lapso evaluado, la
respuesta es fluctuante, predominantemente nula la mayor parte del tiempo.
Mientras que el déficit comercial se reduce un afio después de que ingresaron
las remesas, sin embargo, esta respuesta también es transitoria.

Los hallazgos permiten aceptar parcialmente la hipétesis de que las reme-
sas que ingresaron a Honduras entre los afios 1990 y 2019 impulsaron posi-
tivamente el PIB y déficit comercial, ya que la respuesta favorable de estas
variables no es sostenida en el tiempo. El PIB responde positivamente ante
el choque provocado por el ingreso de remesas un afio antes. Esta respuesta
positiva se mantiene por espacio de dos afios, para luego mostrar un compor-
tamiento irregular y nulo en la mayoria del periodo analizado. Mientras que
el déficit comercial muestra una caida pronunciada un afio después del ingre-
so de las remesas, esta tendencia se mantiene igualmente por dos periodos
consecutivos, para luego mostrar un comportamiento irregular con picos de
incremento y respuesta nula de la variable.

La entrada de remesas en el periodo (Tabla Al del anexo) analizado, no
causaron las variaciones del PIB en Honduras al 0,05 de nivel de significancia.
Esto permite rechazar la hipotesis de que las remesas causaron o son predic-
tivas de las variaciones del PIB de Honduras. Por el contratio, se demostré
que el ingreso de remesas entre 1990 y 2019 si causaron o fueron predictores
de las variaciones del déficit comercial. Incluso, son estadisticamente signifi-
cativas al 0,01 por ciento. Estos resultados permiten aceptar la hipétesis de
que las remesas causaron las variaciones del déficit comercial en Honduras
durante el periodo de 1990 a 2019.
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Anexo

Tabla Al. Evolucién de las remesas a Honduras 1990-2019

Ano Monto en Incremento % con respecto  Participacién PIB en
millones de $ al afio anterior enel PIB%  millones de $
1990 50 4923
1991 52 4 4649
1992 60 16 4944
1993 60 0 1,2 4927
1994 75 25 1,6 4642
1995 94 25,3 1,8 5347
1996 128,4 36,6 2,5 5215
1997 160 24,6 2,8 5737
1998 220 37,5 3,5 6366
1999 320 45,5 5,0 6415
2000 440,6 37,6 6,2 7104
2001 574,0 30,3 7,6 7566
2002 765,3 33,3 9,8 7775
2003 842,3 10,1 10,3 8140
2004 1138,0 35,1 13,0 8772
2005 1775,8 56,0 18,4 9672
2006 2328,6 31,1 21,5 10842
2007 2580,7 10,8 21,0 12276
2008 2807,5 8,8 20,4 13790
2009 2467,9 -12,1 16,9 14587
2010 2609,2 5,7 16,5 15839
2011 2797,6 7,2 15,8 17710
2012 2891,8 3.4 15,6 18529
2013 3082,7 6,6 16,7 18500
2014 3353,2 8,8 17,0 19756
2015 3649,8 8,8 17,4 20980
2016 3847,3 5,4 17,7 21718
2017 4305,3 11,9 18,6 23101
2018 4759,9 10,6 19,9 23970
2019 5384,5 13 21,6 24961

Fuente: elaboracién propia con datos BCH (2020) y World Bank Group y KNOMAD (2000).
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Tabla A2. Evolucién del PIB de Honduras

No. Afo PIB% PIB $ (miles de millones)
1 1990 2,8 4923
2 1991 -3,3 4649
3 1992 6,1 4944
4 1993 6,5 4927
5 1994 0,2 4642
6 1995 6,2 5347
7 1996 1,9 5215
8 1997 4,6 5737
9 1998 3,6 6366
10 1999 -0,7 6415
11 2000 7,3 7104
12 2001 2,7 7566
13 2002 3,8 7775
14 2003 4,5 8140
15 2004 6,2 8772
16 2005 6,1 9672
17 2006 6,6 10842
18 2007 6,2 12276
19 2008 4,2 13790

20 2009 -2,4 14587
21 2010 3,7 15839
22 2011 3,8 17710
23 2012 4,1 18529
24 2013 2,8 18500
25 2014 3,1 19756
26 2015 3,8 20980
27 2016 3,9 21718
28 2017 4,8 23101
29 2018 3,7 23970
30 2019 2,7 24961

Fuente: elaboracién propia con base en datos de World Bank Group y KNOMAD (2020).
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Tabla A3. Balanza Comercial Honduras 1990-2019

No. Afo Exportaciones % de Importaciones % de Balanza  Indice de
Millones $ variacién Millones §  Variacién comercial $ variacién
millones
1 1990 831 907,0 -76
2 1991 792,4 -4,6 912,5 0,6 -120,1 58,0 %
3 1992 801,5 1,15 990,2 8,5 -188,7 57,1 %
4 1993 861,8 7,5 1232,9 24,5 -371,1 96,7 %
5 1994 965,5 12 1398,8 13,5 -433,3 16,8 %
6 1995 1220,2 26,4 1571,1 12,3 -350,9 -19,0 %
7 1996 1422,5 16,8 1758,9 12 -336,4 -41 %
8 1997 1534,3 7,9 2038,7 15,9 -504,4 49,9 %
9 1998 1611,9 5,1 2370,5 16,3 -758,6 50,4 %
10 1999 1217,8 -24.4 2509,6 5,9 -1291,8 70,3 %
11 2000 1436,5 18 2680,4 6,8 -1243,9 -3,7 %
12 2001 1200,1 -16,5 2761,2 3,1 -1561,1 25,5%
13 2002 1159,3 -3,4 2772,9 0,4 -1613,6 3,4%
14 2003 1288,3 11,1 3178,2 14,6 -1889,9 17,1 %
15 2004 1,566,8 21,6 3883,6 22,2 -2316,8 22,6 %
16 2005 1829,2 16,7 4467,4 15 -2638,2 13,9 %
17 2006 2016,3 10,2 5218,3 16,8 -3202 21,4 %
18 2007 2461,3 22,1 6706,5 28,5 -4245,2 32,6%
19 2008 2783,4 13,1 8208,7 22,4 -5425,3 27,8 %
20 2009 2295,8 -17,5 5845,2 -28,9 -3549,4 -34,6%
21 2010 2734,8 19,1 6605,7 13 -3870,9 9,1 %
22 2011 3866,4 41,4 8355,9 26,5 -4489,5 16,0 %
23 2012 4295,4 11,1 8620,1 3,2 -4324,7 -3,7 %
24 2013 3787,9 -11,8 8384,5 -2,7 -4596,6 6,3 %
25 2014 3953,2 4,4 8514,6 1,6 -4561,4 -0,8 %
26 2015 3862,3 -2,3 8659,7 2,1 -4797.,4 5,2%
27 2016 3812,6 -1,3 8166,4 -5,7 -4353,8 -9,2%
28 2017 4438,7 16,4 8786,6 7,6 -4347.9 -0,1 %
29 2018 4187,4 -5,7 9530,1 8,5 -5342,7 22,9 %
30 2019 4077,7 -2,6 9110,9 4,4 -5033,2 -5,8 %

Fuente: elaboracién propia con datos de BCH (2020).
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Tabla A4. VAR (PIB, Remesas y déficit comercial)

Vector autoregression

Sample: 1993-2019

Log likelihood = -1642.586

FPE = 4.58e+47

Det(Sigma_ml) = 4.78e+46

Number of obs. = 27
AIC = 1.238.952
HQIC = 1.243.234
SBIC = 1.253.351

Equation Parms RMSE R-sq chi2 P > chi2
dPIB 6 5.0e+08 0.3356 1.363.925 0.0181
dREM 6 1.9¢+08 0.3651 1.552.965 0.0083
dDefC 6 5.1e+08 0.3479 1.440.673 0.0132
dum2011CESPIB 6 .105576 0.9584  456.714 0.0000
dum2008CEREM 6 .200848 0.8700 8.164.121  0.0000
Coef. Std. Er.z P >z [95 % Conf. Interval]

dPIB
dPIB
L2. 2291662 .2257987 1.01 0.310  -.2133911 .6717235
dREM
L2. 1.246683 .6741015 1.85 0.064 -.0745315 2.567.898
dDefC
L2. 4792565 2271379 2.11 0.035 .0340745 .9244386
dum2011CESPIB
L2. 1.05e+08 3.85e+08 0.27 0.786 -6.50e+08 8.59¢+08
dum2008CEREM
L2. -1952809 3.99¢+08 -0.00 0.996 -7.85¢+08 7.81e+08
_cons 4.44e+08 1.36e+08 3.27 0.001 1.78e+08  7.10e+08
dREM
dPIB
L2. -.0456667 .08546 -0.53 0.593  -.2131653 .1218318
dREM
L2. .5787592 2551332 2.27 0.023 .0787073 1.078.811
dDefC
L2. .1387131 .0859669 1.61 0.107 -.0297789 .3072051
dum2011CESPIB
L2. 9.98e+07 1.46¢e+08 0.68 0.493 -1.86e+08 3.85e+08
dum2008CERE
L2. 5.95e+07 1.51e+08 0.39 0.694 -2.37e+08 3.56e+08
_cons 1.17e+08 5.14e+07 2.27 0.023 1.60e+07 2.17e+08
dDefC

Contintia
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Tabla Ad. Continuacién

Coef. Std. Er.z P >z [95 % Conf. Interval]
dPIB
L2. 3914155 2292968 1.71 0.088 -.057998  .840829
dREM
L2. -2.169552 .6845449 -3.17 0.002 -3.511.235 -.8278683
dDefC
L2. -.6005666 2306568 -2.60 0.009 -1.052.646 -.1484877
dum2011CESPIB
L2. 7.08e+08 3.91e+08 1.81 0.070  -5.82e+07 1.47e+09
dum2008CEREM
L2. -3.30e+08 4.06e+08 -0.81 0.416 -1.12e+09  4.65e+08
_cons -2.43e+08 1.38¢+08 -1.77 0.077  -5.14e+08 2.66e+07
dum2011CESPIB
dPIB
L2. -9.74e-11 4.78e-11 -2.04 0.042 -1.91e-10  -3.74e-12
dREM
L2. 1.32e-10 1.43e-10 0.92 0.356 -1.48e-10 4.11e-10
dDefC
L2. -2.80e-10 4.81e-11 -5.82 0.000 -3.74e-10  -1.86e-10
dum2011CESPIB
L2. 1792943 .0815055 2.20 0.028 .0195465 .3390421
dum2008CEREM
L2. 9371441 .0845442 11.08 0.000 7714404 1.102.848
_cons -.0553941 .0287289 -1.93 0.054  -.1117016 .0009135
dum2008CEREM
dPIB
L2. 3.41e-10 9.09e-11 3.75 0.000 1.63e-10  5.19e-10
dREM
L2. -8.03e-10 2.71e-10 -2.96 0.003 -1.34e-09 -2.71e-10
dDefC
L2. -2.46e-10 9.15e-11 -2.69 0.007 -4.25e-10  -6.64e-11
dum2011CESPIB
L2. 2728678 1550564 1.76 0.078  -.0310371 .5767727
dum2008CEREM
L2. .6352634 .1608373 3.95 0.000  .3200282 .9504987
_cons -.0067676 .0546539 -0.12 0.901 -.1138873 .1003521

Fuente: elaboracién propia.
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Granger causality Wald test

Tabla A5. Prueba de raiz unitaria

Equation Excluded chi2 df Prob > chi2
dPIB dREM 3,4203 1 0,064
dPIB dDefC 4,452 1 0,035
dPIB dum2011CESPIB 0,07376 1 0,786
dPIB dum2008CEREM 2,40E-05 1 0,996
dPIB ALL 8,6247 4 0,071
dREM dPIB 0,28554 1 0,593
dREM dDefC 2,6036 1 0,107
dREM dum2011CESPIB 0,46894 1 0,493
dREM dum2008CEREM 0,15479 1 0,694
dREM ALL 10,788 4 0,029
dDefC dPIB 2,9139 1 0,088
dDefC dREM 10,045 1 0,002
dDefC dum2011CESPIB 3,28 1 0,07
dDefC dum2008CEREM 0,66097 1 0,416
dDefC ALL 11,465 4 0,022
dum2011CESPIB dPIB 0

dum2011CESPIB dREM 0

dum2011CESPIB dDefC 0

dum2011CESPIB dum2008CEREM 122,87 1 0,0000
dum2011CESPIB ALL 122,87 1 0,0000
dum2008CEREM dPIB 0

dum2008CEREM dREM 0

dum2008CEREM dDefC 0

dum2008CEREM dum2011CESPIB 3,0969 1 0,078
dum2008CEREM ALL 3,0969 1 0,078

Fuente: elaboracién propia
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Figura Al. Grdficas funcidn impulso-respuesta VAR (remesas y déficit comercial, PIB)
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Fuente: elaboracion propia.
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El progreso tecnologico desde un punto de vista poskeynesiano: una compara-
cion entre Estados Unidos y China

Resumen: Este articulo plantea un contraste entre la productividad total de los factores (PTF) para
China y Estados Unidos. Se comparan los calenlos de la PTE entre el residuo de Solow tradicional y
la propuesta poskeynesiana desarrollada a partir de la diferencia entre la tasa de crecimiento observada
9 la ecuacion de Harrod. El cilenlo de la productividad y su contribucion al crecimiento econdmico para
China entre 1952 y 2014 es de -8,7 % segiin la base de datos de la Penn Word table 9.0, dato poco
realista; mientras que desde el punto de vista poskeynesiano, su contribucion al crecimiento es del orden
del 5,4 % ddndole gran importancia al a participacion del capital y el trabajo. El mismo e¢ercicio se
realiza para FEstados Unidos y se encuentran datos mds ragonables de su contribucion al crecimiento a
partir de la propuesta poskeynesiana.

Palabras clave: productividad total de los factores, crecimiento econdmico, ecuacion de Harrod.
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post-Keynesian proposal developed from the difference between the observed growth rate and the Harrod
equation. The calenlation of productivity and its contribution to economic growth for China between
1952 and 2014 is -8.7 Yo unrealistic data, while from the post-Keynesian point of view its contribution
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Introduccién

Una de las contribuciones mas importantes a la teorfa del crecimiento
fue propuesta por Solow (1957) en su articulo sobre la funcién de produc-
cién y el progreso tecnolégico. A partir de esta propuesta, se puede hallar el
cambio técnico por residuo, asi como establecer las fuentes del crecimiento
econémico y la contribucion al mismo a partir del crecimiento del capital, el
crecimiento del empleo y el crecimiento del cambio técnico o productividad
total de los factores (PTF).

Es justamente la PTT la variable que ha generado mayor discusién tedrica
en las ultimas décadas debido a la importancia sobre su contribucion al cre-
cimiento econémico de un pais. Solow (1957) demuestra que la contribucién
al crecimiento de la economia de Estados Unidos para el periodo de 1909 a
1949 es del 87,5 %. Esto sugiere que el crecimiento del trabajo y el capital solo
contribuyeron conjuntamente al crecimiento de la economia americana en un

12,5 %.

Con base en este dato del 87,5 %, no se entiende cémo se puede argumen-
tar que la funcién de producciéon explicita Cobb-Douglas sea la que explica
la produccion a través de algo que no se conoce y ni siquiera se sabe qué
es lo que representa, como es el caso de la PTE Tal como lo dijo el mismo
Solow (1957), este hecho solo es el reflejo de nuestra ignorancia sobre los

* José Reyes Bernal-Bellon: coordinador del programa de economia de la Universidad Antonio
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electronica: jose.bernal@uan.edu.co https://orcid.org/0000-0003-1011-0169


https://orcid.org/0000-0003-1011-0169
https://orcid.org/0000-0003-1011-0169

Bernal-Bellon: El progreso tecnolégico desde un punto de vista poskeynesiano:...

determinantes del crecimiento. Pero, mas alla de ser conscientes de nuestra
ignorancia sobre la PTE, lo que debemos tener es prudencia al analizar este
dato y preguntarnos acerca de su realeza, cosa que no hizo Solow.

La realidad de la contribucién al crecimiento a partir de la PTT ha debido
observarse con mucho detenimiento. En la tercera conclusién de su articulo,
Solow (1957) afirma que “el 87.5% del incremento es atribuible al cambio
técnico y el 12.5% restante al aumento del capital en uso” (Solow, 1989 p.
401). sSon creibles estos resultados? Pareciera que no. De hecho, ha surgido
una diversidad de criticas a lo largo del tiempo sobre la PTF, empezando por
Jorgenson y Griliches (1967) hasta llegar a postulados mas recientes como
es el caso de McCombie (2000a, 2001b) entre muchos otros, quienes han
planteado la dificultad y sesgos que se generan en la estimacion, asi como
la tautologfa existente en la funcién de produccion frente a la sumatoria de
salarios y beneficios. No obstante la cantidad de criticas, la mayoria de los
paises sigue utilizando esta metodologfa de calculo a nivel internacional para
establecer las fuentes de crecimiento de las economias y para hallar la PTF por
residuo; basta con consultar en la red y se mostraran una cantidad de trabajos
sobre este tema.

Este articulo propone una comparacion de la PTF entre Estados Unidos
y China por su importancia en la produccion mundial y se plantea un método
alternativo desde una 6ptica poskeynesiana, desarrollado por Bernal-Bellon
(2010) para calcular la PTFE. El articulo consta de una introduccion, seguido de
una revision de los hechos estilizados de la PTTF para Estados Unidos y China.
En la segunda y en la tercera seccion se plantea el enfoque poskeynesiano de
la PTT, mientras que en la cuarta seccion se realizan las estimaciones y en la
ultima seccion se presentan las conclusiones.

I. Un enfoque poskeynesiano de la PTF

Bernal-Bellon (2010) parte de la misma funcién de produccion utilizada
por Solow, desde la funcién de produccion Cobb-Douglas, as:

Y =A@t f(K, L,t). 1)
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Esta funcién después de ser derivada con respecto al tiempo y dividiendo por
Y se llega al siguiente resultado:

gy = ga + agk + Byl, 2)

donde, de acuerdo con Bernal-Bellon (2010, p. 349): gy es la tasa de creci-
miento del producto, ga es la tasa de crecimiento del progreso técnico, gk y
gl son las tasas de crecimiento del stock de capital y trabajo respectivamen-
te y a y 3 son las correspondientes participaciones a las remuneraciones del
capital y trabajo dentro del producto.

También se puede hallar el producto por trabajador en funcion del capital
por trabajador a partir de una funcién de produccion Cobb-Douglas y se
llegara a la siguiente ecuacion:

y = Ak®, (3)

donde y es el producto por trabajador, A es el progreso técnico, k la relacion
capital trabajo y « sigue siendo la participacion de la remuneracion al capi-
tal dentro del producto. Asimismo, podemos llegar a la siguiente expresion
después de linealizar la ecuacion 3 de la siguiente manera:

gy = ga + agk. “)

Retomando la ecuacion 2, y planteando el producto por trabajador en funcion
del capital por trabajador, se puede hacer un examen mucho mas profundo
de esa ecuacion. Por lo tanto, con base en esta ecuacion y calculando la PTF
por residuo se tiene:

ga = gy — agk. ®)
La ecuacién 5 se puede descomponer en términos mucho mas precisos y con-
cretos: « es la participacién de las ganancias dentro del producto, o la partici-
pacion de la remuneracion al capital en el producto, esto es r /Y, de donde
r es la remuneracién a una unidad de capital que debe ser igual al producto
marginal del capital 0Y /OK. En consecuencia, agk debe ser igual a:

K 0K 0K
—o e =
agk T‘Y 1% r v (6)
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Ademads, si se asume que las variaciones en el capital 0K son iguales a la
inversion, entonces se puede plantear que:

K 1
agk:ﬁra—zr—zrg ()

Y Y Y

({924

De donde % es la tasa de inversion “” que debe ser igual a la tasa de ahorro

de la economia % igual a “s”, definida como la propension marginal o media a
ahorrar. Si ademas se supone que r = 1/C, donde C es la relacién incremental
capital producto (ICOR), entonces, se llega a la ecuaciéon de Harrod de la
siguiente manera:

S 1
c-o )

En consecuencia, combinando 5y 8 podemos llegar a:

agk =2

S
ga=9y - & ©)

de donde se deduce que el progreso técnico, residuo de Solow o la PTF no es
mas que la diferencia entre la tasa de crecimiento de la economia y la ecuacioén

de Harrod.

Se observara que se ha partido de la misma funciéon de produccién pro-
puesta por Solow, en cuyo caso la tasa de crecimiento de la economia viene
dada por:

s

gy=ga+ 5 (10)

Bajo este contexto, sigue existiendo un residuo que refleja el progreso técnico,
pero la pregunta que surge inmediatamente es: ¢el residuo de la ecuacion 2 es
del mismo tamafo que el residuo de la ecuacion 9? Las estimaciones que se
realizan mas adelante daran la respuesta a este interrogante.

Las ecuaciones 9 o 10 no son mas que el reflejo del modelo de crecimien-
to de Harrod (1939/1989), pero incluyéndole el residuo de Solow o la PTE
Normalmente, la ecuacién de Harrod se considera un modelo de crecimien-
to poskeynesiano muy robusto como lo muestra Bernal-Bellon (2008, 2010),
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donde se destaca que la relacion marginal capital producto es la variable de-
terminante de la tasa de crecimiento de la economia y que el ahorro es apenas
una variable acomodaticia, es decir, no importa el tamano de la tasa de ahorro
porque sera el ICOR o la productividad de la inversion la que defina la tasa
de crecimiento econémico. Easterly (1997, 1999) considera que este modelo
hay que sacarlo de la literatura de crecimiento porque no sirve para fijar me-
tas de crecimiento o establecer brechas de financiacién. Pero la importancia
adicional de este modelo es que sirve para calcular la productividad total de
los factores y para definir la tasa de crecimiento de las economias.

De la ecuacion 9 se puede deducir que entre menos productivas sean las
inversiones —es decir, una relacién marginal capital producto alta—, enton-
ces mayor sera la PTF y su contribucion al crecimiento de la economia. Por el
contrario, una relacién marginal capital producto menor corresponde a una alta
productividad de la inversion en cuyo caso la tasa de crecimiento de la economia
sera alta y la contribucion al crecimiento por parte de la PTT se vera reducido.

II. Hechos estilizados y nuevas estimaciones de la PTF
A. Hechos estilizados

La Figura 1 muestra la evolucién de la tasa de crecimiento de la economia
y de la tasa de crecimiento de la productividad total de los factores o PTF
para la economia de China.

Tal como se observa en la Figura 1, entre 1952y 1976 la economia experi-
mento tasas de crecimiento negativas desde un -29,9 % en 1961 yun -5,5%y
-4 % para 1967 y 1968 respectivamente. Justo para estos afios la productividad
total de los factores también fue negativa pasando de -30.6 % en 1961 a -9 %
y -8 % para los afios 1967 y 1968. No obstante, entre 1952 y 1970 hubo tasas
de crecimiento econémico positivas e importantes como en 1964 y 1970 de
14,4 % y 12,6 % respectivamente y asi mismo tasas de crecimiento de la PTF
del 8,8 % y 7,7 % respectivamente para esos mismos afios. A partir de 1978 y
hasta 2014 la economia de China experiment6 tasas de crecimiento positivas
alcanzando valores superiores al 11 % como en 1985, 1995 y 2007 y una tasa
promedio importante del 7,6 % entre 1978 y 2014.
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Figura 1. Tasa de crecimiento de la economia (Gy) y crecimiento de la productividad total
Jactorial (PTF). China 1950-2014
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Fuente: elaboracién propia a partir de Feenstra et al. (2015).

La cifra interesante del 7,6 % en promedio en el periodo mencionado no
es compatible con el crecimiento promedio de la PTF, la cual fue de 0,95 % y
donde tuvo muchos afios de crecimiento negativo. Con estos indicadores, se
observara en la Figura 2 la contribuciéon de la PTT al crecimiento econémico

de China.

La Figura 2 muestra que, entre 1952 y 2014, la contribucioén al crecimien-
to economico de la PTF en promedio es de -8,7 %. Este hecho contradice
la afirmacién de Prescott (1998) sobre la cual la contribucion de la PTF al
crecimiento de las economias industrializadas estd entre el 60 % y el 80 % y
en las economias en vias de desarrollo entre el 0 y el 40 %.

En primer lugar, esta contribucion al crecimiento econémico es negativa
para China. ;Como explicar este hecho sobre todo cuando el crecimiento
promedio de las patentes entre 1980 y 2014 es del 75 %7 En segundo lugar,
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¢Coémo entender que existan valores mayores o menores al 100 % descartando
asi la contribucion al crecimiento del capital y el trabajo?, ¢Es esto real? Se hace
necesario entonces revisar este calculo de la PTF para establecer claramente
los determinantes del crecimiento para la economia de China.

Figura 2. Contribucion al crecimiento por parte del progreso técnico o PTF (PTF/Gy) para
China 1952-2014
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Fuente: elaboracion propia a partir de Feenstra et al. (2015).

En la Figura 3 se observa la evolucion de la tasa de crecimiento de la
economia de Estados Unidos y de la productividad total de los factores (PTF)
en el periodo 1951-2014.

La tasa de crecimiento econémico promedio fue de 3,1 % y oscil6 entre
-1,9 % en 1982 ]a tasa mas baja en todo el periodo, y 8,1 % en 1951 la mas alta
de todo el periodo. Se destacan también crecimientos importantes en 1962 del
0,1 % asi como en 1964 y 1965 cercanas al 6,5 %. Sin lugar a duda, esta fue la
década de mayor crecimiento en los Estados Unidos alcanzando un promedio
de 4,4 % y seguida de la década de 1990 con un 3,1 %. El contraste se da conla
década de 2000 donde solo obtuvo apenas un 1,7 % de crecimiento explicado
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por la crisis que atraveso y llevo a la economia a decrecer en 2008 y 2009 a
tasas del -0.3 % y -2,8 %, respectivamente.

Figura 3. Tasa de crecimiento de la economia (Gy) y crecimiento de la productividad total
Jactorial (PTF) para Estados Unidos. 1951-2014
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Fuente: elaboracion propia a partir de Feenstra et al. (2015).

Al observar la PTT en este periodo se concluye que sigue el mismo com-
portamiento de la tasa de crecimiento econémico, es decir, cuando esta sube
también lo hace la PTT y viceversa. Esta variable crecié en promedio 0,88 %
en todo el periodo ligeramente inferior al crecimiento de la PTF en China de
0,95 %. También tuvo tasas de crecimiento negativas muy fuertes como del
-2,5en 1974 y del -1,5% y 1,9 % en 1984 y 1986, respectivamente, los cuales
coinciden también con tasas de crecimiento econémico negativas.

LLa Figura 4 expone la dinamica de la contribucion al crecimiento de la PTE
En primer lugar, se observa que es muy volatil, al igual que la tasa de crecimiento
de la economia. La contribucion de la PTF al crecimiento en este periodo en
promedio fue del 45 %, muy positivo en comparaciéon con China que obtuvo
una contribuciéon negativa del -8,7 %. No obstante, su contribucién positiva,
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ésta presenta variaciones extremas tanto positivas como negativas estando en
el rango del -216 % en 1971 y el 594 % en 1981 al igual que una contribucién
del 225 % en 2009 y una del -100,1 % en 1976. Estos datos indican que la PTF
creci6 o decrecié mucho mas que la misma tasa de crecimiento de la economia.
Entonces, ¢donde queda la contribucion del capital y el trabajo al crecimiento?
Se considera que esta metodologfa utilizada en el calculo de la PTF no es la
apropiada, por lo tanto, se hace necesario realizar nuevas estimaciones y para
ello se utilizara la propuesta de Bernal-Bellon (2010).

Figura 4. Contribucion al crecimiento por parte del progreso t