dos negocios; de la forma como han de celebrarse determinados actos pa-
ra gozar de la proteccién legal; de las condiciones en que se adjudican
celebran determinados contratos. etc. etc., todo esto, es expresién dy
una orientacién funcionalista de la actividad de los asociados. Significe
%a c:anal'izacién de todas estas operaciones v la conversién de todas esaa
Instituciones en instrumento para realizar sus fines de interés comun's
tario. El bien comtin se convierte de esta manera en expediente para e 4
rutar la actividad de los asociados .Todos los actos que se realicen -
el ejercicio de la actividad econémica se ordenan en funcién del bi::!1
comin y segin los medios que para alcanzar ese ijetivo ha sefialado el;
Estado. De modo que el instrumento o la funcién, entendida ésta como
poder para realizar una determinada actividad, no es otra cosa que el
medio de llegar a lacanzar un objetivo determinado, que no puede ser
otro que el bien comin y el cual es propio tanto al derecho como al
Estado, por lo mismo que éste debe estar sometido a aquél, segiin vi-
mos hace poco .

Por eso se dice que la economia moderna tiene un sentido finalisté.
y de funcién, cual es ia satisfaccién de las necesidades individuales y
colectivas, en orden a procurar alcanzar el bien com@n, maximo come-
tido estatal. ’

(1) Gabino Pinzén. Derecho Comercial. t. I. Ed. Temis, Bogot4. 1857

(2) & ¢ Ob. cit. pdg. 42.
(&) " “  Ob. cit. pag. 47.
(4) " “ Ob. cit. p&g. 48.
(5) " " Ob. cit. p&g. 50.
(6) & “ Ob. cit. p4g. 36.
m “  Obs ol plige

(8) D. Munera Arango. La Libertad : ;
vy el orden en el Derecho Econdmi .
Fac. de Derecho de la U. Bolivariana T. I ntimero 1., pag. 54C.on deiethitar

(9 D. Mbnera A. La Libertad y el orden en el Derech Smi
E
de Derecho de la U. Bolivariana N°© 1. pag. 54~r R Emaie, e Dew ok e ey

(10) A. Polo D. El nuevo derecho de la ecocnomia, en Re
- Pol % . de D. 1, - i
t 1. pag. 406 y ss, cit. de Sant. pé&g. 178. = o Womemifheunis 100

(11) D. Ménera Arango. Ob. cit. p4g. 54.
(12) Gabino Pinzén Ob. cit. p4g. 51.
(13) D. Mtinera A. Ob. cit. pdg. 47.
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FINANCIACION DE LAS EXPORTACIONES
EN COLOMBIA

Dr. ENRIQUE TRUJILLO PALACIOC

Introduccién: En atencién a los problemas que ha tenido el pals,
on motivo de la baja en los precios del café y del volumen de las ex-
ortaciones de éste por un lado, y por otro el aumento de la demanda
articulos importados para su desarrollo, en lo sGltimos afios ha ha-
ido una preocupacién constante por el incremento de las exportaciones
y con este fin se han ideado varias formas de hacerlo.

- Recientemente se dictd el estatuto cambiario contenido en el De-
_ creto 444 de 1967 en el cual, entre otras cosas, se dispuso la creacion
‘del Fondo de Promocién de Exportaciones y se le autorizd para que fa-
. cilitara la concesién de financiacién, con este fin, a las exportaciones
“ﬂamadas menores principalmente, o sea distintas a café y petrodleo.
- Con base en el citado Decreto, la Junta Monetaria dictd la Reso-
' lucién 25 de 1967 por la cual se ratificé la autorizacién al Fondo de
romocién de Exportaciones y se fijaron las finalidades y condiciones
para los préstamos.

} Para dar cumplimiento a lo sefialado en dicha Resolucién 25 de la
~ Junta Monetaria, el Fondo dicté la Resolucién N° 1 de 1967, que re-
- glament6 la concesién de los préstamos. De esta resolucién se despren-
- de que las facilidades de financiacién son muy variadas y amplias.
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Estas financiaciones las puede hacer directamente el Fondo o a
través de los bancos comerciales. Pero ademas, éstos pueden hacer otro
tipo de financiacién utilizando las lineas de crédito que les autori-
zan sus corresponsales en el exterior.

DIVERSAS CLASES DE FINANCIACION: En primer lugar se ha-
bla de las financiaciones que ofrecen los bancos comerciales utilizando
las lineas de crédito con sus corresponsales.

Financiacién Fase de Preembarque o Financiacion de Exportaciones
Futuras por Intermedio de los Bancos Comerciales.

Fase de Preembarque: Esta se puede designar como el periodo com-
prendido entre la colocacién del pedido por parte del comprador ex-
tranjero y el envio de la mercancia por parte del exportador colombiano.

Si por cualquier circunstancia el exportador necesita capital de
trabajo para atender a la financiacién de los productos que va 2 ex-
portar, el banco comercial estd en condiciones de hacerle un préstamo
con base en el pedido del comprador en el extranjero. La mejor manera
de efectuar la operacién es que el comprador abra una carta de cré-
dito a favor del exportador colombiano, pues el banco hace la financia-
cion sobre dicha carta de crédito y se paga con el producto de ésta cuan-
do se haga el embarque y se presenten los documentos exigides. Esta
forma de financiacién es la més segura por tener el respaldo de una
carta de crédito, en la cual. como se sabe ,el obligado para con el expor-
tador es el Banco del comprador extranjero por orden de éste.

La forma de proceder es, brevemente, la siguiente: La operacion se
estudia como cualquier operacién de crédito y atin con mas rigor y de-
tenimiento al analizar el crédito del cliente, pues éste no solo adquiere
una ob'igacién, sino que por tratarse de una operacién en moneda ex-
tranjera existen riesgos mayores para su cumplimiento, ya que exis-
ten regulaciones gubernamentales que controlan estas operaciones y
que pueden cambiar facilmente, lo mismo que pueden cambiar las con-
diciones en el pais del comprador.

Una vez aprobada la operacion, el cliente debe enviar una carta
en la cual manifiesta que va a realizar una exportacién, de tal mer-
cancia, determinando cantidad y caracteristicas ete, y que no dispone de
financiacién por otros medios. Ademas gira una letra a favor y a car-
go del corresponsal indicado por el banco comercial y la acompafa con
la carta y firma ademés un documento de contragarantia a favor de
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. ote. Debe, por fltimo, entregar la carta de crédito abierta a su favor
omo garantia y fuente de pago para el banco.

Entretanto con el valor de la financiacién se hace un reintegro
nticipado de los doélares al Banco de la Republica por fl.ltur.as exporta-

‘. siones, pues es sabido que la moneda extranjera.pr?vement‘e .de expor-
ciones debe venderse a dicho Banco, el cual la llflulda prov151ona.lmen—
a $ 15.50 por cada dolar. Los pesos correspondientes son acredﬂ':ados
la cuenta del banco comercial con el Reptiblica y una vez realizada
ta operacién, se puede proceder a entregarlos al exportador colom-
iano acreditandoselos a su cuenta.
El reintegro consiste en la venta de los dolares u otras monedas
ovenientes de exportaciones al Banco de la Reptblica que, como se
dijo, es una obligacién hacerlo. Este reintegro debe hacerse 90 dias a
partir del registro de Exportacién. En caso de exportaciones de banano
L reintegro se hace, el 60% en los primeros 10 dias y el resto dentro
~ de 60 dias a partir del embarque.
'l Banco de la Reptblica entrega, por los délares, certificados de
cambio por igual valor, que el exportador vende a través de un banco
los importadores que los necesiten y tengan la respectiva licencia para
m er pagos al exterior. Para obligar al exportador a que venda los cer-
: cados v no los guarde para si, estos tienen un plazo maximo de 10
" dias para disponer de ellos o en caso contrario el Banco de la Reptblica
os adquiere a la tasa mas baja con un castigo del 10% en su valor. Si
fﬁ) los cambia por pesos en la forma dicha, caducaran dos afios después
de ‘expedidos.
El reintegro es anticipado en caso de una financiacién y solo se
~ hace en forma provisional como se explic, luego el Banco de la reptbli-
"‘35; lo reajusta en el momento en que e lexportador compruebe la expor-
“iﬁacién, mediante la presentacién del conocimiento de embarque.

" La mecénica consiste en que el Banco de la Reptblica acredita la
u<;’i1‘.e‘111'.a del Banco intermediario por la diferencia entre el 15.50 vy el
ﬁpo de cambio que rija para el certificado de cambio el dia en que se
comprueba la exportacion.

El plazo para comprobar la exportacién es igual al plazo para rein-
tegrar divisas provenientes de exportaciones.

.~ Las financiaciones de la fase de preembarque no pueden tener
un plazo mayor a 180 dias. El interés es el que rija en Nueva York
para operaciones a 180 dias mas dos por ciento (2%), que es la comi-
' 8i6n que la Superintendencia Bancaria tiene fijada para este tipo de ser-

e
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vicios. El interés en Nueva York flucttia de acuerds con las condicioneg
del mercado monetario ,ahora puede estar entre 6% y 7% anual.

Es posible hacer la financiacién de exportaciones futuras con bage
en pedidos de los clientes o en un contrato de exportaciéon debidamente
registrado ante la Superintendencia de Comercio Exterior. Con base en
el contrato de exportacién, si esta registrado, se tiene la seguridad de
que se expediran las licencias de exportacién por el término de 120
dias después de que se dicten normas prohibiendo o limitando las ex-
portaciones de los productos sujetos a este contrato.

Para seguridad del banco, en el caso de financiaciones con base en
pedidos o en contratos de exportacién debe buscarse la manera de que
el envio de los documentos de exportacién se haga por su intermedio,
lo mismo que los pagos por parte del comprador.

Descuento de Cartera. También pueden hacerse financiaciones con
base en letras de los clientes como respaldo de la operacion que se haga.
Légicamente aqui se trata de un exportador que haya hecho exportacio-
nes anteriores y para las cuales hayan obtenido letras .

El Banco, en el caso de que el exportador haya realizado las ex-
portaciones y necesite descontar su cartera, puede con base en las letras
que les hayan firmado sus compradores en el exterior estudiar su fi-
nanciacién, y para ello se sigue el mismo procedimiento de la fase de
preembarque, o sea: 1) Estudio de crédito de la firma, en forma muy
rigurosa, 2) Carta de solicitud, 3) Garantia firmada por el cliente, 4)
Letras a cargo de los compradores en el exterior, las cuales avalara el
banco y descontara con su corresponsal para luego hacer el reintegro en
la forma como se indicé atras.

Financiacion del Almacenamiento de Productos Terminados. La
Resolucién 18 de 1963 del Banco de la Reptblica autoriza a los bancos
comerciales para descontar bonos expedidos por los almacenes gene-
rales de depésito con base en el 75% del precio basico de la mercancia
destinada a la exportacién. Dichos bonos se descuentan por un término
de 90 dias a un interés del 7%. Con abono del 25% a los 90 dias y pre-
via comprobacién de que se tienen pedidos del exterior pendientes de des
pacho se pueden prorrogar por 90 dias méas. A la vez, si los bancos co-
merciales lo desean pueden redescontar estas operaciones en el Banco
de la Republica, que las considera obligaciones de fomento, por el 65%
de su valor ¥ a un interés del 4% o sea 3 puntos menos de lo que cobran
al exportador.
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En la practica estas financiaciones se convierten en capital de tra-
ajo permanente para las empresas que estan dedicadas a la .exporta~
' ci6n, porque pueden comprometerse a tener un valor determln?do de
Er'hlercancia en depodsito como base del bono y pueden retirar, siempre
que inmediatamente reemplacen la cantidad retirada o siempre que no
 rebaje de la cantidad convenida. En estas condiciones una vez vencido
el plazo de 90 dias de un bono a los 180 dias de que se Pablé y éste es
I‘39,.'¢1celado, se vuelve a hacer uno nuevo con la mercancia almacenadwz.a.
. Esta modalidad permite que se hagan arreglos especiales para expedir
" bonos sobre un proceso determinado de la produccién, como en el caso
de que se pignore por ejemplo el proceso de acabado cuando se trata de
~ textiles, en donde a medida que sale determinada cantidad de tela ya
i £erminada, esta entrando otra cantidad igual con tal fin.

| T.os bonos con base en mercancia para exportacion se hacen en pe-
~ sos colombianos.

3 Financiacion o través del Fondo de Promociéon de Exportaciones:
Ya se mencioné atras como por medio del Decreto 444 de 1967 y de la
Resolucién 25, también del afio pasado, de la Junta Monetaria, se creé
¢! Fondo de Promocién de Exportaciones y entre las funciones que se
e asignaron, se senialé la de hacer préstamos con el fin de promover
~ las exportaciones y de financiar capital de trabajo de los exportadores.

‘ Para una mejor comprensiéon de la finalidad y forma como operan
- estos préstamos, se transcribe a continuacién lo pertinente de la circu-
lar N° 1 del Fondo de Promocién de Exportaciones:

1. — Préstamos para apertura de mercados.

a) Estudio sobre aumento y diversificacion de exportaciones. Po-
~ dran financiarse proyectos tendientes a determinar el mercado externo
- de productos colombianos y la factibilidad de produccién de los mismos.
Para este efecto sera necesario la celebracién de un contrato de estudio
cuyo proyecto deberia someterse a !a consideracion del Fondo. El Fondo
se reservara el derecho de fiscalizar el cumplimiento del contrato.

Sera condicién indispensable que la inversién se lleve a cabo den-
tro de los plazos indicados como razonables en el estudio; el incumpli-
miento de esta obligacién dard derecho al Fondo a hacer uso del pro-
yecto seglin lo estime conveniente. En caso de que el estudio arroje re-
- sultados totalmente desfavorables, el Fondo podra convenir con los in-
teresados la manera de liquidar la obligacién.
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b) Préstamos para promocion de exportaciones: Sera necesario
presentar al Fondo un plan detallado de la campafia de promocién que
se pretenda llevar a cabo.

2. — Préstamos de capital de trabajo.

Dentro de esta categoria se contempla la financiacién parcial pa-
ra adquisicién y almacenamiento de materias primas y bienes inter-
medios, pago de fletes y seguros de elementos importados, pago de sa-
larios y otros insumos. La financiacion se concedera en casos excepcio-
nales y sera necesario presentar al Fondo pedidos en firme o contra-
tos con compradores extranjeros. Debera existir igualmente un contra-
to de libertad de exportacién celebrado con el Ministerio de Fomento
de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 48 del Decreto 444 de 1967,
o el registro del contrato de venta en la Superintendencia de Comercio
Exterior ,de acuerdo a lo contemplado en el Articulo 49 del mismo
Decreto.

Podran cubrirse igualmente el pago de derechos de aduana de im-
portacion, cuando no exista uno de los contratos contempl!ados en el Ar-
ticulo 172 del Decreto 444 de 1967 (Plan Vallejo). En estos casos, los
manifiestos de importaciéon deberan entregarse al Fondo para hacer uso
del derecho consagrado en el Articulo 180 del Decreto citado.

Por dltimo podra financiarse el pago de fletes y seguros de expor-
tacion, asi como el valor de los derechos de aduana que se causen en el
pais importador, si el sistema de venta asi lo exige.

Los exportadores deberan presentar al Fondo un plan detallado de
produccién, indicando los costos de materias primas y bienes interme-
dios, pago de salario y otros insumos o gastos de produccién; igual-
mente deberan presentarse dchbidamente certificados por un contador
publico juramentado, una copia del balance en 31 de Diciembre del afio
anterior y del balance en la tltima fecha disponible, acompanados de los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias; el exportador debera
celebrar con el Fondo un contrato en el cual se compromete a destinar
los fondos al fin propuesto, contrato que deberad estar respaldado por
las garantias que se juzguen del caso.

Cabe anotar que contintia vigente el sistema de reintegro anticipa-
do de exportaciones a base de letras a cargo de los exportadores, de
acuerdo al Articulo 14 de la Resolucion 41 de 1966 de la Junta Mo-
netaria.
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b) Gastos de Almacenamiento. Se podra financ.iar del1 alrflacena;
: i16n. tanto en el interior del pais com

de productos de exportacion, tant

ltoexterlzor. Los interesados deberan informar 1?. naturaleza de lo:
o;,uctos exportables o exportados y las perspectivas de ventas qu

-nen sobre dichos productos.

. Esta financiacion sera compleme
e bonos de prenda de productos de expor

ntaria del sistema de descuento
tacién que opera a traves de

; i . o
¢) Préstamos con garantia de los certificados de abono tributart
estudio de estos préstamos se concretarda a aquellos casos en que
dichos titulos para mantener o aumentar

. 1 volumen de despachos al exterior del respectivo exportador, el cual

- d) Cancelacion de pasivos externos. Este tipo de operacién se limi-
" tara a financiar las sumas necesarias para que los exp.ortadores c?n;:;
~ len préstamos pendientes con compradores del exte.ru:’r, cclm q11‘1ec 47
~ hayan celebrado contratos de venta en forma que llm{ten os pte e
 de compra de sus productos. Los exportadorfas. deberan Ifr‘esen. ’ar £
TFondo copia de los contratos de préstamo orlglflales, certlflcamond e
| Jos saldos pendientes y demostrar ademaés los precios reales del mercado.

" 3. __ Créditos de exportacion.

‘ a) Descuento y compra de letras. Estas operac.iones Ifodra’.r} hacerse
por conducto de los bancos comerciales y corporacwne;s f1nanc1erasdq1;.e
~ operen en el pais o directamente con el Fondo a través del Banco de a
Reptblica. Se requerird que las letras correspond.an a exportaciones
va realizadas, para lo cual deberan presentarse copias de los docume.n-
tos que comprueben la exportacién. Hasta cuanto este ope}'ando el sis-
. tema de seguro de crédito a la exportacién, las letras del?eran estar ava-
~ ladas por bancos o corporaciones que operen en Colombia, o por bancos
~ de primera categoria del respectivo pais importador.

El descuento de las letras podra hacerse por conducto ’de;ols énte;;
mediarios financieros o directamente con el Fondo a través del Ban

de la Republica; a su presentacion se entregara mone'da legal colomb1ga-
la tasa de los certificados de cambio,

espondiente al porcentaje descontado,
1. Simultaneamente se ex-

na por la suma equivalente a
hasta concurrencia del monto corr
d . . ﬂ
‘de acuerdo con lo que indica en el Anexo N
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pedird el correspondiente certificado de reintegro ante la Superinten-
dencia de Comercio Exterior y para la obtencién del certificado de abo-
no tributario. Los establecimientos de crédito cumplirdn con las letras
el mismo procedimiento que con los délares recibidos por reintegros de
exportacion.

En el caso de compra de letras las operaciones deberan hacerse
directamente con el Fondo.

El Anexo N° 1 contiene un detalle de los plazos de financiacién
de las operaciones seglin la naturaleza de los productos; dentro de ta-
les plazos, los establecimientos de crédito podran recibir y descontar
letras sin consulta previa al Fondo, salvo en el caso de avales de bancos
que no operen en Colombia, oportunidad en la cual dichos avales debe-
ran ser calificados a un plazo superior a los contemplados en el anexo
citado o sobre productos no incluidos alli, debera consultarse al Fondo,
el cual determinara si puede aceptarse el descuento de las correspon-
dientes letras, teniendo en cuenta la naturaleza de los productos y las
practicas del comercio internacional.

Cuando se trata del descuento de letras por porcentaje inferior al
100% del valor de las mismas, los certificados de cambio sobre el valor
no descontado se entregaran por el Fondo una vez que haya sido cu-
bierto el valor total de la letra.

Si se trata de financiacion de exportaciones que se realicen al
amparo de unc de los contratos contemplados en el Articulo 172 del
Decreto 444 de 1967 (Plan Vallejo), el descuento podra hacerse en
délares por el porcentaje que corresponda a los insumos importados y
sobre los cuales se adeuden fondos en moneda extranjera; los doélares
asi obtenidos se destinarin a la cancelacion de los pasivos en moneda
extranjera por conducto del Banco de la Reptblica. Por el resto se en-
tregaran pesos a la tasa de los certificados de cambio.

Las letras deberan ser a cargo de los importadores extranjeros pe-
ro podran aceptarse letras a cargo de exportadores colombianos en el
caso de despachos en consignacién, sobre los cuales no se hayan cele-
brado operaciones de venta, o cuando la exportacién se haga a base
de cuenta corriente.

b) Avances sobre cartas de crédito. En el caso de cartas de crédito
de aceptacion pagaderas a plazo, bastara que los bancos o corporaciones
en cuyo poder se encuentren dichos documentos emitan a favor del
Fondo una aceptacién por el valor de los elementos exportados. Sobre
dicha aceptaciéon se procedera en la forma contemplada para el des-
cuento de letras.
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: 4. — Financiacion de inversiones fijas.
orizado para ocuparse de estas operaciom?s las
los bancos comerciales ¥y corporaciones fl.nan-
s existentes tales como operaciones
' Fondo para Inversiones Privadas, descue.ntos d‘entro. del D::::
4 de 1950, lineas de crédito de las cor?o.racmnes fmanclerzzis éon i
propios de los establecimientos de crédito. Igualme;xteRpo ;blicapy i
e-harse las lineas de crédito otorgadas al Banco de. a Z})l sk
. establecimientos de crédito por bancos y corporaciones del €x :

" El Fondo no esta aut
jales son atendidas por :
teras a través de los mecanismo

5. — Cupo de redescuento del Fondo a las operaciones de los es-

tablecimientos de crédito.

' De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo’ 2¢ de la Resolucion 49
1967 de la Junta Monetaria, el Fondo podra red.e’scontar las opera-1
'gﬁmes contempladas en el Articulo 12 de la Rc?so}ucmn 25 ha’l(si’?a p(;)rbe“
5 ’ % de su valor. Para este efecto los estab‘fammxentos de crédito de esa-
an enviar al Fondo. para su estudio previo, los documentos corre

6. — Aspectos generales.

.\r. Ademas de los requisitos especificamente determina(%os en lols iun—
' tos anteriores, el Fondo determinara el plazo de cada prestamo,t’a a‘sl‘i
Lde interés, la forma de reembolsc y la na'turaleza de l'as' ’g.aran 1:jls q“-;
i @spalden los préstamos, asi como cualquier otra condicion q}:’le juzg
 conveniente para asegurar el adecuado emp'eo de los fondos’.
Financiacion o trevés del Banco de la Republica.

Aparte de la financiacién ofrecida por el Fondo v que acabam’obs1 .de
ver continfia vigente la financiacién que hace el Banco de 1a Republica
~ de la fase de preembarque segtin lo dispone e
~ cién 41 de 1966 cuando dice:

“E] Banco de la Reptblica podra recibir igualmente reinte-gros an-
~ ticipados de exportaciones distintas de café. en letras o ac?ptam;nesc ;‘e
v_”‘ presentativas de divisas extranjeras admlslblesi ’por. el m.lsmoE :n i y
debidamente avaladas por un banco o corpo.racmn flinanc.lera. stos 1o-
cumentos podrén recibirse por una suma igual o inferior a su valor

] articulo 14 de la Resolu-
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nominal y Gnicamente cuando el producto en pesos se destine a finan-
ciar la produccién de articulos destinados a la exportacién y si a juicio
del Banco de la Reptiblica no pueden utilizarse otras fuentes de finan-
ciacién con el mismo propdsito”.

La Resolucién nimero 56 de 1967 de la Junta Monetaria autorizé
un plazo hasta de doce (12) meses para letras o aceptaciones y aumenté
la tasa de interés que cobra el Banco de la Republica a la tasa de 6%
anual por el descuento de dichos documentos. Dicha tasa era de 13%
anual para operaciones hasta 6 meses y de 3%% para operaciones hasta
de 12 meses.

Debemos advertir, eso si, que en el caso de que el banco comercial
respectivo esté en condiciones de hacer la respectiva operacién, debe
hacerla éste directamente sin necesidad de utilizar los recursos del Fon-
do o del Banco de la Republica porque para realizar una operacién a
través de él es necesario que el banco certifique que no cuenta con los
recursos en el exterior necesarios para ello. Esto se aplica principal-
mente al caso de financiacidon de la fase de preembarque o en el caso
de financiacién de descuento de cartera con base en las letras a cargo
de los compradores del exterior.

También sefala la circular del Fondo de Promocién de Exportacio-
nes. transcrita atrés, los casos en que éste no se ocupa de operaciones

para financiacién de inversiones fijas porque existen otros recursos con
este fin.

Conclusion: Lo mas importante que podemos deducir de lo ante-
rior es que los bancos, sea con las lineas de créditos de sus correspon-
sales, o con los recursos de! Fondo o del Banco de la Republica estan
en capacidad de atender cualquier operacion de crédito para exporta-
cién que se les propongan.

Lo anterior sin tener encuenta las facilidades de crédito que tradicio-
nalmente ofrecen los bancos para capital de trabajo de la industria, el
comercio y las actividades de la econom’a en general.

Sinembargo conviene hacer resaltar que las facilidades de crédito
para la exportacion, de que se ha hab’ado, tienen la ventaja de las ba-
jas ratas de interés y la posibilidad de obtenerlo en forma maés rapida
que los préstamos tradicionales, mis en esta época de restriccién de
crédito en que ha vivido el pais Gltimamente.
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ANEX O N1

PLAZOS ACEPTABLES EN LETRAS DE EXPORTACION

asta 6 meses

Animales vivos

Cemento

Hilazas de cabuya

Madera y productos de madera
Minerales

Productos agricolas en general
Drogas

Tabaco en rama y cigarrillo
Productos textiles

Productos quimicos

Papel y sus productos

Carne en canal

Tortas de soya y de a'godén
Fungicidas e insecticidas
Manufacturas plasticas

Paja Toquilla y sus productos
Algodén

Azicar, dulces y productos de confiteria
Levaduras

Manufacturas metalicas tales como: Cerraduras, lla-
ves, cuchillos, machetes, blancos para llaves, re-
maches, cables de acero, cables eleéctricos, resortes,
repuestos, frenos eléctricos.

Confecciones textiles

Manufacturas de cuero

Bandas para frenos

Vidrio plano y obras de vidrio

Mueb'es de madera

Accesorios eléctricos

Impermeabilizantes
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Hasta 2 afios

Magquinaria

Libros

Implementos agricolas
Productos de asbesto-cemento,
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LOS FACTORES REALES DEL PODER +

Dr. JUAN B. GRANADOS AGUIRRE

— LA CLASE TERRATENIENTE

La propiedad y posesion de la tierra, primer gran medio de pro-
ccién humana, ha sido fenémeno que siempre ha detenido la atencion
juristas y economistas. Su historia debe separarse segin el modo de
olucion que la haya conducido a la realidad presente. Y asi, una es la
storia de la posesion de la tierra en Europa y otra muy diferente la
ue muestran los paises que fueron sometidos al proceso de coloniza-
cién metropolitana. Aqui nos limitaremos al examen de esta Gltima.

- Con todo, antes de adelantar el tema, es conveniente precisar la no-
- cién econdémica de la tierra. Es clasica para la Economia la division de
- los factores de la produccién en tierra, capital y trabajo. Aunque esta
- triarquia moderadamente ha sido reducida a los dos ultimos factores,
- sin embargo, es bueno retenerla ya que ella tuvo su origen en la escuela
- fisiocratica del siglo XVIII para quien la propiedad de la tierra, es la
~ forma auténtica de la propiedad, y la agricultura, la Ginica creadora de
- riquezas. Por tal razén los fisidcratas miran con desvio a los comercian-
- tes y banqueros —quienes méas adelante van a convertirse en motores
de la industria— porque estan dispuestos en todo momento a aprove-

* NOTA: Se publica por recomendacién del Jurado parte de la tesis de grado presentada
por el autor para optar al titulo de abogado.
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