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Bl aportado. pra de éstos puede muy bien invertirse aun el

Pero este aspecto de la cu
de si esos bonos pueden conserv
en el publico.

estion no es el nico interesante, sino el
arse como valores y volver a colocarlos

El concepto primero al oir la enunciacion simple de la cuestién,
es negativo, pues todo el mundo razona de acuerdo con los principios ge-
nerales, en el sentido de que se trata de una confusién, es decir de la reu-
nién en una persona de las condiciones de acreedora y deudora, que pro-
duce de derecho ese acto juridico, y tiene los mismos efectos que el pago;
mas concretamente, que se trata de un pago que hace el deudor de los
bonos al legitimo acreedor. Pero refl_ex'i-i_aga;ndb" un peeo cae uno en la
cuenta de que bonos o pagarés son _'1.05' bﬂletesqn irver moneda y ex-
pi 1 ion, sin que hasta
o e de ellos se ded

-
. Ok .



se ocupan los legisladores y los.doctrinantes. Una de las caracteristicas
" mas notables de la vida comercial, anotan dos juristas eminentes, es ha-
.'her provocado la aparicién de un gran nimero de titulos que represen-
- tan &:réd.ltos o bienes corporales (letras de cambio, pagarés a la ordep
" o al portador, cheques, bonos de prenda, conocimientos, acciones y obli.
i _‘_}_‘_'j—iones de sociedades, etc.). cuva circulacion se superpone a la de los
bienes que representan. Se trata propiamente de los llamados valores o
pagtlers-valores, que algunos explican o fundamentan en que el derechs

el crédito, tal como existe entre diversas personas, en virtud de dere-
Ghas reales o de obligaciones, no caen directamente bajo los sentidos, y
qm para llenar esta laguna, se describen esos derechos o créditos en un
cumento que es ademas firmado, y que por esto existe un vinculo o
relacién entre el derecho o el crédito por una parte y el titulo por
ese 'vi'nculo entre la pretension, exiqencia o solicitacién, y el pa-

@iﬁn imxata que puade dar lugar a dificultades, porque por una parte
10 y el crédito pueden transferirse a terceros, de acuerdo con las

es comunes, darse en prenda segtn las reglas sobre la pren-

to, y extinguirse en virtud de las mismas reglas; pero, por otra
ibio una cosa corporal que puede cederse en propzedad o

_.ms valm'es negocrables forman una categoma
no estan en condiciones de que se les apli-
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10 puede descarg s valores negociables, es que el deudor

sus obligaciones sino con el que sea poseedor
atn. e pe{.i:rel'lns, y si paga a una persona gue no los pre-
B eloces B ml.15.]%.) | l'II.lE..\«.'d y vahdame.nte a'otr.o que le presente
. i el secuencia de la especie de individualidad de ta-
s %Y €on apoyo en esta premisa tenemos que los derechos
de .‘”1“.*11II?‘-'-I"H.mm deben surgir del titulo, papel o valor mismo, y por eso
i}j{g; j.““ :_E,'q,.';f..llll“ ;:;r:;:::ti:l':-:]fir:.nar que l'a verdadera extincién es la destruc-

pagado el instrumento pueden quedar derechos

Ipen;iwnl‘vs }‘()11t:ra terceros como endosantes y contra el girador que ha
hecho la emision del valor en descubierto,

La forma légica para que termine la vida legal o el valor de un
instrumento es el pago de ¢l por su principal deudor, es decir por el gi-
rado en letras y el otorgante en peqarés; y extraordinariamente por los
demas medios de extincién de las obligaciones comunes, entre ellos el de
la confusién, o sea la reuniéon en una misma persona de las condiciones
de deudor y acreedor, que es lo que puede presentarse en la compra por
una entidad de los bonos que ella ha emitido o de que es deudora; pero
del mismo instrumento debe resultar la prueba de su extincién. Tratando-
se de bonos pagaderos al portador, como son los billetes de los bancos

arse de
legal (en debida forma)
senta, queda

emisores de instrumentos monetarios, es imposible encontrar en el mls-
mo papel la comprobacién de que en una misma persona estan seynidos

los caracteres de acreedor y




se han reunido en la misma persona. pe
doen la obligacién no ha sido destruido.

Sta solucién se present
ta comprobada por un titulo §
promiso del deudor con todo

ro el valor econémico comprend;.

a especialmente cuando la obligacién es.
[ue no es destruido vy que constituye un com.
portador del titulo. Una sociedad puede com.
Prar sus propias obligaciones, conservarlas en cartera durante cierto
tiempo, venderlas después a terceros, El girado que ha recib:i‘do una Je.
tra de cambio por endoso puede volver a ponerla en circulacién ?"de la
misma manera, el girador o cualquier otro ob}igado. LLa conservacion del
titulo ha entrafiado la conservacion del crédito”.

ial, se refiere
El mismo Planiol en su obra sobre Derecho Comercial, s
también a este caso:

“Cuando las obligaciones se registran en la bo]sai la sf:l;iggﬁté:’

ne otro medio de proceder al reembolso, el de c;::mplralé :S;-esié-n by

al considerar la colocacién como una et e, eulpied al pﬁt o oo

1 bolsa. Es ventajoso para la sociedad cuaxfdﬂ o hacer subir

= c;m b o -dé la par, y debe hacerse con prudencia e t?;lc: no

lz:ncot?za?c]?én_' La validez de la operacién ?u-n.ca hjas;ciol :sm:zc:enzsy Ls

C X R I com
. plantea las :di'ficu]t_a-.des.gioligrgzi foa; ?-_cyztra | el?a misma. Esos crédltl_ag .
sociedad B et conbisin e iR pe L
B e o e s tpdividualidad e Ia inestporeel

in) ' - es, v la saeieﬁ
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" da a anular los titulos rescatados v pued
(=88 by | ) 1eCle

I . [ ' » \,'f)]‘.‘{" ‘ s pi] s ' - ]
cl1on ulteriormente 81 tiene necesidad de o POEI £3 Gria '

prestar de nuevo”, R

También hay que acemtaw =
v JUE€ aceptar en relacién con los instrumentos nego-

o s que la confusid ey
Uabllt‘ 9 - 1fusion no se produce de derecho, por la compra, sino al
vencimiento del plazo del instrumento

[odos los antecedentes a que nos hemos referido se basan indu-
dablcrflc.ntc en la necesidad que se ha impuesto en el comercio de dar a |
los créditos o valores tan usados, una fisonomia propia que los sustrai- 1
ga por ciertos aspectos de las reglas ordinarias de las obligaciones. En
Colombia no esta reglamentado el punto por disposicién expresa de la
Iey. Y hay Jue someterse a interpretaciones, pero puede aceptarse con
las razones que hemos expuesto, y con las normas sobre instrumentos ne-
gociables, que las obligaciones o bonos al portador y que no estén de pla-
zo vencido pueden ser adquiridas y puestas nuevamente en circulacion

| dentro del plazo que tienen estipulado.




