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Objetivo General

Caracterizar los grupos empresariales Colombianos
de cara a la aplicacion de las NIIF.



Objetivos Especificos ANIVERSIDAD
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Identificar los principales cambios en el reconocimiento de las
inversiones con la introduccion de las NIIF.

|dentificar los principales cambios en la estructura financiera
de los grupos empresariales a partir de |la aplicacion de las NIIF
y su impacto en algunos indicadores financieros.

Determinar si las revelaciones presentadas por las
controladoras en sus estados financieros son insuficientes
frente a los requerimientos minimos establecidos por Ia
normatividad internacional.



mentacién Tedrica
DE ANTIOQUIA

Marco Legal

COLGAAP

v’ Ley 222 de 1995

v'Decreto 2649 de 1993

v'Cédigo de Comercio (Art. 261)

NIIF

v'NIC 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas.
v'NIC 27 Estados Financieros Separados.

v'NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
v"NIIF 3 Combinaciones de Negocios.

v'NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.

v'NIIF 11 Acuerdos Conjuntos.

v'NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en otras
Entidades



Fundamentacion Teodrica

Marco Teorico y Conceptual DE ANTIOQUIA

Grupo Empresarial
v COLGAAP (Ley 222 de 1995)

Cuando ademas del vinculo de subordinacion, exista entre
las entidades unidad de propdsito y direccion.

v NIIF (NIIF 10)
Una controladora y todas sus subsidiarias.



Fundamentacion Teorica

Marco Teorico y Conceptual

Figuras de control y tratamiento contable de acuerdo a Colgaap.
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Fundamentacion Teorica
Marco Tedrico y Conceptual DE ANTIOQUIA

Figuras de control y tratamiento contable de acuerdo a NIIF.
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Fundamentacion Teorica
Consideraciones técnicas DE ANTIOQUIA

COLGAAP

MP y Consolidacién

NIIF

MP o Consolidacion

Operaciones ascendentes (MP)

Operaciones reciprocas (MP)

No hay cuentas relacionadas con el
MP en EF Consolidados

Hay cuentas relacionadas con el MP
en EF Consolidados

Ajuste al valor intrinseco

Evaluacion del deterioro




Poblacion y muestra

Estrategia Metodolégica

Muestra seleccionada y su participacion en la capitalizacion bursatil

Gru Participacion | Participacion en el

No. Em:r:sarial Sector en Ell::tal :entnr

1 | Grupo Exito Comercial 3,8% | 100% 100%
2 | Ecopetrol Industrial 22,1% 57%

3 |Cementos Argos Industrial 3, 7% 9% 73%
4 |15A Industrial 2,6% 7%

5 | Grupo Aval Inversiones 8,3% 36%

6 | Suramericana Inversiones 6,4% 28% 83%
7 | Grupo Argos Inversiones 4,4% 19%

8 |EEB Publico 4,3% 51% 51%

9 | Sociedades Bolivar | Servicios 1,1% 38% 230
10 | EPSA Servicios 1,0% 35%

Participacion total 57,7%

Fuente: Elaboracion propia con base en la pagina de la BVC a Enero 5 de 2015.




Estrategia Metodoldgica SEIRAR
Recoleccion y clasificacion de la informacion

v Reconocimiento y medicidn.
v Presentacion.
v Revelacién.
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Reconocimiento y Medicion

DE ANTIOQUIA
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Hipoétesis: El reconocimiento y medicion de las inversiones
cambia significativamente como consecuencia del cambio en
la definicion e indicios de los tipos de control.



Reconocimiento y medicion
Instrumento de investigacion

ISA TRANSELCA S A ESP 46.99%:Control MPyConsolidacion  {Control MPyconsolidacion  {Contral Consolidacion
ISA INTERNEXA S.A 89,27%: Control MPy Consolidacion  |Control MPy consalidacion  {Contral Consolidacion
ISA Companifia de Expertos en Mercado S.A 46 13%:Control MPyConsolidacion  !Control MPyconsolidacion  {Contral Consolidacion
ISA INTERVIAL COLOMBIASAS 100,00%: Control MPy Consolidacion  |Control MPy consolidacion  {Contral Consolidacion
ISA SISTEMAS INTELIGENTES EN RED S AS 15,00%: Control MPy Consolidacion Finangiera Al costo Financiera Costo o Valor razonable
ISA INTERCOLOMBIA SAESP 86,00%; Control MPy Consolidacion  |Control MPy consolidacion  {Contral Consolidacion
|5A |SA CAPITAL DO BRASILS.A 63,32%:Control MPy Consolidacion  {Control MPyconsolidacion  {Contral Consolidacion
ISA CONSORCIO TRASMANTARO S.A £0,00%: Control MPy Consolidacion  |Control MPy consolidacion  {Contral Consolidacion
|5A RED DE ENERGIA DEL PERL S.A 30,00%: Control MPy Consolidacion Finangiera Al costo Influencia Significativa |Metodo de Participacion
ISA IS4 INVERSIONES CHILE LTDA. 59,98%: Control MPy Consolidacion  |Control MPy consolidacion  {Contral Consolidacion
|5A |SA INVERSIONES MAULE LTDA 40.99%:Control MPy Consolidacion  |Control MPy consolidacion  {Contral Consolidacion
ISA INTERCONEXION ELECTRICA DE COLOMBIA 50,00%iControl Conjunto  {MPy Consolidacion  {Control Conjunto MPyconsolidacion  {Control Conjunto Metodo de Participacion
|SA INTERCONEXION ELECTRICA DE COLOMBIA 50,00%iControl Conjunta  {MPyConsolidacion  [Control Conjunto MPyconsolidacion  (Control Conjunto Metodo de Participacion
ISA ELECTRICARIBES.A ESP 0,48%:Financiera Al costo Financiera Al costo Financiera Costo o Valor razonable
IS4 EMPRESA PROPIEDAD DE LA RED -EPR- 11,11%:Financiera Al costo Finangiera Al costo Financiera Costo o Valor razonable
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Reconocimiento y medicion AD

Fuente: Eloboracion propia con base en los ditimes Informes Financieros disponibles paro cadao grupo.

, . . ., . DE ANTIOQUIA
Muestra segun el tipo de inversion mantenida
Tipo de Inversion Total por c
Control Participacion
Grupo empresarial Financiera Conjunto Control Al

Isa 3 2, 15 20 5,0%!
Grupo Argos S 700 1. s8] 129 32,3%.
Grupo Aval """""1_5 _________ 0 E_""""}’ _________ 8 2,0%
Grupo Sura R o 17| 38 9,5%
Ecopetrol .A B o ) 28 7,0%!
Cementos Argos 26, 0, 45 75 18,8%,
Grupo Exito & 0. 8| 12 3,0%:
EEB 1. o 0] 26 6,5%"
Sociedades Bolivar o o, 48| 49 12,3%.
EPSA 1 or AT 14 3,5%!
Total de acuerdo al tipo

de inversion 164 3 232 3099 100%
Total de acuerdo al tipo

de inversion en % 41,1% 0,8% 58,1%
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Reconocimiento y medicion

Resultados

DE ANTIOQUIA
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Reconocimiento de las inversiones de acuerdo al porcentaje de

participacion.
Clasificacion de acuerdo al porcentaje de participacion (Colgaap)
. . ) . Control
Clasificacion actual Financiera Control . Total
Conjunto

Financiera 88,4%, 10,4% 1,2%, 100,0%
Control :—s,n%} 92,7% 4,3% 100,0%
Control Conjunto 0,0%! 0,0% ! 100,0%! 100,0% |
Total : : : 300%

Fuente: Elaboracién propia con base en los ultimos Informes Financieros disponibles para cada

grupo.



Reconocimiento y medicion VDD
DE ANTIOQUIA
Resultados vees

Descripcion muestra segun el tipo de Inversion bajo NIIF.

FINAMCIERA
2™

INFLUEMCIA
SIGMIFICATIVA

g%
COMNTROL
57% COMJUNTO
FINAMCIERA
% oo
., . Lo CONTROL
Fuente: Elaboracién propia con base en los ultimos 58%

Informes Financieros disponibles para cada grupo.

CONTROL
CONJUNTO
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Reconocimiento y medicion i
DE ANTIOQUIA
Resultados TIO

v Se confirmo la hipotesis.

v"Varian los indicios de control y se introduce una nueva
categoria para la clasificacion de inversiones.

v"Cambia el método de valoracion de las inversiones al
cambiar su clasificacion.
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Presentacion
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Hipotesis: La estructura financiera de los grupos
empresariales colombianos cambia como consecuencia de la
presentacion de las participaciones no controladoras.



Presentacion S D
. . . s DE ANTIOQUIA
Instrumento de investigacion

Activos 25.567.362,00
Pasivos 14.411.340,00
Patrimonio 7.451.477,00
Interes Minoritario 3.704.545,00
Utilidad 433.048,00
[ s ]
% Activos 100%
% Pasivos 56%
% Patrimonio 29%
% Interes Minoritario 14%

COLGAAP NIIF Variacion
Patrimonio 7.451.477,00 11.156.022,00 33,21%
Rentabilidad del Patrimonio 5,81% 3,88% -49,72%
Nivel de Apalancamiento 193,40% 129,18% -49,72%
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Resultados
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Presentacion NIVERSIDAD
Resultados PEATTA
Rentabilidad del Patrimonio Nivel de Apalancamiento
COLGAAP NIIF  Variacion COLGAAP NIIF Variacion
ISA 58% 3,9% -1.9 193,4 129,2 -64.2
GRUPO ARGOS 2,4% 1,5% -0.9 66,2 42,9 -23.3
GRUPO AVAL 6,9% 4,4% -2.5 1166,7 678,2 -488.5
GRUPO SURA 3,9% 3,4% -0.5 82,3 71,4 -10.9
ECOPETROL 18,4% 17,3% -1.1 79,8 75,0 -4.8
CEMENTOS ARGOS 2,5% 2,4% -0.1 55,5 52,8 -2.7
GRUPO EXITO 56% 5,6% 0 37,0 37,0 0
EEB 8,6% 7,5% -1.1 57,3 50,2 -7.1
SOCIEDADES BOLIVAR 10,5% 6,2% -4.3 1398,4 /81,5 -616.9
EPSA 8,7% 8,7% 0 39,6 39,4 -0.2
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Presentacion
DE ANTIOOUIA
Resultados el

Se confirmo la hipotesis.

El patrimonio controlado representa un porcentaje
superior al 60% del patrimonio en la mayoria de grupos.

El interés minoritario en los resultados obtenidos en los
estados financieros consolidados, es en promedio el 20% del
total de los resultados del grupo.

Se evidencia una disminucidon de los indicadores
Rentabilidad del patrimonio y Nivel de Apalancamiento.



DE ANTIOQUIA

Revelacion

Hipotesis: Las revelaciones presentadas por las controladoras
en sus estados financieros son insuficientes frente a los
requerimientos minimos establecidos por la normatividad
internacional.



Revelacion UNIVERSIDAD
Instrumento de investigacion

Listado de revelaciones exigidas por las NIC 24, NIC 27 y NIIF 12

Norma Revelaciones Pesos Parrafos de referencia en la norma
exigidas
NIC 24 10 31,3% 13, 14,17, 18, 20, 22, 23, 24, 25, 26
NIC 27 2 6,3% 16,17
7,9,11,12,613, 14,15, 16, 17, 18,
N-12 A 625 19, 21, 22, 23, 26, 27, 28, 29, 30,31
Total 32 100,0%

Fuente: Elaboracion propia con base en las NIC 24, NIC 27 y NilF 12.



Revelacion
Resultados

Revelaciones clasificadas por norma y su calificacion.

NIIF
Calificacion NIC 24 % NIC 27 % 12 % Total %

N/AN/P 28 28% 10 50% 152 76%| 190 59%
1 7 1% 0 0% 11 6% 18 6%

2 9% 0 0% 9 5% 18 6%

3 14 14% 0 0% 9 5% 23 7%

4 25 25% 1 5% 16 8% 42 13%

L 17 17% 9 45% 3 2% 29 9%
Total 100 100% 20 100% 200 100% | 320 100%

Fuente: Elaboracion propia con base en las calificaciones
disponibles para caga grupo.

asignodas a los ultimos Informes Financieros




Revelacion
Resultados

Calificaciones asignadas por grupo empresarial
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Fuente: Eloboracion propio con base en las calificaciones asignodas a los ultimos Informes Financieros

disponibles para cada grupo.
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Revelacion
DE ANTIOQUIA
Resultados e

Se confirmo la hipotesis.

En un gran porcentaje, la informacion exigida por las

NIIF podria no aplicar para los grupos empresariales
colombianos.

Se esperan un incremento en la calidad y cantidad de
informacion disponible para los usuarios.
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Consideraciones finales DE ANTIOQUIA

De los cambios conceptuales que introducen las NIIF en lo
relacionado con grupos empresariales, se derivan los
impactos en el reconocimiento, medicion, presentacion vy
revelacion de las inversiones patrimoniales.

Los analisis aqui presentados se realizaron en diez de los
mas grandes grupos empresariales colombianos, de
guienes se espera tengan las mejores practicas contables y
de revelacion.
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Consideraciones finales DE ANTIOQUIA

Los cambios en la normatividad contable deben ser vistos
por las empresas, y profesionales de la contaduria como
retos que una vez superados, abriran las puertas a un
sector empresarial mas compresible y con mayor acceso al
mercado internacional.

Para la contabilidad y los contadores, es una oportunidad
de tomar la importancia que internacionalmente tiene
esta area y los profesionales relacionados con ella.
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Consideraciones finales

Este trabajo y similares habra que refrendarlos a futuro
cuando los grupos empresariales colombianos empiecen a
publicar sus estados financieros bajo NIIF y se pueda dar
cuenta de los impactos reales en los frentes abordados en

esta investigacion.






